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RESUMEN

La presente investigacion titulada “Analisis del programa Reactiva Peru y sus
implicancias en el crecimiento econdmico y empleo en el Perd (2020)” tuvo como
objetivo determinar las implicancias del programa Reactiva Pert en el crecimiento
econdémico y empleo del Peru, periodo 2020-2021. Para ello, se empled un estudio
aplicado, de enfoque cuantitativo, disefio no experimental longitudinal y alcance
explicativo. La poblacién estuvo integrada por la serie de datos anuales de indicadores
del programa Reactiva Peru, crecimiento econdmico y empleo en el Perd, los cuales son
publicados por el Ministerio de Economia y Finanzas y el Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica, la muestra fueron los datos anuales de indicadores del programa
Reactiva Peru, crecimiento econdmico y empleo en el Per( correspondientes al periodo
2020-2021. La técnica empleada fue la utilizacion de fuentes de datos secundarios,
ademas para el andlisis inferencial se utiliz6 la metodologia de diferencias de diferencias,
y la regresion lineal. Encontrando que el programa Reactiva Peru tuvo impacto positivo
en el crecimiento econémico y empleo del Per( durante el periodo 2020-2021, segun el
analisis de regresion lineal simple, el programa Reactiva Per( tuvo impacto positivo en
el crecimiento econdémico y empleo del Per( durante el periodo 2020-2021, el programa
Reactiva Peru tuvo un impacto positivo en el crecimiento econoémico y el empleo del pais
durante el periodo estudiado. Aunque la significancia estadistica en el caso del empleo es
no significativa, los resultados consistentes en el crecimiento del PBI y el aumento en la
cantidad de empleados en las regiones beneficiadas sugiere de manera sélida que Reactiva
tuvo un efecto beneficioso en la economia peruana en un momento crucial marcado por
los desafios econdmicos derivados de la pandemia del COVID-19.

Palabras clave: Reactiva Per0, crecimiento econémico, empleo



ABSTRACT

The present investigation entitled "Analysis of the Reactiva Peru program and its
implications for economic growth and employment Perd (2020)" had as

objective to determine the implications of the Reactiva Peru program on economic growth
and employment in Peru, period 2020-2021. For this, an applied study was used, with a
quantitative approach, longitudinal non-experimental design and explanatory scope. The
population was integrated by the annual data series of indicators of the Reactiva Peru
program, economic growth and employment in Peru, which are published by the Ministry
of Economy and Finance and the National Institute of Statistics and Informatics, the
sample was the data indicators of the Reactiva Peru program, economic growth and
employment in Peru corresponding to the period 2020-2021. The technique used was the
use of secondary data sources, in addition to the inferential analysis, the difference-of-
differences methodology was changed, and linear regression. Finding that the Reactiva
Peru program had a positive impact on economic growth and employment in Peru during
the period 2020-2021, according to the simple linear regression analysis, the Reactiva
Peru program had a positive impact on economic growth and employment in Peru during
In the 2020-2021 period, the Reactiva Peru program had a positive impact on economic
growth and employment in the country during the period studied. Although the statistical
significance in the case of employment is not significant, the consistent results in GDP
growth and the increase in the number of employees in the beneficiary regions strongly
suggest that Reactiva had a beneficial effect on the Peruvian economy at a time when
crucial marked by the economic challenges derived from the COVID-19 pandemic.

Keywords: Reactiva Peru, economic growth, employment



Capitulo I: Planteamiento del Problema
1.1. Planteamiento del Problema

La crisis sanitaria por el Covid 19 ha generado efectos adversos en los diferentes
ambitos de las naciones, se propiciaron conflictos sociales, sanitarios, politicos y
econdémicos, es asi que las actividades econdmicas se paralizaron, estancando la
economia y perjudicando a la poblacion, debido a que se contrajeron los ingresos,
aumento la pobreza y desigualada, entre otras consecuencias de algida gravedad. Frente
a ello, los gobiernos empezaron a gestionar actividades y politicas para contrarrestar
los efectos negativos de la pandemia, siendo uno de los principales enfoques el
financiamiento para que las empresas puedan continuar operando.

A nivel internacional, el Fondo Monetario Internacional elevo recientemente su
proyeccion de crecimiento econdmico en 2021 a 6 %, desde 5,5 %, y proyecta un
crecimiento de 4,4 % en 2022. La perspectiva mejorada se basa en qué tan bien se sigue
controlando la pandemia, la eficacia de la politica fiscal para mitigar el dafio econémico
y las condiciones financieras globales. Si bien las empresas son los motores de la
economia, los gobiernos deben crean el entorno y la estructura que permiten que las
empresas prosperen (Shannon & Carlson, 2021). Lo mencionado demuestra la
relevancia del papel del gobierno en una situacion de crisis como la suscitada
recientemente.

Las consecuencias econOmicas de la pandemia de COVID-19 requieren
respuestas politicas urgentes para mantener la economia a flote y permitir que las
personas conserven sus trabajos e ingresos. La mayoria de las medidas previstas en la
actualidad son de caracter macroecondémico y se centran en gran medida en la provision
de liquidez de emergencia por parte de los bancos. Las medidas fiscales que se han

anunciado en esta etapa incluyen desgravacion fiscal de base amplia, subsidios



salariales, beneficios por desempleo, el aplazamiento de las facturas de servicios
publicos y pagos de alquiler, desgravacion hipotecaria, pagos de sumas globales a los
hogares, préstamos y garantias de préstamos a empresas, asi como inversiones de
capital por parte de los gobiernos en empresas en dificultades. (Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Economicos [OCDE], 2020).

A nivel nacional, en Perd, el programa Reactiva Perd surge como una medida
para evitar un colapso econdémico catastréfico, que tendra graves consecuencias
humanas, sociales y econdmicas. Este programa fue establecido por el decreto numero
1455 y posteriormente modificado por el decreto numero 1457, con el objetivo de
responder de manera rapida y eficiente a las necesidades de las empresas afectadas por
la pandemia del Covid-19. En este sentido, buscd garantizar el cumplimiento de los
pagos, otorgando garantias a las empresas para obtener créditos para la adquisicion de
capital de trabajo y cumplir con los pagos a trabajadores y proveedores. Es importante
sefialar que las empresas que deseen acceder a este programa no deben tener deudas
tributarias anteriores al afio 2020 (Ministerio de Economia y Finanzas [MEF], 2020).

La implementacion del programa en cuestion beneficié a 502 200 empresas a
nivel nacional, representando un préstamo total de S/58 044 millones, de los cuales el
48% se destind a empresas de comercio, el 12% a transporte, el 18% a otros servicios,
el 9% a manufactura, el 8% a actividades inmobiliarias y 5% a construccion. Ademas,
el 98.3% de beneficiados fueron micro y pequefias empresas y fueron accesitarias del
23% de fondo asignado para los préstamos del programa, sin embargo, representan una
contribucion inferior /16%) a la produccidn general; mientras que, las grandes empresas
beneficiadas generaron una contribucién del 62% del producto total (Ministerio de
Economia y Finanza [MEF], 2022).

A través del financiamiento otorgado por el programa, las empresas recibieron



flujo de efectivo y liquidez para poder pagar a sus trabajadores y proveedores, de tal
manera que pudieran seguir operando, con lo que se busco generar empleo y dinamizar
las actividades economicas, evitando que las empresas quebraran lo cual afectaria la
economia regional y nacional en mayor medida y negativamente. Esta situacion a
niveles macroecondémicos implicaria una mejora de la evolucion econémica, si se toma
en cuenta que las empresas son el motor fundamental de toda economia.

Enmarcado en ello, el gobierno tiene la oportunidad no solo de ayudar al sector
privado a maximizar su crecimiento y satisfacer sus necesidades especificas, sino
también de liberar recursos del gobierno central para redistribuirlos a las instituciones
locales. El principal desafio es garantizar que las pequefias y medianas empresas, que
constituyen un gran porcentaje de muchas economias, no se queden atras. Son las
empresas mas pequefias las que impulsan el crecimiento econémico.

Ante lo mencionado, resulta crucial examinar el programa Reactiva Per( y su
impacto en el crecimiento econdmico, ya que a medida que la economia crece, el Estado
puede gravar estos ingresos y adquirir los recursos y capacidades necesarios para
proveer a los ciudadanos los bienes y servicios publicos requeridos, tales como salud,
educacion, proteccion social y servicios basicos. De este modo, se proporcionara la
informacidn necesaria para comprender la situacion actual del pais.

1.2. Formulacion del problema
1.2.1. Problema General
¢Cual es el impacto del programa Reactiva Peru en el crecimiento econémico y
empleo del Perti mediante la metodologia diferencias de diferencias para 2020?
1.2.2. Problemas especificos
P.E.1 ;Cual es el efecto del programa Reactiva Peru en el crecimiento econémico

del Peri 2020?



P.E.2 ¢ Cual es el efecto del programa Reactiva Peru en el empleo del Pert 2020?
1.3.  Objetivos de la investigacion
1.3.1. Objetivo general
Analizar el impacto del programa Reactiva PerQ en el crecimiento econémico y
empleo del Peri mediante la metodologia diferencias de diferencias para 2020.
1.3.2. Objetivos especificos
O.E.1 Determinar el efecto del programa Reactiva Peru en el crecimiento
econdmico del Pert para 2020.
O.E.2 Identificar el efecto del programa Reactiva Pert en el empleo del Peru para
2020.
1.4.  Justificacion de la investigacion
1.4.1. Justificacion teorica
La investigacion se respalda tedricamente al utilizar conceptos validados que
facilitan la comprension del tema en estudio. Ademas, se amplié el conocimiento
existente acerca de las variables investigadas. Asimismo, los resultados obtenidos
serviran como base para futuras investigaciones relacionadas. También se utilizaron
instrumentos de recoleccion de datos validados, los cuales podrian ser empleados o
replicados en otras investigaciones similares.
1.4.2. Justificacidn préctica
En primer lugar, la investigacion busca proporcionar una evaluacion objetiva y
basada en evidencia del programa Reactiva Per(, el cual fue disefiado como una medida
de estimulo econémico y apoyo a las empresas afectadas por la crisis. Al analizar la
implementaciédn y los resultados de dicho programa, se puede determinar si las medidas
adoptadas fueron adecuadas y eficientes para promover el crecimiento economico y el

empleo en el pais.



Ademas, la investigacion busca entender las implicancias sociales del programa
Reactiva Per0. La pandemia ha tenido un impacto desproporcionado en los sectores
mas vulnerables de la sociedad, como los trabajadores informales y de bajos ingresos.
Es fundamental evaluar si las politicas implementadas fueron capaces de mitigar los
efectos negativos en estos grupos y promover una distribucion equitativa de los

beneficios del programa.

En términos précticos, el andlisis del programa Reactiva Peru y sus implicancias
en el crecimiento econoémico y el empleo durante el periodo 2020-2021 puede
proporcionar informacion valiosa para la toma de decisiones futuras. Los resultados de
lainvestigacion pueden ser utilizados por las autoridades gubernamentales para mejorar
y ajustar las politicas de estimulo econdémico y apoyo al empleo en situaciones de crisis,

contribuyendo asi a un manejo mas efectivo de futuras emergencias.

Ademas, la investigacion puede ser de utilidad para el sector empresarial, los
académicos y otros actores interesados en comprender los efectos de las politicas de
recuperacion econdmica en el contexto peruano. Los hallazgos pueden servir como
referencia para la formulacion de estrategias empresariales y la toma de decisiones

informadas sobre inversiones y contrataciones de personal.



Capitulo I1: Marco Tedrico
2.1.  Antecedentes de la investigacion
2.1.1. Antecedentes internacionales

Flores (2021) en su investigacion titulada “Escenarios de financiamiento para la
reactivacion economica post COVID-19 de las empresas afiliadas a la Camara de
Comercio de la ciudad de Ambato”, presentd por finalidad estudiar las fuentes de
financiamiento elegidas por las empresas, en cuanto al método de estudio fue mixto,
correlacional. La poblacién la integraron 305 empresas. Para la recopilacion de datos
se utilizo la encuesta y cuestionario. En conclusion:

e Las empresas emplean fuentes externas e internas para financiarse, pero con
mayor predisposicion las fuentes internas

e Se evidencio que el financiamiento es de suma relevancia para las empresas,
porque les permite reactivar la economia ante la provision de flujo de efectivo
para continuar operando.

e Las empresas estan en constante desarrollo sostenido, sin embargo, se presentan
episodios de carencia de liquidez por lo que se ven en la necesidad de obtener a
financiamiento.

Chura (2019) en su investigacion titulada “Andlisis del financiamiento al sector
productivo y su incidencia en el sector real de la economia Boliviana: caso sector
industrial manufacturero (2006-2017)”, tuvo como objetivo determinar la incidencia
del financiamiento al sector productivo en el crecimiento del sector industrial
manufacturero, en cuanto al método de investigacion fue de tipo cuantitativo,
hipotetico, deductivo, correlacional, descriptivo. La muestra conformada por el
personal administrativo y manejo operativo de ingresos. Para la recopilacién de datos

se utilizo la informacion documental, informacion tedrica y estadistica. En conclusion:



e Aunque el sector manufacturero industrial recibié la mayor parte de los préstamos
destinados a la produccidn, este financiamiento no tuvo un impacto considerable
en su crecimiento. Esto se debe a que el sector manufacturero industrial es
altamente susceptible a situaciones politicas, econdémicas o sociales inestables. La
inversion en este sector requiere un tiempo de maduracion antes de que pueda
consolidarse de manera efectiva.

Prieto y Carrillo (2022) en su investigacion titulada “Anélisis del impacto de los
créditos otorgados por la banca privada, periodo 2007-2021”, tuvo como objetivo
establecer qué variables inciden en el otorgamiento de creditos. La metodologia
utilizada fue un modelo de vectores autorregresivos - VAR y un modelo de correccién
de errores- VEC. Para la recopilacién de datos se utilizé base de datos de fuente
secundaria. En conclusion:

e El precio del petréleo, PBI, remesas, inversion extranjera directa y tasa activa
referencial no afectan al crédito; pero se presenta relacion causal entre el crédito
y PBI y la tasa de desempleo.

e Mediante la causalidad de Granger, se verifica la relacién causal bidireccional de
los depdsitos y créditos, asimismo, el crédito afecta al PBI y desempleo.

e Los condicionantes del volumen de crédito son el precio de petréleo, PBI,
remesas, inversion extranjera directa, depdsitos, tasa activa referencial y tasa de
desempleo.

Montiel (2020) en su investigacion titulada “Contribucion del sistema financiero
al crecimiento economico: México, 1997-2019”, tuvo como objetivo estudiar el efecto
de los intermediarios financieros en la economia, en cuanto a la metodologia se utilizd

el modelaje de factores dinamicos (FDM). En conclusion:



e Ante cambios negativos en la tasa de interés y variaciones positivas en las demas
variables, se genera un efecto positivo en la economia de largo plazo, debido
principalmente al efecto en la liquidez, indice de precios y cartera vigente.
e Ante choques financieros a causa del aumento de actividad financiera, la
economia tiene variaciones favorables.
e Se evidencia que un aumento de actividad financiero a corto y largo plazo permite
aumentos de la economia pese a las dificultades en los mercados financieros un
incremento en la actividad del sistema financiero.
2.1.1. Antecedentes nacionales

Jimenez (2022) en su investigacion titulada “Reactiva Pert, FAE - Mype y su
incidencia en el acceso al financiamiento de micro, pequefia y mediana empresa sector
comercio mercado modelo, Chiclayo-2020” ,tuvo como objetivo establecer como el
Programa Reactiva Perl y Fae - Mype afectan la reactivacion econémica, en cuanto al
método fue de tipo descriptivo y cuantitativo. La muestra la integraron 49 empresarios.
Para la recopilacion de datos se utilizé la técnica de encuesta y como instrumento el
cuestionario. En conclusion:

e EI programa permitié reactivar la economia de las empresas, al dotarles de
liquidez, con lo que pudieron continuar con la cadena de pagos.

e La cantidad de beneficiarios del programa fue sustancial, es asi que uno de cada
cinco comerciantes fue beneficiado.

e EIl empleo de los trabajadores de las Micro, Pequefia y Mediana empresa fue
impactado por el Programa Reactiva Perd.

Riveros (2021) en su investigacion titulada “Reactiva Pert de las MyPE en
tiempos de Covid-19, Comas, 2020.”, presentd por finalidad estudiar el beneficio que

genera Reactiva Peru en las MyPE, el estudio fue de tipo cualitativo. La poblacién la



integraron 4 participantes. Con el fin de recolectar datos se hizo uso del analisis
documental y entrevista. En conclusion:

e EIl Programa genera un beneficio a las empresas a través del desembolso de los
créditos disminuyendo las tasas de interés, ademas, es fundamental para dotar de
liquidez a las empresas y que puedan cumplir sus obligaciones.

e Por ultimo, mediante el crédito se ha fortalecido la resiliencia de empresas ante la
pandemia.

Esquivel (2021) en su investigacion titulada “Dinamica de la inversion privada
en el Pery, periodo 1990-2018”, tuvo como objetivo determinar cuales son las causas
principales que influyen en el comportamiento ciclico de la inversién privada durante
el periodo 1990 -2018, en cuanto al método de investigacion fue de tipo aplicada
longitudinal, explicativo, descriptivo, correlacional. Para la recopilacién de datos se
utilizé como técnica la sistematizacion bibliografica y el analisis econométrico. En
conclusion:

e EI PBI, la inversidn y la tasa de interés permiten explicar la variacion de la
inversion privada, con un R2 de 0.72.

e En el periodo de estudio, la inversion privada aumentd en 7%, mostrando una
tendencia a la baja, con periodo de pico alto en 1994, 95 y 2010 y crecimiento
inferior en 1999 y 2009, ademas, esta inversion es el 16% de PBI en promedio.

e EI PBI presentd una tendencia creciente, con una variacion promedio del 4.3%,
ademés explica directamente la inversion privada. Asimismo, si el PBI real
aumenta un sol, el gasto promedio en inversion privada incrementa alrededor de
4 soles.

e Lainversion puablica mostré un aumento de 5.8%, evidenciando un efecto inverso

en la inversion privada en un escenario de aumento de inversion puablica, por lo
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tanto, si la inversion publica incrementa en un sol, la inversion privada disminuye

en 0.15 soles.

Olivera y Loza (2021) en su investigacion titulada
“EfectodelapandemiadeCOVID-19 en el comportamiento de la economia del Perd,
20207, presentd por objetivo estudiar como la pandemia de COVID-19 afecta la
economia del Perd. En cuanto al método de investigacion fue de tipo cuantitativo y
basico. Con el fin de recolectar datos, se utilizo el analisis documental. En conclusion:

e Se evidencié una incidencia negativa en la evolucion econdmica, al obtenerse
valores negativos en el PBI, oferta y demanda, importaciones, exportaciones y
demanda interna. El PBI se contrajo en 11.1%, representando un monto superior
a los 131 mil millones de soles, debido a ello el Estado implementé medida de
dinamizacion de la economia.

Huaman (2021) en su investigacion titulada “Impacto econémico y social de la
covid-19 en el Peru”, tuvo como objetivo identificar el impacto economico y social de
la crisis causada por la COVID-19 en el Perq, en cuanto al método de investigacion
fue de tipo descriptivo,explicativo,cuantitativo,no experimental. Para la recopilacion
de datos se utilizd la técnica de analisis documental y la ficha de registro. En
conclusion:

e La pandemia por Covid 19 perjudico el desarrollo peruano, se aumenté el nivel
de pobreza, hay mayor desigualdad y otros problemas que requieren solucion
mediante politicas que permitan la recuperacién de la economia.

2.2.  Bases tedricas
2.2.1. Teorias
2.2.1.1.Modelo Keynesiano de Demanda Agregada

El enfoque keynesiano se basa en la idea de que el nivel de actividad econémica
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estd determinado por la demanda agregada. En este modelo, los créditos pueden aumentar
la demanda agregada al permitir que las empresas y los consumidores gasten mas dinero
en bienes y servicios. Cuando las empresas obtienen créditos, pueden invertir en
expansion, compra de equipos y desarrollo de nuevos proyectos, lo que aumenta la
produccién y, por lo tanto, el PIB. Ademas, los consumidores pueden utilizar créditos
para financiar el consumo de bienes duraderos, lo que también contribuyen a aumentar la
produccién y el empleo en sectores relacionados.

En esta seccion, presentaremos un modelo inicial basado en la teoria keynesiana
para analizar la actividad econdémica a corto plazo. A veces se denomina un modelo
destinado a periodos de recesion o depresion, ya que se enfoca en alcanzar dos de los tres
principales objetivos de la macroeconomia: estimular el crecimiento de la produccion y
reducir la tasa de desempleo. Este enfoque de corto plazo establece un equilibrio muy
especifico en el que la produccion responde de manera pasiva a la demanda agregada.
Los cambios en esta demanda agregada generan un ciclo de retroalimentacion entre el
consumo Y la produccion, que amplifican las variaciones iniciales en la demanda. Esta
amplificacion se traduce en una expansion o contraccion del PIB real, el ingreso
disponible y el consumo, en magnitudes superiores a los cambios iniciales.
ademas(Agregada:, 2017).

a perspectiva keynesiana se enfoca en la demanda agregada como motor de la
economia. La nocidn es sencilla: las empresas generan produccion solo si anticipan su
venta. Por lo tanto, mientras que la disponibilidad de factores productivos establece el
PIB potencial de un pais, la cantidad real de bienes y servicios vendidos, conocido como
PIB real, depende de la demanda en la economia en su conjunto. El gasto de consumo
engloba las erogaciones de los hogares e individuos en bienes duraderos, bienes no

duraderos y servicios. Los bienes duraderos son aquellos que mantienen su valor a lo



12

largo del tiempo, como los automoviles. En cambio, los bienes no duran se consumen
rapidamente, como los alimentos. También es importante recordar, desde una perspectiva
macroeconomica, que los servicios son elementos intangibles que los consumidores
adquieren (Libretexts, 2023).

Keynes identifico tres factores que afectan el consumo (Libretexts, 2023):

e Ingresos disponibles: Para la mayoria de las personas, el determinante mas
poderoso de cudnto consumen es la cantidad de ingresos que tienen en su
salario para llevar a casa, también conocido como ingreso disponible, que
es el ingreso después de impuestos.

e Ingresos futuros esperados: Las proyecciones que los consumidores
realizan en relacién a sus ingresos venideros desempefian también un
papel crucial en la configuracién de su comportamiento de consumo. Si
las perspectivas futuras son optimistas, es mas probable que incrementen
sus gastos, contribuyendo asi al impulso de la demanda agregada en su
conjunto. En contraposicion, noticias adversas sobre recesiones y
dificultades econdmicas pueden traducirse en una disminucién del
consumo.

¢ Riqueza o crédito: Cuando los hogares experimentan un aumento en su
patrimonio, es probable que se muestren mas probables a destinar una
proporcion mayor de sus ingresos al consumo ya reducir su tasa de ahorro.
Ademas, la disponibilidad de crédito puede influir significativamente en
la capacidad de los consumidores para adquirir bienes y servicios, asi
como su comportamiento de consumo.

2.2.1.2.Modelo de Acumulacion de Capital

Este modelo, asociado con autores como Harrod y Domar, se centra en la relacion
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entre la inversion y el crecimiento econdmico. Los créditos pueden impulsar la inversién
al proporcionar a las empresas los fondos necesarios para financiar proyectos de
inversion. A medida que las empresas invierten en nuevos activos productivos, como
maquinaria y tecnologia, se incrementa la capacidad productiva de la economia, lo que
puede llevar a un aumento sostenido en la produccién y el empleo a lo largo del tiempo.
La inversion impulsada por los créditos puede generar un ciclo virtuoso en el que un
mayor empleo y produccion llevan a un aumento en los ingresos y el gasto, lo que a su
vez puede requerir mas inversion y créditos.

A partir del marco teorico desarrollado por Ramsey, surge a finales de la década
de los afios treinta, el modelo propuesto por Harrod (1939) y Domar (1946). Estos autores
finales concluyeron un enfoque I6gico que delined la situacion reflejada por el contexto
econdémico de esa época, el cual qued6 evidenciado por los trastornos econdmicos
derivados de la gran depresion que ocurrio a de los afios veinte (Franco & Ramirez, 2005).

El modelo Harrod-Domar plantea que un cambio en la tasa de inversion tendra un
doble impacto. En primer lugar, opera a través del concepto de "acelerador", el cual afecta
la capacidad productiva de la economia. En segundo lugar, opera mediante el
"multiplicador”, que influye en la demanda agregada. Para comprender mejor cada uno
de estos elementos, es util explorarlos con un nivel mas profundo de analisis(Franco &
Ramirez, 2005).:

e EIl acelerador: Esta premisa establece que el incremento en el capital
necesario para aumentar la capacidad productiva en una cantidad
determinada es un valor constante. En otras palabras, la variacion en la
produccion en respuesta a cambios en el capital se mantiene constante a lo
largo del tiempo en la evolucion de las variables involucradas.

e EIl multiplicador: Basado en la nocion de que los agentes consumen (o0
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ahorran) una proporcion constante de sus ingresos. En el contexto de una
economia cerrada y sin intervencion gubernamental (con un saldo de
exportaciones netas igual a cero y un gobierno que mantiene su
presupuesto equilibrado a través de impuestos fijos no distorsionantes en
cada punto del tiempo), se cumple la igualdad macroeconémica entre
inversion y ahorro.

2.2.1.3.Teoria del Ciclo Economico (Enfoque Monetario)

Esta teoria sugiere que las fluctuaciones en la oferta de dinero y el crédito pueden
tener un impacto significativo en la actividad econdémica a corto plazo. Un aumento en la
oferta de crédito puede impulsar el gasto de los consumidores y las inversiones de las
empresas, lo que a su vez puede aumentar la produccion y el empleo en la economia.
Durante un periodo de expansion crediticia, las empresas pueden financiar proyectos de
inversion, lo que lleva a un aumento en la produccion y la demanda de trabajadores. Sin
embargo, este enfoque también reconoce que un exceso de crédito puede generar burbujas
y desequilibrios, lo que podria llevar a una recesion en el futuro.

Las teorias convencionales sobre los ciclos econdmicos se fundamentan en las
causas que desencadenan los ciclos a partir de las magnitudes globales de la economia,
los enfoques preeminentes la teoria monetaria (desde la perspectiva de la oferta) y la teoria
keynesiana (desde la perspectiva de la demanda). Mientras que el keynesianismo se apoya
en la intervencion fiscal del Estado, el monetarismo respalda la supervision del Banco
Central y los incentivos inherentes al mercado (Lucas & Delgado, 2017).

Causas monetarias que se originan en las variaciones de la oferta total de dinero,
por dos motivos (Lucas & Delgado, 2017):

e A través de cambios en la demanda efectiva, explicados por las teorias

monetarias. Un destacado representante de estas teorias es Hawtrey
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(1926), quien argumenta que los ciclos surgen debido a la elasticidad del
crédito bancario. Dado que las empresas necesitan financiacion para
operar o expandir la produccion, la disponibilidad y el costo del crédito
influyen en sus decisiones. De esta manera, las variaciones en la expansion
y contraccion del crédito, impulsadas por las modificaciones en las tasas
de interés, generan alteraciones en la inversion de capital y, en Gltima
instancia, provocan las oscilaciones ciclicas.

e A través de la tasa de interés y sus efectos en la produccién de bienes de
capital, explicados por la teoria de la sobreinversion monetaria y la
estructura de produccion propuesta por Hayek (1933). Esta teoria subraya
que es fundamental comprender que la produccion de bienes de capital
flucta con una intensidad mayor que la de otros bienes. Para ello, Hayek
aplica la teoria del interés de forma coherente y establece que la
explicacion de las expansiones y contracciones en la estructura productiva
residen en una oferta de dinero inelastica.

2.2.1.4.Teoria del Acelerador Financiero

Esta teoria se basa en la relacién entre la inversion y el financiamiento. Sugiere
que pequefios cambios en la inversion real pueden generar grandes cambios en la
demanda de financiamiento. Cuando las empresas tienen acceso a crédito, pueden invertir
en proyectos productivos que aumentan la produccion y, por lo tanto, generan empleo. El
aumento en la inversion y la produccion a su vez puede impulsar la demanda de bienes y
servicios, lo que contribuye al crecimiento del PIB.

El concepto del "acelerador" es una explicacion de los ciclos economicos que
deriva de la teoria del multiplicador en el marco keynesiano. En esta concepcion, la

inversion experimenta oscilaciones de mayor magnitud que el consumo, ya que pequefios
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incrementos en el consumo dan lugar a aumentos en la inversion en términos porcentuales
significativos. No obstante, para que la inversion se mantenga en terreno positivo, no es
suficiente con mantener un nivel elevado de consumo, sino que este debe seguir en
aumento. Si el consumo llega a un punto de estancamiento, esto conlleva una disminucién
de la inversion. (Junta De Andalucia, 2023)

El principio del acelerador, que enlaza el comportamiento de la inversion con el
nivel de produccion generado por factores internos, establece que la tasa de inversion esta
intrinsecamente relacionada con la tasa de variacion de la produccion. En otras palabras,
cuando la produccion experimenta un crecimiento sustancial, la inversion se incrementa
en concordancia con este patron positivo. Por otro lado, si se presenta una contraccién en
la produccidn, este vinculo se manifiesta de manera negativa en la inversion, reflejando
asi una sensibilidad inversa (Arcia, 2023)
2.2.1.5.Teoria de la Inversién Financiada por Deuda

Esta teoria se enfoca en como el acceso al crédito puede influir en la decision de
las empresas de invertir en proyectos productivos. Cuando las empresas pueden acceder
facilmente a un financiamiento a través de créditos, es mas probable que realicen
inversiones que podrian aumentar la produccion y el empleo. La inversion financiada por
deuda puede permitir a las empresas aprovechar oportunidades de crecimiento y
expansion que, de otro modo, no seran posibles.

La teoria elaborada por Hyman Minsky (1919-1996), especialmente su
conceptualizacidn sobre la empresa representativa y las decisiones relacionadas con el
financiamiento, se enfoca en analizar, desde una perspectiva microecondémica, la
conexion entre el riesgo del prestamista y el prestatario, el nivel de inversion y la
proporcion de financiamiento que proviene de recursos propios y externos (Pérez &

Gonzélez, 2015).
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Esta teoria postula que el valor de una empresa, asi como el costo promedio
ponderado del capital, permanecera independiente de su nivel de endeudamiento, y que
el costo promedio ponderado del capital se mantendra constante, independientemente de
las variaciones que la deuda pueda experimentar. El valor de una empresa se deriva de su
conjunto de activos y las oportunidades de inversion que se le presentan, en
contraposicion a su fuente de financiamiento (deuda y capital). La teoria fue validada
considerando el concepto de arbitraje, que implica la interaccién en un mercado donde se
adquieren bienes a bajo precio para venderlos posteriormente en otros mercados a un
precio mas alto. Sin embargo, esta teoria reconoce que las ganancias por arbitraje suelen
ser de naturaleza temporal (Rivera, 2023).

2.2.2. Bases conceptuales
2.2.2.1.Financiamiento

La financiacion implica obtener los recursos econdmicos necesarios para cubrir
los gastos de una empresa. Las fuentes de financiacion se refieren a los diferentes métodos
utilizados por una empresa para obtener estos fondos (Alfaro et al., 2013). De manera
similar, segiin Andrade (2009), el acto de financiacion implica la obtencion de fondos o
capital para establecer y/o desarrollar un proyecto empresarial. Los recursos financieros,
que incluyen el capital propio y la capacidad de endeudamiento de la empresa, garantizan
los fondos necesarios para que la empresa lleve a cabo sus actividades y genere
rentabilidad.

Es el proceso de recurrir a diversas fuentes de financiacion ya sea internas o
externas con el fin de cubrir las necesidades en expansion y crecimiento de activos fijos,
facilitando la adquisicidn de capital de trabajo para cumplir con los objetivos a corto y
largo plazo (Trujillo & Martinez, 2020). Las fuentes de financiamiento se dividen en dos

partes de fondos internos y externos que se puede establecer sus costos especificos



(Gonzales, 2016).
2.2.2.2. Fuente de financiamiento internas

Corresponde a la generacion interna de recursos (Flérez, 2017). Asi mismo,
segun Pereyra (2020) los fondos generados por la propia empresa, no proviene de

terceros, puede ser considerado como autofinanciamiento:
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e Fondos propios; es referida a las aportaciones d los socios en el momento de

constituir de manera legal la sociedad o mediante nuevas aportaciones con el fin

de aumentarlos (Pereyra, 2020).

e Prestamos familiares; las empresas recurren a personas mas cercanas que

cobrarian una tasa mas baja de interés (Pereyra, 2020).

e Capital de trabajo; es el dinero que esta disponible para que el negocio lleve a

cabo sus funciones de acuerdo con la venta de bienes o servicios (Pereyra, 2020).

e Utilidad retenida; son todas las ganancias que se obtienen en un periodo normal

de operaciones, la utilidad después de impuestos que no se regresa a los

propietarios (Pereyra, 2020).

e Venta de activos; son las propiedades, bienes materiales o derechos de los

negocios que no estdn destinados a la venta, en ocasiones por los avances

tecnoldgicos las maquinas se vuelven obsoletas y necesario vender para recupera

algo de dinero. (Pereyra, 2020).

2.2.2.3.Fuente de financiamiento externas

Segun Andrade (2009), la financiacion externa o ajena se refiere a los recursos

financieros que una empresa obtiene del exterior cuando su autofinanciacion no cubre sus

necesidades de recursos. En estos casos, la empresa recurre a préstamos a corto, medio y

largo plazo, asi como a otros productos del mercado financiero, como los créditos

comerciales.
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a. Créditos comerciales

Conocidos como financiamiento automatico, surgen como resultado de las
operaciones habituales de la empresa. Segun Soriano & Amat (2019), el financiamiento
otorgado por los clientes implica un costo que esta determinado por el descuento ofrecido
a aquellos que pagan de inmediato. En el caso del financiamiento a traves de proveedores,
el costo esté relacionado con el descuento por pronto pago al que se renuncia cuando se
elige no pagar al contado.

b. Créditos financieros

Son formas de obtener crédito financiero a través de entidades financieras. El
crédito financiero implica costos como tasas de interés y gastos administrativos asociados

a la disponibilidad del dinero (Banco Popular Dominicano, 2014).

c. Financiamiento por terceras personas

Es el dinero que se obtiene a través terceras personas o entidades, generalmente
son aquellos que buscan invertir con el objetivo de obtener beneficios, bien se presenten
en forma de intereses, o de acciones en la empresa, entre otros (Ruiz, 2019).

d. Financiamiento estatal

El objetivo de un sistema estatal de financiamiento es hacer sujetos de crédito a
aquellas personas que tienen un proyecto de negocio, financiandolos de acuerdo a los
programas vigentes con base en las necesidades del emprendedor (Enrique, 2013)

e. Joint Venture

Segun Aguilar (2016), los contratos de Joint Venture son una forma de consorcio
gue implica también la uniéon econémica. Este tipo de asociacion se ha utilizado en los
negocios de todo el mundo debido a su flexibilidad. Del mismo modo, Ledn (2016)

afirma que el contrato de Joint Venture es una forma de colaboracion empresarial, un
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acuerdo entre empresas con el objetivo de llevar a cabo un proyecto especifico,
independientemente de la forma legal que se elija para dicho propdsito. A menudo, este
tipo de contrato se denomina asociacion, participacion, empresa de capital mixto o
sociedad de inversion mixta, como puede ser el caso de una sociedad anonima en la cual
participen las empresas contratantes.

f. Leasing

Segun Alfaro et al. (2013), se trata de un acuerdo de arrendamiento en el que un
fabricante o arrendador asegura a un usuario o arrendatario el uso de un articulo a cambio
de un pago periddico durante un tiempo especifico. Al finalizar el contrato de
arrendamiento, el arrendatario tiene la opcion de adquirir el articulo por un valor residual.
2.2.3. Sistema financiero

El sistema financiero engloba una serie de entidades tanto pablicas como privadas
que se encargan de captar, administrar y regular los recursos financieros que se
intercambian entre los distintos actores econdémicos de un pais (Superintendencia de
Banca Seguros y AFP, 2017). Este sistema esta constituido por un conjunto de
instituciones, intermediarios y mercados donde se canaliza el ahorro hacia la deuda o
inversiones. Para lograr este proposito, existen dos mecanismos que permiten la
transferencia de recursos: las finanzas indirectas y directas. Las finanzas indirectas
requieren la intervencién de un intermediario financiero que transforma los activos
primarios en activos financieros indirectos, adaptandolos mejor a las preferencias de los
ahorradores (Instituto Peruano de Economia, 2020).

El sistema financiero se define como el conjunto de instituciones responsables de
facilitar el flujo de dinero y cuya funcion principal es dirigir los fondos de aquellos
agentes que tienen un exceso de capital hacia aquellos agentes que requieren

financiamiento para llevar a cabo actividades productivas. Estas instituciones, conocidas
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como intermediarios financieros, utilizan instrumentos financieros para transferir los
fondos de los ahorradores a las unidades productivas. Estos instrumentos financieros
pueden ser tanto créditos bancarios directos como valores indirectos, dependiendo del
tipo de intermediacion en la que se involucren (Rodriguez, 2012).

2.2.3.1.Crecimiento econémico

Se entiende como crecimiento econémico a la variacion porcentual positiva del
producto bruto interno (PBI) de una economia en un periodo determinado. Debido a que
parte de este crecimiento puede deberse al incremento de la poblacion, se sugiere utilizar
la variacion del PBI per capita como medida del crecimiento econémico (Instituto
Peruano de Economia, 2021). Es el determinante mas importante de la poblacion,
aumenta la produccion de bienes y servicios para que todos se beneficien (Rivera, 2019).

Es un proceso continuo en el que el nivel de actividad econdmica aumenta con el
tiempo. Los beneficios del crecimiento econémico son obvios: si la economia crece, los
ingresos serdn mayores en el futuro y nuestros hijos tendran un nivel de vida mas alto
(Labrunee, 2018).

La importancia del crecimiento de la economia, Chavez (2017), indica que, la
relevancia del aumento se basa en su efecto directo sobre el confort de los individuos. A
mayor brecha entre crecimiento de la economia y aumento de la poblacion, se genera
mayor confort de las personas, ademas, cuando la economia crece se genera aumento de
trabajo, lo cual permite la distribucion de mayor renta, aumentando ganancias del Estado.

En el crecimiento econémico se toma en cuenta dos variables que sirvan para
medir los objetivos en la macroeconomia y reduccion de las fluctuaciones econémicas
consiguiendo estabilidad de precios los cuales son: PBI nominal y PBI real (Rivera,
2019).

El aumento de actividad econdémica sostenido en el tiempo es dado que uno d ellos
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principales indicadores de la actividad economica es el PBI como PBI nominal y PBI real
(Valle, 2019).
A. PBI nominal
“El valor monetario de los bienes y servicios finales producidos por una economia
durante un periodo de tiempo determinado. Se refiere a la plusvalia creada en la economia,
sin tener en cuenta la variacion de existencias ni la depreciacion o apreciacion del capital”
(Ministerio de Economia y Finanzas, 2021, parr. 3).
Considera de cada afio los precios lo cual supone que el PBI nominal puede
aumentar porque crece la produccién o porque se incrementan los precios (Valle, 2019).
e Monto en soles de PBI nominal
e Variacion porcentual del PBI nominal: es aquella variacion porcentual de un
producto matematico es aproximadamente igual a suma de las variaciones
porcentuales de los componentes (Jones, 2010).
B. PBI real
Mide el valor a precios constantes, de manera que elimina la suma del efecto de
la inflacién (Banco cental de Reserva del Peru, 2020).
Para hacer el calculo del PBI real se toma cada afio los precios de un afio de
referencia llamado afio base (Valle, 2019).
e Monto en soles de PBI real
e Variacion porcentual del PBI real: es aquella variacion porcentual de un
producto matematico es aproximadamente igual a suma de las variaciones

porcentuales de los componentes (Jones, 2010).

2.2.3.1.1. Factores del crecimiento econémico

Segun Chirinos (2007), se identifican diversos factores que pueden afectar el

crecimiento econdmico de un pais. Estas causas esenciales incluyen el trabajo, el capital
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humano, los recursos naturales y los avances tecnologicos. A medida que aumenta el
capital fisico, se incrementa la productividad laboral promedio.

Las mediciones del capital fisico y la infraestructura son fundamentales para el
analisis del crecimiento a largo plazo. Aunque el modelo neoclasico tedricamente indica
que el capital fisico no constituye un factor de crecimiento, sino que solo explica la
transicion hacia un estado estacionario (Chirinos, 2007).

La mejora del capital humano también es importante. EI modelo neoclasico
predice que el nivel de ingresos aumenta al incrementar el peso del factor capital en la
funcién de produccion, lo cual implica que el capital es el factor que mas contribuye en
las cuentas nacionales, en lugar del trabajo. Sin embargo, esto es valido considerando una
nueva definicion de capital humano, que indica que la capacidad productiva de un
individuo puede aumentar mediante mejoras en su salud y educacién (Chirinos, 2007).

Los avances tecnologicos juegan un papel crucial en el crecimiento econémico
sostenible, ya que existe un retorno constante a la innovacion en términos del capital
humano empleado en el sector de 1+D (Rios & Marroquin, 2013).

Las instituciones sociales también desempefian un papel importante. Estas son un
conjunto de reglas formales y no formales que regulan la interaccion entre los agentes de
una sociedad y los mecanismos establecidos para garantizar su cumplimiento. Las
instituciones contribuyen significativamente a reducir los costos de transaccion e
informacidn con los que opera un mercado (Chirinos, 2007).
2.2.3.2.Empleo

Se refiere al total de individuos empleados, y para evaluar la proporcion de
personas trabajando, es necesario considerar la poblacion econémica. A partir del nimero
total de habitantes de una economia, se determina quiénes estan en edad laboral y, de

entre ellos, quienes desean trabajar. Por otro lado, el desempleo corresponde a aquellos
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individuos que desean trabajar, pero no logran encontrar empleo (Blanchard et al., 2012).

Para la OIT, el empleo considera “a todas las personas que tengan mas de una

cierta edad especificada y que durante un breve periodo de referencia, tal como una

semana o un dia, estuvieran en cualquiera de las siguientes categorias: con un empleo

asalariado o con un empleo independiente” (OIT, 1988 citado por Neffa et al., 2014. p.15).

2.2.3.2.1. Estructura del mercador laboral

La clasificacion de la poblacion se realiza de acuerdo con los conceptos de fuerza

laboral establecidos por la conferencia internacional de estadisticos del trabajo

(Villamizar, 2016).

a)

b)

d)

Poblacion total: la conforman la poblacion civil residente en hogares particulares.
No abraca a las personas que viven en instalaciones militares, correccionales y
penales, dormitorios de escuelas y universidades, instituciones religiosas,
hospitales y otras instituciones (Villamizar, 2016).

Poblacion en edad de trabajar: la conforman las personas de 12 afios en adelante
en las zonas urbanas y 10 afios en adelante en las zonas rurales (Villamizar, 2016).
Poblacion econémicamente inactiva (PEI): la conforman las personas en edad
de trabajar que en la semana de referencia no participaron en la produccién de
bienes y servicios porque no pueden, no necesitan o no les interesa trabajar
(Villamizar, 2016).

Poblacion econdémica activa: la conforman las personas en edad de trabajar que
trabajan o estan buscando empleo. También se le conoce como la fuerza laboral
(Villamizar, 2016).

Ocupados: son las personas que durante el periodo de referencia cumplian por

los menos uno de estos tres requisitos: ejerciendo una actividad econémica por lo
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9)

h)
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menos 1 hora, trabajadores familiares sin remuneracion, personas que no
trabajaron en la semana de referencia, pero tenian un trabajo (Villamizar, 2016).
Subempleados: se divide en: la insuficiencia de horas, son las personas ocupadas
que desean trabajar mas horas, ya sea en su empleo principal o secundario y tienen
una jornada laboral inferior a 58 horas semanales (Villamizar, 2016).

Por condiciones de empleo inadecuado: estas personas, por sus capacidades,
creen gue estan trabajando en ocupaciones que no corresponden a su profesion o
educacion. Por ingresos: son las personas que consideran que sus ingresos no son
suficientes para entender sus gastos normales (Villamizar, 2016).

Desocupados: son las personas que en la semana de referencia se encontraban en
una de las siguientes situaciones: desempleo abierto y desempleo oculto

(Villamizar, 2016).

2.2.3.2.2. Caracteristicas y condicion de actividad de la poblacién

econdmicamente

Son aquellas caracteristicas que son utilizadas por criterios para la evaluacion de

la actividad econdémica en la poblacion, de los cuales se tomara en cuenta la poblacion

empleada y salarios (Costa, 2017).

A.

Poblacion empleada

Esta constituida por las personas ocupadas, es decir las personas que estuvieron
participando en alguna actividad econémica para la produccién de bienes y
servicios, o se encontraban buscando activamente un trabajo desempleado (INEI,
2017).

PEA ocupada, Son todas las personas en edad de trabajar que en la semana de
referencia de la encuesta se encontraban trabajando (ocupados) o buscando

activamente trabajo (desocupados) (Ministerio del Trabajo, 2017).
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e Tasa de actividad, se refiere a todas las personas en edad laboral que, durante la
semana de referencia, no han participado en ninguna actividad laboral, no han
buscado empleo y no tienen intencién de trabajar (Ministerio del Trabajo, 2017).

e Tasa de empleo informal, se descompone en empleo informal dentro del sector
informal y fuera de él. En efecto, también pueden existir empleos informales en
sectores institucionales que por definicion son “formales”, sociedades Financieras
y No Financieras, Instituciones sin fines de lucro y Gobierno (INEI, 2020).

B. Salarios
Es lo que el trabajador recibe por sus servicios, en dinero o en especie, cualquiera
sea la forma o denominacién que se le dé, siempre que sea de su libre disposicion
(INEI, 2017).

e Ingreso promedio, Es aquel en el que se labora 35 0 mas horas semanales, pero
su ingreso mensual es menor al ingreso minimo de referencia (Ministerio del
Trabajo, 2017).

e Ingreso proveniente del trabajo, es la cantidad que las personas empleadas
ganan trabajando para el sustento de sus necesidades y mejora de su calidad de
vida (International Labour Organization, 2022).

2.2.3.3.Programa Reactiva Peru
Seguln el Ministerio de Economia y Finanzas (2020), el Programa de Garantias
del Gobierno Nacional Reactiva Perl, creado mediante Decreto Legislativo 1455, y
modificado mediante Decreto Legislativo 1457, es un programa sin precedentes en
nuestro pais, que busca fortalecer la liquidez de entidades financieras para brindar
préstamos a las empresas del pais.
Mediante Resolucion Ministerial N°134-2020-EF/15 (2020) se dio aprobacion al

Reglamento Operativo del Programa Reactiva Pert, en el que las principales
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consignaciones son las siguientes:

2.2.3.3.1. Necesidad de liquidez
a) Articulo 1.- Objeto
El propdsito del programa Reactiva Per( es ofrecer una solucion agil y efectiva a
las dificultades de liquidez que las empresas enfrentan debido al impacto del Covid-19.
En otras palabras, su objetivo es facilitar el acceso al financiamiento destinado al capital
de trabajo, permitiendo que las empresas realicen pagos a empleados y proveedores.
b) Articulo 5.- Elegibilidad de los préstamos
e “El préstamo de Reactiva Per proporciona capital de trabajo y no puede ser
utilizado para (i) pagar obligaciones financieras especificas y (ii) prepagar
obligaciones financieras vigentes hasta que el préstamo garantizado sea pagado
en su totalidad” (p. 3).
e Los préstamos no se utilizan para adquirir activos, comprar acciones, cancelar

deudas o prepagar obligaciones financieras.

2.2.3.3.2. Capitulo I1l: Términos y condiciones
a) Articulo 7.- Cobertura de los préstamos
“El préstamo de la FSE a la empresa deudora esta garantizado por la garantia
otorgada por Reactiva Per0, con cobertura diferida de acuerdo a los intereses sefialados
en el articulo 11 del reglamento” (p. 3).
b) Articulo 8.- Sustentos para el otorgamiento de la garantia
COFIDE ha suscrito un acuerdo de garantia con la FSE que establece el marco
operativo para respaldar a Reactiva Perd. Después de la firma del contrato de
garantia entre FSE y COFIDE, se deben remitir a FSE los siguientes documentos:

un pagaré parcialmente cumplimentado firmado por un representante de FSE en
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beneficio de COFIDE, el cual forma parte del contrato de garantia; una

declaracion de la FSE que exprese: "Garantia Reactiva Per(: Todas nuestras

carteras de crédito cumplen con las leyes, estatutos y criterios de elegibilidad

establecidos en los reglamentos para recibir la garantia” (p. 7). Previo a otorgar

la garantia, COFIDE realiza una inspeccién preliminar de acuerdo con los

requisitos y condiciones estipulados en los estatutos. Una vez completada dicha

inspeccion mencionada en la tabla del apartado 8.4, COFIDE procedera

oficialmente a otorgar la garantia segin lo determine la FSE y en los términos y

modalidades establecidos en el contrato de garantia. Mediante esta

formalizacion, la FSE queda facultada para operar conjuntamente con el BCRP

bajo las condiciones establecidas por este Gltimo. COFIDE informa al BCRP

sobre el contrato de fideicomiso con la FSE y los posibles cambios finales en el

valor del certificado de participacion. A continuacion, COFIDE puede evaluar el

expediente fisico del préstamo que constituye la muestra seleccionada durante la

vigencia del préstamo.

Articulo 9.- Condiciones de los préstamos

Las condiciones de los préstamos son:

e Monto: “El monto total de los préstamos a favor de una empresa deudora no
excede de S/ 10,000,000.00” (p. 8).

e Moneda: moneda nacional.

e Plazos y frecuencia de pagos: inferior a los treinta y seis meses, con doce
meses de periodo de gracia.

e Tasa de Interés y comisiones: requiere adaptarse a las condiciones

establecidas por el BCRP.

a) Articulo 10.- Otorgamiento de la Garantia
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e Se adecua a lo siguiente:

Tabla 1
Garantia Reactiva Peru

Créditos por empresa (en soles) (Garantias (%)

Hasta 30 000 08%
De 30 001 a 300 000 95%
De 300 001 a 5 000 000 90%
De 5000001 a 10 000 000 80%

Nota. Decreto Legislativo N° 1455 (2020)

e Silaempresa deudora incumple el pago durante noventa dias seguidos, la FSE
solicitard a COFIDE la activacion de la cobertura.

a) “Segun los registros de la SUNAT, el monto maximo de la garantia
personal corresponde a tres veces los aportes declarados por la empresa a
EsSalud en 2019 y el volumen de ventas mensual promedio en 2019” (p.
8).

e “En el caso de las microempresas, para la determinacion del limite
de garantia s6lo se toma en cuenta el criterio del volumen de ventas
promedio mensual especificado en las cifras anteriores. Las
microempresas son aquellas con ventas anuales de hasta 150 UIT”
(p-8).

e “Se otorgan garantias personales por el porcentaje sefialado en la
Clausula 11 N° 11.2 del Reglamento con un monto maximo de
préstamo de S/10,000,000.00 (diez millones y 00/100 soles)” (p.

8).

2.2.3.3.3. Capitulo V: Transparencia de la informacion

a) Articulo 13.- Supervision y fiscalizacion
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FSE envia a COFIDE, SBS y BCRP informe semanal de colocaciones en el
sistema Reactiva Peru. Los modelos de reporte para el FSE son proporcionados
por COFIDE. COFIDE tiene el derecho, directa o indirectamente, en el marco
de la normativa, de solicitar informacion, realizar visitas de revision documental
para asegurar el correcto uso de Reactiva Peru y la cartera de crédito garantizado.
Transcurridos seis (06) meses contados a partir de la fecha de cancelacién del
préstamo del FSE, finaliza la funcion de COFIDE de dar seguimiento a los
documentos relevantes del préstamo. (p. 9)
b) Articulo 14.- Sistema informatico

e COFIDE delimita maneras de comunicarse mediante medios electrénicos.

2.2.3.3.4. Capitulo VI: Plazo y liquidacion

a) Articulo 15.- Plazo de vigencia
La vigencia es de 4 afios incluyendo periodo de liquidacion.
b) Articulo 16.- Liquidacion

90 dias previos al término de vigencia del programa.

2.2.3.3.5. Dimensiones de reactiva Peru

Se refieren a aquellos programas disefiados para ayudar a las empresas a obtener
fondos para cubrir sus obligaciones financieras de corto plazo con sus empleados, con el
proposito de facilitar el acceso al capital de trabajo. Estos programas consideran tanto a
los beneficiarios como a los préstamos otorgados a las empresas (Ministerio de Economia
y Finanza MEF, 2022).

A. Beneficiarios: empresas que recibiran el financiamiento del programa.
e Numero de beneficiarios: es aquella cantidad beneficiaria brinda por el

estado peruano el cual fue mas de 120.000 empresas que accedieron al
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programa reactiva (Instituto Peruano de Economia, 2020).
B. Préstamo: es aquel monto del credito en soles (Ministerio de Economia y
finanzas, 2021).
e Monto de préstamo: monto total de dinero otorgado a la empresa
(Ministerio de Economia y Finanzas, 2021).
e Monto coberturado: monto de dinero direccionado a reponer capital de
trabajo (Ministerio de Economia y Finanzas, 2021).
2.3.  Formulacion de hipdtesis
2.3.1. Hipotesis general
El programa Reactiva Per( tiene un impacto significativo y positivo en el
crecimiento economico y empleo del Peri mediante la metodologia diferencias de
diferencias para 2020.
2.3.2. Hipotesis general
e El programa Reactiva Per( tiene un efecto significativo y positivo en el
crecimiento economico del Pert 2020.
e El programa Reactiva Peru tiene un efecto significativo y positivo en el empleo
del Pert 2020.
2.4.  Variables
2.4.1. ldentificacion de variables
VI: Programa Reactiva Peru
Segun el Ministerio de Economia y Finanzas (2020), el Programa de Garantias
del Gobierno Nacional Reactiva Per(, creado mediante Decreto Legislativo 1455, y
modificado mediante Decreto Legislativo 1457, es un programa sin precedentes en
nuestro pais, que busca fortalecer la liquidez de entidades financieras para brindar

préstamos a las empresas del pais.
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VDs: Crecimiento econémico

Se entiende como crecimiento economico a la variacion porcentual positiva del
producto bruto interno (PBI) de una economia en un periodo determinado. Debido a que
parte de este crecimiento puede deberse al incremento de la poblacion, se sugiere utilizar
la variacion del PBI per capita como medida del crecimiento econémico (Instituto
Peruano de Economia, 2021).

VD2:Empleo

Se refiere al total de individuos empleados, y para evaluar la proporcion de
personas trabajando, es necesario considerar la poblacion econdémica. A partir del nimero
total de habitantes de una economia, se determina quiénes estan en edad laboral y, de
entre ellos, quienes desean trabajar. Por otro lado, el desempleo corresponde a aquellos

individuos que desean trabajar, pero no logran encontrar empleo (Blanchard et al., 2012).



2.4.2. Operacionalizacion de variables

Tabla 2
Operacionalizacion de variables
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Capitulo I11: Metodologia

3.1  Tipo de Investigacion

La investigacion fue de tipo aplicada, se refiere a la aplicacion préactica del
conocimiento cientifico en la solucion de problemas especificos (Hernandez y Mendoza,
2018). Ademas, este tipo de investigaciones tiene la identificacion de problemas o
necesidades en un area particular para resolver o mejorar la situacion actual (Naupas et
al., 2018).
3.2  Enfoque de Investigacion

El presente trabajo de investigacion fue de enfoque cuantitativo, se siguié un
proceso estructurado y riguroso para garantizar la objetividad de la investigacion
(Hernandez y Mendoza, 2018). Asimismo, se emplearon métodos de cuantificacion,
matematicos y estadisticos para la recoleccion y procesamiento de datos, incluyendo
pruebas de hipotesis y modelos de regresion para poder presentar los resultados (Naupas
etal., 2018).
3.3 Disefio de Investigacion

El estudio fue de disefio no experimental porque no se manipul6 la variable, se
observaron los fenémenos tal y como se dan en su contexto natural, para después
analizarlos (Hernandez et al., 2014). Adicionalmente, se considera un estudio
longitudinal porque los datos fueron observados en mas de un periodo, lo cual permitio
estudiar su evolucion (Pérez et al., 2018).
3.4  Alcance de la Investigacion

La presente investigacion correspondio al alcance explicativo, considerando que
tuvo como objetivo establecer la relacion causa y efecto entre las variables de estudio, de
tal manera que se evalte el impacto de una de las variables sobre la otra vinculada

(Hernéndez y Mendoza, 2018).
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3.5  Poblacion y muestra de la investigacion
3.5.1 Poblacion

La poblacion se define como la totalidad del fenédmeno a estudiar, es decir, los
objetos de estudio, estos deben reunir una serie de caracteristicas en comun requeridas
por la investigacion (Naupas et al., 2018).

En tal sentido, la poblacién la conformaron la serie de datos anuales de
indicadores del programa Reactiva Peru, crecimiento econémico y empleo en el Perd,
los cuales son publicados por el Ministerio de Economia y Finanzas y el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica.

3.5.2 Muestra

Por parte de la muestra, se tomo en cuenta los datos anuales de indicadores del
programa Reactiva Per(, crecimiento econémico y empleo en el Per( correspondientes al
periodo 2020-2021.

3.6 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Se utiliz6 una metodologia basada en la recopilacion de datos secundarios
provenientes del Ministerio de Economiay Finanzas y el Instituto Nacional de Estadistica
e Informética. Estos datos abarcaron indicadores del programa Reactiva Per(, asi como
informacidn sobre el crecimiento econémico y el empleo en el pais. Luego, se llevo a
cabo un analisis cuantitativo del contenido utilizando dicha informacién recopilada.

3.7 Procesamiento de datos

En este estudio, se organizé la informacion utilizando el software Microsoft Excel
version 2019. Ademas, se llevo a cabo un analisis estadistico descriptivo para obtener las
tablas y graficos correspondientes a cada indicador. Luego, se realizd un tratamiento
estadistico inferencial utilizando el software Stata-16, donde se contrastaron las hipétesis

especificas a través de un modelo de regresion lineal. Para la hipétesis general, se utilizd
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el estimador de diferencias en diferencias, que es un método de estimacion de la inferencia
causal estadistica. Este método se basa en la asignacion de los individuos de la muestra a
dos grupos (grupo tratado y grupo control). Su aplicacion en la evaluacion de programas
publicos de formacién ha arrojado resultados muy interesantes (Cansino & Sanchez,

2015).
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Capitulo IV: Resultados
4.1.  Analisis descriptivo
4.1.1. Reactiva Peru

Tabla 3
Monto de préstamo (miles de soles)

Nota. Adaptado del Programa de Garantias “Reactiva Pera” del Ministerio de Economia
y Finanzas contexto Covid-19.



Figura 1

Monto de préstamo (miles de soles)
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Ucayali
Tumbes
Tacna

San Martin
Puno

Piura

Pasco
Moquegua
Madre de Dios
Loreto

Lima
Lambayeque
La Libertad
Junin

Ica

Huanuco
Huancavelica
Cusco
Callao
Cajamarca
Ayacucho
Arequipa
Apurimac
Ancash

Amazonas

$/0.00

# 5/190,297.00

§ 5/32,898.00

# s/186,930.00

W s/278,313.00

@ s/243,785.00

@ s/619,922.00

§ 5/45,238.00

# s/75,900.00

P s/82,609.00

# s/253,346.00
A s/17,169,282.00
W s/494,718.00
@ s/1,006,228.00
® s/363,460.00

® s/383,231.00

# s/112,359.00

§ s/13,444.00

® 5/207,070.00
@ s/933,634.00
® s/340,767.00

# 5/109,786.00
@ 5/1,031,299.00
# s/79,046.00

P s/242,906.00

# s/51,511.00

$/5,000,000.00 $/10,000,000.00 $/15,000,000.00 $/20,000,000.00

Nota. Adaptado del Programa de Garantias “Reactiva Perti” del Ministerio de Economia

y Finanzas contexto Covid-19.

En la tabla anterior, se muestra que el monto de préstamo total del programa Reactiva



39

Per0 fue en total de S/ 24,747,979.00, en cuanto a regiones, Lima fue la region con mayor
asignacion de préstamo, reuniendo un total de S/ 17,169,282.00, seguido de la regién de
Arequipa con S/ 1,031,299.00 y La Libertad S/ 1,006,228.00. Mientras que, las regiones
que recibieron menores montos de préstamo fueron Tumbes con S/ 32,898.00, Pasco con

S/ 45,238.00, Amazonas con S/ 51,511.00 y Moquegua con S/ 75,900.00.

Tabla 4
Monto de cobertura (miles de soles)

Nota. Adaptado del Programa de Garantias “Reactiva Per” del Ministerio de Economia
y Finanzas contexto Covid-19.



Figura 2

Monto de cobertura (miles de soles)

Ucayali
Tumbes
Tacna

San Martin
Puno

Piura

Pasco
Moquegua
Madre de Dios
Loreto

Lima
Lambayeque
La Libertad
Junin

Ica

Huanuco
Huancavelica
Cusco
Callao
Cajamarca
Ayacucho
Arequipa
Apurimac
Ancash

Amazonas

$/0.00

# 5/171,202.00
# 5/30,415.00

M s/168,176.00
¥ s/251,150.00
M s/221,189.00
@ s/540,049.00
§ 5/40,781.00

# $/68,885.00

# 5/75,771.00

@ s/225,739.00

. 393,151.00

W s/440,125.00
B 5/332,644.00
® s/332,540.00
® s5/338,124.00

# 5/103,110.00

¥ 5/12,428.00

® s/369,154.00
@ 5/805,984.00
® 5/305,540.00

# 5/101,030.00
@ 5/911,308.00
# $/72,466.00

# s5/222,992.00

¥ 5/47,801.00

$/5,000,000.00 $/10,000,000.00 $/15,000,000.00
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Nota. Adaptado del Programa de Garantias “Reactiva Per1” del Ministerio de Economia

y Finanzas contexto Covid-19.

En la tabla previa, se expone el monto de cobertura del programa Reactiva Perd, el total

de monto de cobertura fue de S/ 21,631,754.00. Las regiones con mayor monto de

cobertura fueron Lima con S/ 14,893,151.00, Arequipa con S/ 911,308.00, La Libertad

con S/ 882,644.00 y Callao con S/ 805,984.00. Por su parte, las regiones con menor monto

de cobertura fueron Huancavelica con S/ 12,428.00, Tumbes con S/ 30,415.00, Pasco con

S/ 40,781.00 y Moquegua con S/ 68,885.00.
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Tabla 5
NUamero de empresas beneficiarias

Nota. Adaptado del Programa de Garantias “Reactiva Perti” del Ministerio de Economia
y Finanzas contexto Covid-19.
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Figura 3
NUamero de empresas beneficiarias

Nota. Adaptado del Programa de Garantias “Reactiva Pert” del Ministerio de Economia
y Finanzas contexto Covid-19.

En la tabla anterior, se muestra que el total de nimero de empresas beneficiarias fue de
71553 a nivel nacional, las regiones con mayor cantidad de empresas beneficiarias fueron
Lima con 35451, Arequipa con 4407, La Libertad con 3962, Cusco con 2960 y Junin con
2473 empresas beneficiadas; por otra parte, las regiones con menor cantidad de empresas
beneficiadas fueron Huancavelica con 116 empresas, Pasco con 337 y Moquegua con 445

empresas. Estos resultados demuestran que existio un amplio nimero de empresas
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beneficiadas con el programa Reactiva Perd, por lo que pudieron reactivar sus
operaciones y dinamizar las economias de sus regiones, considerando que el programa
Reactiva Peru estaba destinado a cubrir obligaciones de pago a trabajadores, proveedores
y demas actividades que incidan en la operacion de la empresa.

4.1.2. Crecimiento econdmico

Tabla 6
PBI nominal, 2020-2021
PBI nominal 2020 PBI nominal 2021
Var.
S/ miles Var. % S/ miles %
Amazonas S 4.,937.495.00 83 & 5.239,258.00 2.7
Ancash S/ 24,814,020.00 06 S/ 35,384,433.00 257
Apurimac S 9,639.550.00 54 S/ 12,672,416.00 28.7
Arequipa S/ 36,629.390.00 02 S/ 47,393,484.00 14.6
Ayacucho S 8,290.017.00 38 S/ 9,927.820.00 8.1
Cajamarca S/ 16,656,370.00 42 S/ 19,666,886.00 6.3
Cusco S/ 22,021.719.00 36 S 29.448,187.00 257
Huancavelica S 5.601.338.00 24 S/ 6.266,898.00 54
Huinuco S 8,588.204.00 49 S/ 9,683,138.00 31
Ica S/ 25,830.328.00 63 S/ 38,363,962.00 19.3
Junin S/ 19,390.604.00 52 8/ 25,220,533.00 13.2
La Libertad S/ 32,943.843.00 3.7 & 38,005,677.00 4.6
Lambayeque S/ 17,036.111.00 55 & 20,339,140.00 3.7
Lima S/ 286,000,827.00 2.7 S/ 330,132,955.00 2.1
Callao S/ 31,875.482.00 3.7 & 40,853,840.00 16.0
Loreto S/ 10,449.519.00 103 S/ 12,057,600.00 4.4
Madre de Dios S 2.525.830.00 7.7 S/ 2.831.896.00 3.9
Moquegua S 8.854.306.00 -139 &/ 13,517.509.00 454
Pasco S 5,822,922.00 246 S/ 8,618,679.00 248
Piura S/ 29,175.545.00 86 S 34,072,188.00 4.6
Puno S/ 14,861.095.00 83 & 17,207.924.00 3.9
San Martin S 8,845.031.00 49 8§/ 9,772,924.00 2.7
Tacna S 9,388.760.00 -5.8 & 11,972,539.00 22.5
Tumbes S 3.808.478.00 57 & 4,350,260.00 24
Ucayali S 6.137.784.00 6.0 S/ 7.324.639.00 5.1
Total S/ 650,214,568.00 16 S/ 790,333.785.00 7.7

Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informatica [INEI] 2020-

2021
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PBI nominal, 2020-2021
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Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informatica [INEI] 2020-

2021

En la tabla anterior, se muestra el PBI nominal del Per( en el periodo 2020-2021, se

aprecia que hubo un crecimiento econémico considerando el PBI nominal entre el afio

2020y 2021, es asi que en 2020 el monto total fue de S/ 650,214,568.00 con una variacién




45

porcentual de 1.6% respecto al afio previo y en 2021 el PBI nominal fue de S/
790,333,785.00, con una variacion porcentual de 7.7%. Asimismo, las regiones con
mayor PBI nominal fueron Lima con S/ 286,000,827.00 en 2020 y S/ 330,132,955.00 en
2021, seguido de Arequipa con un PBI nominal de S/ 36,629,390.00 en 2020 y S/
47,393,484.00 en 2021, La Libertad con S/ 32,943,843.00 en 2020 y S/ 38,005,677.00 en
2021 y Piura con S/ 29,175,545.00 en 2020 y S/ 34,072,188.00 en 2021. Estos resultados
demuestran que, en términos nominales, se registré un crecimiento econémico entre 2021
y 2021, esto debido a la reactivacion de la economia que se dio con mayor intensidad en
el afio 2021, permitiendo la continuidad de las actividades econdmicas que fomentaron el

empleo y transacciones de bienes y servicios.

Tabla 7
PBI real, 2020-2021
PBI real 2020 PBI real 2021
S/ miles Var. % S/ miles Var. %
Amazonas S/ 3,033,975.00 -4.3 S/ 3,135,501.00 3.3
Ancash S/ 18,774,516.00 -6.4 S/ 21,297,400.00 13.4
Apurimac S/ 6,443,685.00 -10.1 S/ 6,580,442.00 2.1
Arequipa S/ 26,482,174.00 -15.7 S/ 29,897,324.00 12.9
Ayacucho S/ 5,161,383.00 -13.0 S/ 5,717,700.00 10.8
Cajamarca S/ 10,323,609.00 -10.1 S/ 11,468,693.00 11.1
Cusco S/ 19,273,644.00 -12.4 S/ 20,508,967.00 6.4
Huancavelica S/ 3,284,747.00 -6.9 S/ 3,486,567.00 6.1
Huéanuco S/ 5,413,863.00 -11.0 S/ 5,918,883.00 9.3
Ica S/ 15,615,683.00 -11.6 S/ 19,434,835.00 245
Junin S/ 13,877,218.00 -95 S/ 15,948,120.00 14.9
La Libertad S/ 21,228,380.00 -6.2 S/ 23,403,009.00 10.2
Lambayeque S/ 11,355,783.00 -6.3 S/ 13,072,161.00 15.1
Lima S/ 203,753,248.00 -11.9 S/ 233,256,969.00 14.3
Callao S/ 8,040,734.00 -64.2 S/ 8,886,191.00 10.5
Loreto S/ 8,040,734.00 -139 S/ 8,886,191.00 10.5
Madre de Dios S/ 1,610,287.00 -24.2 S/ 1,738,171.00 7.9
Moquegua S/ 8,581,157.00 20 S/ 9,010,514.00 5.0
Pasco S/ 4,435,254.00 -185 S/ 5,258,978.00 18.6
Piura S/ 18,695,031.00 94 S/ 20,870,378.00 11.6
Puno S/ 8,703,309.00 -11.2 S/ 9,696,575.00 11.4
San Martin S/ 5,862,804.00 -3.6 S/ 6,307,479.00 7.6
Tacna S/ 8,505,041.00 -27 S/ 8,852,701.00 4.1
Tumbes S/ 2,518,429.00 -13.7 S/ 2,744,790.00 9.0
Ucayali S/ 4,021,825.00 -13.0 S/ 4,567,097.00 13.6
Total S/ 443,036,513.00 -10.9 S/ 499,945,636.00 12.8

Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informética [INEI] 2020-
2021
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Figura 5

PBI real, 2020-2021
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2021
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En la tabla previa, se muestra el PBI real del PerG en el periodo 2020-2021, se aprecia
que hubo un crecimiento econémico considerando el PBI real entre el afio 2020 y 2021,
es asi que en 2020 el PBI real fue de S/ 443,036,513.00 con una variacion porcentual de
1.6% respecto al afio previo y en 2021 fue de S/ 499,945,636.00, con una variacion
porcentual de 7.7%. Asimismo, las regiones con mayor PBI real fueron Lima con S/
203,753,248.00 en 2020 y S/ 233,256,969.00 en 2021, seguido de Arequipa con un PBI
real de S/ 26,482,174.00 en 2020 y S/ 29,897,324.00 en 2021, La Libertad con S/
21,228,380.00 en 2020y S/ 23,403,009.00 en 2021y Cusco con S/ 19,273,644.00 en 2020
y S/ 20,508,967.00 en 2021. Estos resultados demuestran que se registré también un
crecimiento econdmico en términos reales, es decir, considerando el valor adquisitivo y
no unicamente los precios corrientes, por lo tanto, este indicador permite un mayor
acercamiento a la realidad econémica de la poblacion.

4.1.3. Empleo

Tabla 8
Poblacién Econémicamente Activa ocupada (miles de personas)
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Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informatica [INEI] 2020-
2021

Figura 6
Poblacién Econémicamente Activa ocupada (miles de personas)
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Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informatica [INEI] 2020-
2021

En la tabla y figura previa, se muestra la cantidad de PEA ocupada del PerG en el afio
2020, a nivel nacional se contaba con 14901.8 miles de personas como PEA, las regiones

con mayor cantidad de poblacién econémicamente activa fueron Lima con 4222.7 miles
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de personas, seguido de Piura con 889.4 miles de personas, Cajamarca con 848.9 miles
de personas y La Libertad con 844.7 miles de personas. Por su parte, las regiones con
menor cantidad de PEA fueron Madre de Dios con 94.1 miles de personas, Moquegua
con 94.1 miles de personas, Tumbes con 114.4 miles de personas y Tacna con 152.7 miles

de personas.

Tabla 9
Tasa de actividad (%)

Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informatica [INEI] 2020-
2021
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Tasa de actividad (%)

Ucayali
Tumbes
Tacna

San Martin
Puno

Piura

Pasco
Moquegua
Madre de Dios
Loreto
Callao

Lima
Lambayeque
La Libertad
Junin

Ica

Huanuco
Huancavelica
Cusco
Cajamarca
Ayacucho
Arequipa
Apurimac
Ancash

Amazonas

A /0.5
A /.6
A 7.4
i
A /.5
A <o
A 7.0
A 7.3
A 71.5
A 6.6
A .4
A 0
A 0.7
A 1.0
A 7.9
A >3
A—_— 72
A <o
A 7.4
AT 183
A /1.7
A 5o
. wn
A 3.2
A /3.4

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

50

Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informatica [INEI] 2020-

2021

En la anterior tabla, se muestra la tasa de actividad a nivel nacional en el afio 2020,

considerando el porcentaje de la poblacién que se encuentra en actividad. A nivel

nacional, se registr6 una tasa de actividad de 64.7%, a nivel de regiones, las regiones con

mayor tasa de actividad fueron Huancavelica con 86%, Apurimac con 79.4%, Amazonas

con 78.4% y Cajamarca con 78.3%. Mientras que, las regiones con menores tasas de
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actividad fueron Callao con 56.4%, Tacna con 57.4%, y Arequipa con 59%.

Tabla 10
Ingresos provenientes de trabajo (soles)

Region Ingresos de trabajo (soles)
Amazonas S/ 992.90
Ancash S/ 1,057.21
Apurimac S/ 1,004.48
Arequipa S/ 1,530.32
Ayacucho S/ 1,095.43
Cajamarca S/ 850.18
Cusco S/ 963.12
Huancavelica S/ 669.03
Huanuco S/ 892.41
Ica S/ 1,478.22
Junin S/ 1,082.71
La Libertad S/ 1,167.17
Lambayeque S/ 1,159.60
Lima S/ 1,711.05
Callao S/ 1,355.60
Loreto S/ 1,180.35
Madre de Dios S/ 1,399.87
Mogquegua S/ 1,693.72
Pasco S/ 834.84
Piura S/ 992.55
Puno S/ 809.78
San Martin S/ 983.28
Tacna S/ 1,259.94
Tumbes S/ 1,142.60
Ucayali S/ 1,203.13
Total S/ 1,268.80

Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informética [INEI] 2020-
2021
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Ingresos provenientes de trabajo (soles)
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Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informatica [INEI] 2020-
2021

En la tabla y figura antecedente, se muestra el ingreso proveniente del trabajo en el Per(
periodo 2020, a nivel nacional, el ingreso promedio es de S/1268.80. Las regiones con
mayor ingreso proveniente del trabajo fueron Lima con S/ 1,711.05, Moquegua con S/

1,693.72, Arequipa con S/ 1,530.32, Icacon S/ 1,478.22 y Madre de Dios con S/ 1,399.87.
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Por su parte, las regiones con menor ingreso proveniente del trabajo fueron Huancavelica
con S/ 669.03, Puno con S/ 809.78, Pasco con S/ 834.84 y Cajamarca con S/ 850.18. Estos
hallazgos demuestran que existen varias regiones del Perl que registran ingresos
provenientes del trabajo inferiores al salario minimo vital, y son pocas las regiones con

ingresos altos.

Tabla 11
Tasa de empleo informal

Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informética [INEI] 2020-
2021
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Figura 9
Tasa de empleo informal
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Nota. Obtenido del portal de Instituto nacional de estadistica e informatica [INEI] 2020-
2021

La tabla precedente muestra la tasa de empleo informal del Perd en el afio 2020, a nivel
nacional, el 75.3% de la poblacion labora informalmente. Las regiones con mayor tasa de
empleo informal fueron Huancavelica con el 92.9% de su poblacion en el sector informal,

Cajamarca con una tasa de 90.8%, San Martin con 89.7% y Puno con 89.6%. Por el
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contrario, las regiones con menor tasa de empleo informal fueron Lima con 58.1%, Callao
con 59.6%, Ica con 64.3% y Arequipa con 65.9%. Estos hallazgos ponen en evidencia
que gran parte de la poblacidn peruana se encuentra trabajando en el sector informal, lo
cual limita el acceso a beneficios laborales, apoyos del Estado, entre otras, debido a que
su produccion no es registrada oficialmente.
4.2.  Analisis econométrico
El Programa Reactiva beneficié a empresas dentro de sectores econdmicos de cada una
de las regiones del pais. En ese sentido y con la disponibilidad de los datos se usa como
unidad de analisis los sectores economicos de los 24 departamentos del Per(. De cada una
de los sectores economicos se cuentan con datos de: PBI sectorial de cada departamento
contando con 480 observaciones para los afios 2020 y 2021.1
4.2.1. Modelo de regresion lineal
En primero lugar, estimamos un modelo de regresion lineal para ver los efectos de
aumentar marginalmente el Monto de Cobertura del Programa Reactiva (cobertura) en
millones de soles en el PBI (en millones de soles) y el empleo (en numero de empleados).
Para ello, se propone los siguientes modelos:

(1) PBI = By + B4 * cobertura + [, * empleo + B3 * bindespues + 3 *

sectores +u

Donde pbi; es el PBI en el sector econdmico “i”, cobertura; es el monto de cobertura
en el sector econdomico “i”, empleo; es el empleo en el sector econémico “i”,
bindespués; es una variable binaria de antes y después que toma el valor de 1 si el afio

es 2021 y un valor de 0 si el afio es 2020, y u; es el error estocastico.

Los sectores economicos que se consideran incluyen:

! Los datos por sectores econdmicos de los 24 departamentos del PBI fueron obtenidos del INEI y de
nimero de empleados de la Encuesta Nacional de Hogares del INEI.
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o Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura (sector de comparacion que se omite
en los resultados)
o Alojamiento y Restaurantes
o Comercio
o Construccion
« Electricidad, gas y agua
o Extraccion de Petréleo, Gas y Minerales
e Manufactura
o Otros servicios
o Pescay Acuicultura
« Transporte, almacén, correo y mensajeria
Prueba de hipotesis especifica 1
Ho: El programa Reactiva Per( no tiene un efecto significativo y positivo en el
crecimiento econémico del Peru, periodo 2020-2021.
Ha: El programa Reactiva Per0 tiene un efecto significativo y positivo en el crecimiento

econdmico del Per0, periodo 2020-2021.

Tabla 12
Efecto en el PBI
Coeficiente Error estandar
Monto de cobertura 7.81%** 0.32
Empleo 0.003 0.004
bin_después 553 482.87
Constante 948.14 829.17
N 480
RA2 0.7

*** 550.01
Los resultados indican que un aumento de un millén de soles en el monto de cobertura

por el Programa Reactiva incrementa ‘“‘significativamente” el PBI en 7.8 millones de

soles. El nivel de significancia es del 99% debido a que el estadistico p asociado a este
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coeficiente es menor a 0.01. Adicionalmente, el estadistico R ajustado es de 69% lo que
significa que un 69% de la variacion del PBI es explicado por la variacion de las variables
independientes del modelo propuesto.
Prueba de hipotesis especifica 2
Ho: El programa Reactiva Per( no tiene un efecto significativo y positivo en el empleo
del Peru, periodo 2020-2021.
Ha: El programa Reactiva Per0 tiene un efecto significativo y positivo en el empleo del
Per, periodo 2020-2021.
Y de la misma forma para la variable dependiente de empleo:

2)...... empleo = [y + f1 * cobertura + [, * PBI + 33 * bindespues + 33 *

sectores + u

Los resultados son:
Impacto en el empleo

Tabla 13
Efecto en el Empleo

Coeficiente Error estandar
Monto de cobertura 39.48%** 4.39
PBI 0.32 0.46
bin_después 6613.61 4763.18
Constante 46664.98 7906.34
N 480
RA2 0.44

**% n>0.01
Los resultados indican que un aumento de un millén de soles en el monto de cobertura

por el Programa Reactiva incrementa “significativamente” el empleo en 39 nuevos
empleados. El nivel de significancia es del 99% debido a que el estadistico p asociado a
este coeficiente es menor a 0.01. Adicionalmente, el estadistico R ajustado es de 42% lo
que significa que un 42% de la variacion del empleo es explicado por la variacion de las

variables independientes del modelo propuesto.
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4.2.2. Modelo de causa y efecto: Estrategia de identificacion
La estrategia de identificacion es una metodologia de evaluacion de impacto denominada
“diferencias en diferencias”. Se explotan tanto la dimension temporal (antes y después)
de Reactiva aplicables a los sectores econdmicos dependiendo de la magnitud de la
exposicion al programa (con y sin mucha exposicion). Esta se define como los sectores
econdmicos que estan por encima de la mediana en términos del monto de cobertura de
Reactiva.
La estrategia de identificacion es una metodologia de evaluacién de impacto denominada
“diferencias en diferencias”. Esta estrategia nos ayuda a comparar individuos 1) con y sin
tratamiento y 2) antes y después de iniciar el tratamiento. Explicamos a detalle cada uno:
1. Antesy después del tratamiento: el cual se representa con la variable binaria:

“bintiempo”

a. Antes del tratamiento: Se define antes del tratamiento a observaciones en
el 2020 ya que recién se dieron el crédito Reactiva durante ese afio y no se
puede evaluar sus efectos esos afios.

b. Después del tratamiento: Se define antes del tratamiento a observaciones
en el 2021 ya que paso un tiempo para ver los efectos del crédito Reactiva.

2. Con y sin tratamiento: el cual se representa con la variable binaria:

“binreactiva”

c. Con “mayor” tratamiento: Son aquellos sectores econdmicos dentro cada
departamento que hayan recibido més crédito que la mediana.

d. Con “menor” tratamiento: Son aquellos sectores economicos dentro cada
departamento que hayan recibido menos crédito que la mediana.

En consecuencia, el efecto de recibir Reactiva (tratamiento) es el multiplicativo:

tratamiento = bintiempo x binreactiva
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Esto puede resumirse en el siguiente gréafico:
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crecimi

ento econdmico y empleo del Per( mediante la metodologia diferencias de

diferencias para 2020-2021.

Ha: El

crecimi

programa Reactiva Peru tiene un impacto significativo y positivo en el

ento econdmico y empleo del Per( mediante la metodologia diferencias de

diferencias para 2020-2021.

Por lo tanto, nuestro modelo propuesto para estimar los efectos de Reactiva en el PBI es:

(3) .....log

pbi; = By + By * bintiempo; + [, * binreactiva; + 3 *

tratamiento; + u;

De la misma forma para el empleo:

(4) .....logempleo; =y, + y;1 * bintiempo; + y, * binreactiva; + y3 *

tratamiento; + u;
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Impacto en el PBI

Tabla 14
Impacto en el PBI?

Coeficiente Error estandar robustos
Tratado 0.457** 0.186
Constante 6.317 0.046
N 480

Numero de clusteres: 24 departamentos. ** p>0.05

Los sectores econdmicos en las regiones que recibieron mayor financiamiento por
Reactiva tuvieron un aumento en su PBI en porcentajes de 58% (es decir, [exp(0.475)-
1]*100). Es decir, en promedio, aquellos sectores econdmicos que recibieron mayor
financiamiento por Reactiva tuvieron un aumento en su PBI sectorial que no se explica
por la diferencia inicial de tratamiento ni por el pasar de los afios, se explica por el hecho
de recibir mayor financiamiento de Reactiva. Este resultado es significativo al 95% del
nivel de confianza.

Impacto en el empleo

Tabla 15
Efecto en el Empleo
Error
estandar
Coeficiente  robustos
Tratado 0.145 0.296
Constante 8.591 0.074
N 480
Numero de clisteres: 24 departamentos. ***
p>0.01

Los sectores econdmicos en las regiones que recibieron mayor financiamiento por
Reactiva tuvieron un aumento en la cantidad de empleados de 16% (es decir, [exp(0.145)-
1]*100). Es decir, en promedio, aquellos sectores econdmicos que recibieron mayor

financiamiento por Reactiva tuvieron un aumento en la cantidad de empleados que no se

2 Para la estimacion se us6 el comando “reghdfe” en Stata usando la recomendacién en Cunningham, S.
(2021). Causal inference: The mixtape. Yale university press.
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explica por la diferencia inicial de tratamiento ni por el pasar de los afios, se explica por
el hecho de recibir mayor financiamiento de Reactiva. Aunque este resultado no es

significativo.

4.3. Discusion

Los resultados principales de la investigacion revelaron que los impactos en el PBI
sectorial y en la cantidad de empleados en sectores econémicos que recibieron mayor
financiamiento a través del programa Reactiva. En el primer caso, hubo un aumento
significativo del PBI, mientras que en el segundo caso hubo un aumento en la cantidad
de empleados, aunque este ultimo no fue considerado significativo. Respecto al Pbi se
encontré un aumento promedio del PBI en sectores econdmicos en regiones con mayor
financiamiento por Reactiva: 58%. EI aumento en el PBI sectorial no puede explicarse
por diferencias iniciales ni por el paso del tiempo; se atribuye al mayor financiamiento de
Reactiva. Resultado significativo al 95% del nivel de confianza. Respecto al empleo se
encontré un incremento promedio en la cantidad de empleados en sectores econémicos
en regiones con mayor financiamiento Reactiva: 16%. El aumento en la cantidad de
empleados no puede explicarse por diferencias iniciales ni por el paso del tiempo; se

atribuye al mayor financiamiento de Reactiva. Aunque el resultado no es significativo.

Estos resultados son consistentes con los obtenidos por Flores (2021), quien descubrid
que el financiamiento proporcionado por el Estado con el propésito de reactivar la
economia posterior a la pandemia del Covid-19 tuvo un impacto positivo en las empresas
pertenecientes a la Cadmara de Comercio de Ambato. Esto se debe a que se logro asegurar
el flujo de efectivo necesario para la adquisicion de capital de trabajo, permitiendo que
las empresas pudieran mantener sus operaciones en marcha. De manera similar, Prieto y

Carrillo (2022) encontraron una relacion bidireccional entre los dep6sitos y el volumen
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de crédito, asi como una relaciéon unidireccional desde el volumen de crédito hacia el

Producto Interno Bruto y la tasa de desempleo.

En la misma linea, Montiel (2020), en México, encontr6 que cuando las tasas de interés
disminuyen y el resto de las variables financieras incluidas en el modelo incrementan se
beneficia la actividad economica. Por el contrario, los resultados divergen de lo
encontrado por Chura (2019) quien concluyo que la dotacion de créditos productivos en
Bolivia no afecté significativamente en el sector industrial manufacturero, debido a que

este se afecta principalmente por la inestabilidad econémica, politica y social.

A nivel nacional, los resultados concuerdan con los resultados de Jiménez (2022) quien
encontré que el Programa Reactiva Pert afectd positivamente en la reactivacion
econdmica de las Micro, Pequefia y Mediana empresa en el sector comercio en Chiclayo,
asimismo, se genero efectos positivos en el empleo del sector en cuestion. Es decir, se
registra incidencias favorables del programa Reactiva Per( en la economia del pais,
considerando que otorgd las posibilidades de dinamizar la economia e incrementar las

oportunidades de empleo, sin embargo, este efecto fue temporal.

Otro de los hallazgos de la investigacion fue que el Programa Reactiva Peru que el total
de monto asignado como préstamo a nivel nacional fue de S/ 24,747,979.00, siendo las
regiones de Lima, Arequipa y La Libertad las regiones con mayor monto de préstamo
ejecutado, siendo S/ 17,169,282.00, S/ 1,031,299.00 y S/ 1,006,228.00, respectivamente;
por su parte, las regiones que recibieron menores montos de préstamo fueron Tumbes,
Pasco y Amazonas con S/ 32,898.00, S/ 45,238.00 y S/ 51,511.00, respectivamente;
ademas, el monto total de cobertura fue de S/ 21,631,754.00. En relacion a ello, Riveros
(2021) encontré que el programa Reactiva Per( incrementd la liquidez en las MyPE,

contribuyendo a la reactivacion de la empresa.
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Los resultados de la investigacion actual sobre los impactos del programa Reactiva en el
PBI y el empleo muestran similitudes y diferencias con los resultados obtenidos por otros
autores en investigaciones anteriores. Estas comparaciones obtuvieron una vision mas
completa de cdmo el financiamiento estatal puede afectar la economia y el empleo en

diferentes contextos.

En relacion con el PBI, se observa gque tanto la investigacion actual como el trabajo de
Flores (2021) coinciden en encontrar un impacto positivo del financiamiento estatal en el
crecimiento econémico. En ambas investigaciones, se atribuye este aumento en el PBI a
la capacidad del financiamiento para asegurar el flujo de efectivo necesario para mantener
las operaciones de las empresas. Esto sugiere que el acceso al capital de trabajo puede ser
un factor clave para impulsar la actividad econdmica, especialmente en momentos de
crisis como la pandemia del Covid-19. Sin embargo, es importante destacar que la
investigacion actual proporciona una magnitud especifica del aumento del PBI (58%), lo
que brinda una idea mas concreta de la dimensién del impacto. Por otro lado, Montiel
(2020) y Chura (2019) presentan resultados que difieren en cierta medida. Montiel
encuentra que la disminucion de las tasas de interés y otras variables financieras
benefician la actividad econdmica, pero no proporciona una cifra especifica de aumento
en el PBI. Chura, por su parte, concluye que los créditos productivos no afectaron
significativamente al sector industrial manufacturero debido a la inestabilidad economica,
politica y social. Estas diferencias podrian deberse a las condiciones particulares de cada
estudio, como el entorno econdmico y las caracteristicas especificas del sector industrial

en cada pais.

En cuanto al empleo, la investigacién actual muestra un incremento promedio del 16%
en la cantidad de empleados en sectores economicos con mayor financiacion de Reactiva.

Aunque este aumento no fue considerado significativo en esta investigacion, se refleja
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una tendencia similar a lo encontrado por Jiménez (2022), quien identific efectos
positivos en el empleo en el sector comercio en Chiclayo como resultado del programa
Reactiva Perd. Ambos estudios indican que el programa contribuyd a la generacion de
empleo, aunque con cierta temporalidad en los efectos. Riveros (2021) también encontro
que el programa Reactiva Peru incrementd la liquidez en las Micro y Pequefias Empresas
(MyPE), lo que esta alineado con el aumento en el empleo observado en la investigacion
actual y en el estudio de Jiménez. Esto sugiere que la inyeccion de liquidez a traves de
financiamiento puede influir positivamente en la capacidad de las empresas para mantener

0 aumentar su fuerza laboral.

En cuanto a los numeros de beneficiarios, se registré que fueron 71553 empresas las
beneficiadas a nivel nacional, dentro de ello, las regiones con mayor cantidad de empresas
beneficiarias fueron Lima, Arequipa, La Libertad y Cusco con 35451, 4407, 3962 y 2960,
respectivamente; por otra parte, las regiones con menor cantidad de empresas
beneficiadas fueron Huancavelica con 116 empresas, Pasco con 337 y Moquegua con 445
empresas. Al respecto, Jiménez (2022) concluy6 que el programa Reactiva Peru permitio
el incremento de liquidez en los negocios, solucionando el incumplimiento de pagos en
la cadena productiva, enmarcado en ello, uno de cada cinco comerciantes de las mipymes

recibieron el financiamiento de Reactiva Perd en Chiclayo.

En relacion al crecimiento econdémico, se encontrd que hubo una variacion positiva en el
PBI nominal en el periodo 2020-2021, en 2020, fue de S/ 650,214,568.00 y, para 2021,
fue de S/ 790,333,785.00, mostrando una variacién anual de 7.7%; las regiones con mayor
PBI nominal fueron Lima con S/ 286,000,827.00 en 2020 y S/ 330,132,955.00 en 2021,
seguido de Arequipa con S/ 36,629,390.00 en 2020 y S/ 47,393,484.00 en 2021 y La
Libertad con S/ 32,943,843.00 en 2020 y S/ 38,005,677.00 en 2021. Estos resultados

coindicen con los de Esquivel (2021) quien encontré que el Producto Bruto Interno
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peruano evidencio una tendencia positiva con un crecimiento promedio del 4.3% entre

1990 al 2018.

En cuanto al PBI real, se encontr6 también una variacion positiva, pasando de S/
443,036,513.00 en 2020 a S/ 499,945,636.00 en 2021, evidenciando una variacion
porcentual de 7.7%. Enmarcado en ello, las regiones con mayor PBI real fueron Lima con
S/ 203,753,248.00 en 2020 y S/ 233,256,969.00 en 2021, Arequipa con un PBI real de S/
26,482,174.00 en 2020y S/ 29,897,324.00 en 2021, La Libertad con S/ 21,228,380.00 en
2020 y S/ 23,403,009.00 en 2021 y Cusco con S/ 19,273,644.00 en 2020 y S/

20,508,967.00 en 2021.

Oliveray Loza (2021) encontraron un resultado similar, indicando que el PBI de Per( se
contrajo durante la pandemia, experimentando una variacion de -11,1% en 2020. Esto
representd una pérdida de mas de 131 mil millones de soles, equivalente a mas de 1,2 mil
millones de soles por dia. Estos hallazgos demuestran que la pandemia de COVID-19
condujo a una disminucion en el crecimiento econdémico, que se recuperd gradualmente

a través de medidas de revitalizacién econémica implementadas.

En cuanto al empleo, el estudio identificé un total de 14.901,8 mil individuos en la
poblacién econdémicamente activa (PEA) a nivel nacional. Las regiones con mayor
namero de ocupados fueron Lima con 4.222,7 mil personas, seguida de Piura con 889,4
mil personas y Cajamarca con 848,9 mil personas. La tasa de participacion laboral
nacional fue del 64,7%, mientras que Huancavelica tuvo la tasa de actividad mas alta con
un 86%, seguida de Apurimac con un 79,4% y Amazonas con un 78,4%. En términos de
empleo informal, el 75,3% de la poblacién trabajaba informalmente en el Peru. Las
regiones con mayores tasas de informalidad fueron Huancavelica con 92,9%, Cajamarca

con 90,8% y San Martin con 89,7%. Por el contrario, Lima con 58,1%, Callao con 59,6%
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e Ica con 64,3% presentan las tasas mas bajas de informalidad. El ingreso promedio del
trabajo en Perud en el 2020 fue de S/1268.80. Las regiones con mayor ingreso promedio
del trabajo fueron Lima con S/1,711.05, Moquegua con S/1,693.72 y Arequipa con
S/1,530.32. Por otro lado, Huancavelica con S/669.03, Puno con S/809.78 y Pasco con
S/834.84 presentaron los menores ingresos promedio por trabajo. Huaman (2021)
también demostré que la crisis sanitaria del COVID-19 afecto el desarrollo del Perd,
provocando una contraccion en los niveles de empleo, aumento de los indices de pobreza
y desigualdad. Por ello, es necesario establecer medidas para la adecuada recuperacién

de la economia nacional.
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CONCLUSIONES

Primera. El programa Reactiva Peru tuvo impacto positivo en el crecimiento econémico
y empleo del Per( durante el periodo 2020-2021, el programa Reactiva Per( tuvo un
impacto positivo en el crecimiento econdémico y el empleo del pais durante el periodo
estudiado. Aunque la significancia estadistica en el caso del empleo es no significativa,
los resultados consistentes en el crecimiento del PBI y el aumento en la cantidad de
empleados en las regiones beneficiadas sugiere de manera sélida que Reactiva tuvo un
efecto beneficioso en la economia peruana en un momento crucial marcado por los
desafios econdmicos derivados de la pandemia del COVID-109.

Segunda. EIl programa Reactiva Peru tiene un efecto altamente significativo y positivo
en el economico del pais durante el periodo 2020-2021. Los hallazgos revelan que un
aumento modesto en el monto de cobertura del programa resulta en un incremento
sustancial en el Producto Bruto Interno (PBI), evidenciado por un aumento estimado de
7.8 millones de soles en el PBI por cada millon de soles adicionales en el Financiamiento
de Reactiva. La significancia estadistica a un nivel del 99% refuerza la confianza en la
relaciéon causal identificada. ademas, el alto estadistico R ajustado del modelo (69%)
subraya la solidez de la relacién y destaca que un porcentaje significativo de la variacién
en el PBI se explica por las variaciones en las variables independientes del modelo
Tercera. El programa Reactiva Per0 tiene un efecto significativo y positivo en el empleo
del pais durante el periodo 2020-2021. Un incremento modesto en el monto de cobertura
del programa se traduce en un aumento sustancial en la generacion de empleo, reflejado
por un incremento estimado de 39 nuevos empleados por cada millon de soles adicionales
en el financiamiento de Reactivo. La alta significancia estadistica al nivel del 99%
refuerza con confianza la relacion causal establecida. Ademas, el estadistico R ajustado

del modelo (42%) subraya la robustez de la relacion, resaltando que un porcentaje
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significativo de la variacion en el empleo se explica por las variaciones en las variables

independientes del modelo.
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RECOMENDACIONES

Primera. Se sugiere al Gobierno del Perd realizar un estudio exhaustivo sobre el impacto
del programa Reactiva Peru a nivel empresarial, con el fin de corroborar el cumplimiento
de los resultados esperados en la economia. Este estudio proporcionaria una evaluacién
solida y objetiva de los efectos de dicho programa, permitiendo al Gobierno identificar
areas de mejora y ajustar las estrategias en caso de ser necesario. Ademas, este analisis
brindaria una vision mas clara sobre el impacto de las medidas de apoyo implementadas
durante la pandemia del Covid-19.

Segunda. Se recomienda al Gobierno del Per( establecer lineamientos y condiciones mas
solidas para la dotacion de subsidios o créditos con el objetivo de dinamizar la economia.
Estos lineamientos deben asegurar que el apoyo se brinde a los agentes econémicos que
realmente lo necesitan y que puedan generar un impacto positivo en la economia.
Ademas, es importante que se definan criterios claros y transparentes para la asignacién
de estos recursos.

Tercera. Para impulsar la creacién de empleo, se sugiere implementar medidas que
fomenten la actividad empresarial e industrial. Esto puede incluir la simplificaciéon de
tramites administrativos, la reduccién de la carga tributaria para las empresas, el acceso a
financiamiento a tasas preferenciales y el fortalecimiento de la infraestructura necesaria
para el desarrollo empresarial. Estas acciones pueden incentivar la inversion y la

generacion de empleo, impulsando asi el crecimiento econdémico.
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668
333

11

1031

33838
52234
54489
56347
63437
176661
11752

25674
33168
33541

44111
55139
57122
57615
67633
302290

59222
63077
73112
74080
99068
140908
196813
197084

548128
692444
27424
31676
32349

7782782
52234
4413610
5014869
570933
1236625
411320

30808292
431187
16535690

11380638
246967514
22163398
20510769
60734775
3325187

101979657
38476793
325277109
94822859
42896518
13527194
10824698
121009490

149090830
12463999
31976234

2945866
64115254

33838
52234
54489
56347
63437
176661
11752

25674
33168
33541

44111
55139
57122
57615
67633
302290

59222
63077
73112
74080
99068
140908
196813
197084

548128
692444
27424
31676
32349

8157424
53300
4747839
5430140
595845
1353260
419714

32179529
444136
17359030

12365884
266008712
23662312
21996385
66274358
3579291

108393121
40854633
351177174
101693083
46016875
15616626
11685634
137373404

172812090
14848705
33221570

3058415
67612732

230
1
81
89
9

7
35

1200
13
493

258
4479
388
356
898
11

1722
610
4449
1280
433
96
55
614

272
18
1166
93
1982
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1376
3280
5008

677
6510

10269
22040
10532

69117
4514

2059
8085
817

25721
1246
23196
19990
3319
6753
43737
14666

54048
587
175

11516

26108
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2020 JUNIN
2020 JUNIN

2020 JUNIN

2020 JUNIN
2020 JUNIN
2020 JUNIN
2020 JUNIN

2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020
2020
2020

2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020

2020
2020
2020
2020
2020

LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD

LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD

LA LIBERTAD

LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE

LAMBAYEQUE

LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LIMA

Construccion

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Comercio

Otros Servicios

Electricidad, Gas y Agua

Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Manufactura

Otros Servicios

Construccion

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Electricidad, Gas y Agua
Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Construccion

Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Pesca y Acuicultura

Otros Servicios

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Manufactura

Electricidad, Gas y Agua
Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Alojamiento y Restaurantes

1336
3701

2639

1168
2393
4366

652

430

677
3270
4745
7535
2288

1911
513
3585

5490
1588
369
2965
80
5196

1826

1328
1608
263
43
12203

37990
43501

44743

48020
52418
53418
147646
24017
43203
69061
80090
80200
111063

136722
329144
436011

482943
40163
44106
44549
44804
51022

51902

64843
86147
137016
139225
122113

45854417
3523542

74989405

160724502
543156345
177402269
2509979
3026113
54867850
929351146
203828930
277170093
170259225

391434812
18102908
43601095

206699470
40845868
34446962

584844367

8199206

176841485

69341168

138116323
174361178
3151361
4037515
973970975

37990
43501

44743

48020
52418
53418
147646
24017
43203
69061
80090
80200
111063

136722
329144
436011

482943
40163
44106
44549
44804
51022

51902

64843
86147
137016
139225
122113

1077413902

48745953 1207
3717332 81
81069200 1676
172252367 3347
580657901 10362
192947642 3321

2686826 17

3131712 126
57673012 1270

1020855017 13457

228557675
299305319
185161950

2545
3456
1533

428899956 2863
19663638 55
48933825 100

236636444 428
44922962 1017
36433630 781

636522902 13128

8825001 183

191339739 3466
78676082 1336

151677289 2130

196334202 2024

3433470 23
4298743 29
7976
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5632
39864

106820

34961
14136
22923
1719
20803
0
47651
32792
31848
8761

44305
8306
87241

89381
1890
540
25656
8934
35159

50768

36361
25815
736
61882
5141
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2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020

2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020
2020
2020
2020

2020
2020

LIMA
LIMA
LIMA
LIMA
LIMA
LIMA
LIMA

LIMA

LIMA

LORETO
LORETO
LORETO
LORETO
LORETO
LORETO
LORETO

LORETO

LORETO
LORETO
MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS

MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS

MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Comercio

Construccion

Pesca y Acuicultura
Manufactura

Otros Servicios

Electricidad, Gas y Agua
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Otros Servicios

Comercio

Manufactura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Construccién

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Electricidad, Gas y Agua

Pesca y Acuicultura
Construccién

Alojamiento y Restaurantes
Otros Servicios

Transporte, Almacen., Correo 'y
Mensajeria

Electricidad, Gas y Agua
Manufactura

Comercio

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales

23879
40578
17701
1139
51402
118992
10604

6724
4258
90
299
3239
2083
906
219
520

539

1104
200
1
233
57
565

129

39
131
372

294
504

146857
177514
241904
247784
254258
264487
591024

730266
1118095
20990
103262
123349
149330
198964
212745
246153

308032

668317
896982
18721
22131
29683
42800

46094
55623
63396
82236

181136
209540

2715094144
11799728119
1499802067
173448579
5474680229
7802105265
196810854

1103431537
603771320
1070511
26848190
69691979
395723778
48149188
1489214
14523053

70539381

38762401
11660763
336971
2235182
6975601
21357045

24844906
222491
12869399
139472876

19743869
4190804

146857 3017194171 18488
177514 13173448255 66472
241904 1689445631 6200
247784 197499551 700
254258 6219996184 21532
264487 8724043897 29499
591024 226134860 333
730266 1257345220 1511
1118095 713589720 540
20990 1109078 51
103262 28298126 260
123349 75709191 565
149330 432238480 2650
198964 53626887 242
212745 1566400 7
246153 15706731 59
308032 77654821 229
668317 43903317 58
896982 14002346 13
18721 343848 18
22131 2328420 101
29683 7244842 235
42800 22454425 499
46094 26399738 539
55623 230853 4
63396 13829755 203
82236 150095715 1696
181136 21631068 109
209540 4403155 20

0 533345
0 359636

8923
125601
216106
227189
21646
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70656
542406
18701
986
26848
13956
16342
45546
532
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0
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2020
2020
2020
2020

2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020
2020
2020
2020

2020

2020
2020
2020
2020
2020

MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA

MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA

PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO

PASCO
PIURA
PIURA
PIURA

PIURA

PIURA
PIURA
PIURA
PIURA
PIURA

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Pesca y Acuicultura

Comercio

Alojamiento y Restaurantes
Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Manufactura

Otros Servicios

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Construccion

Electricidad, Gas y Agua
Agricultura, Ganaderia, Caza 'y
Silvicultura

Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Otros Servicios

Comercio

Manufactura

Electricidad, Gas y Agua
Construccién

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Construccién

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Otros Servicios

Manufactura

Pesca y Acuicultura
Electricidad, Gas y Agua

218

84
280
116

194
3262
946
2039
914
390

713
0

61
2583
948
332
110
127
412

162
589
3737
3257

3464

2032
6693
4132
1436

663

18275
29258
40065
40832

44763
49810
55161
83649
94106
280682

22078
22160
32513
43598
57260
60388
67601
70280
86221

89427
19998
32856
44216

48966

71512
71768
75678
113319
272595

2558484
3364651
75281538
7390565

29767502
15740052
43356668
920139
31713667
561364

6446734
88641
4324181
217992
22846751
57489809
12032900
281121
9915369

34608096
50855157
567647487
66146637

162909545

204739002
205184021
173075786
73770507
12539361

18275
29258
40065
40832

44763
49810
55161
83649
94106
280682

22078
22160
32513
43598
57260
60388
67601
70280
86221

89427
19998
32856
44216

48966

71512
71768
75678
113319
272595

2643603 140
3552416 115
80184038 1879
7716573 181
31591661 665
16718562 316
46168641 786
963357 11
35836534 337
590910 2
6763928 292
90450 4
4487152 133
225900 5
25510863 399
61347559 952
12804573 178
286858 4
10648887 115
37062986 387
53201909 2543
613357083 17277
70625347 1496
182334763 3327
225335583 2863
224938960 2859
198331449 2287
83400627 651
14251092 46

O O oo

[« == i = ===} i =)

o

=)

7562
2618
2051

838

5868
5194
2858
5369
1587

11

33063
1214
116
7654
2965
1332
6508

3362

4271
24722
28022

1244

79297

31456
35596
27042
22088

3089
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2020

2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020
2020
2020

2020
2020

PIURA

PUNO
PUNO
PUNO
PUNO
PUNO
PUNO

PUNO
PUNO
PUNO
PUNO
SAN MARTIN
SAN MARTIN
SAN MARTIN
SAN MARTIN
SAN MARTIN

SAN MARTIN
SAN MARTIN
SAN MARTIN

SAN MARTIN
SAN MARTIN

2020 TACNA
2020 TACNA

2020 TACNA
2020 TACNA
2020 TACNA
2020 TACNA
2020 TACNA

2020 TACNA

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Manufactura

Construccion

Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Otros Servicios

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Pesca y Acuicultura
Electricidad, Gas y Agua
Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Pesca y Acuicultura

Otros Servicios

Alojamiento y Restaurantes
Construccién

Electricidad, Gas y Agua
Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Comercio

Manufactura

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Extraccion de Petréleo, Gas y Minerales
Construccién

Pesca y Acuicultura
Transporte, Almacen., Correo 'y
Mensajeria

Otros Servicios

Manufactura

Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

733

3378
863
1185
204
1559
3781

1001
106
326

1010

2196
167
710

69

214
925
660

2891
52
880
229

649
1730
354
125
1015

610

294512

15623
17177
19285
20905
27642
32400

35855
80597
199804
236896
14692
34252
42441
46786
53496

77154
81960
93047

103175
115503
25731
29865

31903
34411
42336
43208
49294

74838

16787206

36853722
61046947
49910651
27614905
547818203
111521825

147077816
10558263
1798238
12555487
910918
66038631
20117020
30832146
695454

60411939
409064475
55734888

53238135
2887566
18011716
1164739

49513831
56984296
39372643
18665934
301134781

14518483

294512

15623
17177
19285
20905
27642
32400

35855
80597
199804
236896
14692
34252
42441
46786
53496

77154
81960
93047

103175
115503
25731
29865

31903
34411
42336
43208
49294

74838

18313826

38432915
63046463
52521561
28712349
582104059
117346826

156140775
11397378
1950679
13752355
929508
69585001
21025346
33235047
723810

65070106
445014051
61069773

60076557
3086787
19095862
1210204

52082452
60685221
41806766
19650113
324639932

15735591

57

2359
3554
2588
1321
19818
3442

4102
131

53
62
1928
474
659
13

783
4991
599

516
25
700
39

1552
1656
930
432
6109

194
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89436
27973
14544

490
16682
12935

25376
11419
1317
47609
12841
9181
239
183
531

11524
12886
13776

90736
28352
564
5097

12511
5773
9701

60
4414

12406
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2020 TACNA
2020 TACNA
2020 TUMBES

2020 TUMBES
2020 TUMBES
2020 TUMBES
2020 TUMBES

2020 TUMBES
2020 TUMBES
2020 TUMBES
2020 TUMBES
2020 TUMBES
2020 UCAYALI
2020 UCAYALI
2020 UCAYALI

2020 UCAYALI
2020 UCAYALI
2020 UCAYALI
2020 UCAYALI

2020 UCAYALI
2020 UCAYALI
2020 UCAYALI
2021 AMAZONAS
2021 AMAZONAS
2021 AMAZONAS

2021 AMAZONAS
2021 AMAZONAS

2021 AMAZONAS
2021 AMAZONAS

Electricidad, Gas y Agua
Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Alojamiento y Restaurantes
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Otros Servicios

Construccion

Comercio

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Manufactura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Electricidad, Gas y Agua

Pesca y Acuicultura

Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Otros Servicios

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Comercio

Electricidad, Gas y Agua
Manufactura

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Construccién

Pesca y Acuicultura
Manufactura

Alojamiento y Restaurantes
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Otros Servicios

Comercio

139
3014
62

343
867
403
673

258
442
76
36
315
67
188
1577

223
1023
65
757

939
104
520

206
58

1886
168

1092
499

199565
225449
15674

15853
23943
27164
28477

30175
49139
132169
177146
210829
17682
54277
80612

115489
128863
138288
222133

223162
269774
300158
11656
20780
21885

28183
32847

34200
39615

2594339
4508977
3385611

3233965
10486908
6030411
73356949

14694995
9680310
264338
531438
26775321
1131671
12266577
47158226

46195604
315198089
2350901
62419268

48202916
1618647
21911539
139870
6566471
6018380

5298485
17507386

23495686
114329978

199565
225449
15674

15853
23943
27164
28477

30175
49139
132169
177146
210829
17682
54277
80612

115489
128863
138288
222133

223162
269774
300158
11656
20780
21885

28183
32847

34200
39615

2776660
4922637
3487656

3338378
10941862
6318546
77841436

15779098
10484348
275855
559267
30597756
1162263
12858219
50175221

49727498
344609164
2569019
68550044

53475021
1756486
23929245
142724
6855332
6201813

5676220
18518566

24793791
122704223

13
20
216

204
438
222
2576

487
197

127

64
226
585

400
2446
17
281

216

73
12
316
275

188
533

687
2886
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373
13259
4424

3161
11734

4162

4300
6993
12912
509
6619
10974
1087
18243

13586
10774

11156

25938
28731
80
7959
8531

46613

9755

5651
3713
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2021 AMAZONAS
2021 AMAZONAS
2021 AMAZONAS
2021 ANCASH
2021 ANCASH
2021 ANCASH

2021 ANCASH
2021 ANCASH

2021 ANCASH
2021 ANCASH
2021 ANCASH
2021 ANCASH
2021 ANCASH
2021 APURIMAC

2021 APURIMAC
2021 APURIMAC
2021 APURIMAC
2021 APURIMAC
2021 APURIMAC
2021 APURIMAC
2021 APURIMAC

2021 APURIMAC
2021 APURIMAC
2021 AREQUIPA
2021 AREQUIPA
2021 AREQUIPA
2021 AREQUIPA
2021 AREQUIPA

2021 AREQUIPA

Construccion

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Electricidad, Gas y Agua

Otros Servicios

Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Construccion

Agricultura, Ganaderia, Caza 'y
Silvicultura

Manufactura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Pesca y Acuicultura
Electricidad, Gas y Agua

Pesca y Acuicultura
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Construccion

Alojamiento y Restaurantes
Extraccion de Petréleo, Gas y Minerales
Comercio

Manufactura

Otros Servicios

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Electricidad, Gas y Agua

Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Construccién

Comercio

Otros Servicios

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

653
114
61
4255
830
1827

1132
2758

1507
3312
15775
1292
825

0

1185
1003
96
7882
357
132
1264

123
93
35

1058
4687
4526
8400

2481

45953
229192
320595

23909

25063

36487

40940
41948

52525
70065
269212
303322
359666
11760

17298
36537
39611
45931
46324
52910
53376

60128
1303191
22702
55592
62623
75139
77839

83478

16864744
916768
2564760
98240134
22406701
371587496

115778310
70011930

51947339
85479039
10230052
30028871
5394989
11760

4410970
14432158
9229383
413381
112058604
15767318
42754185

44495057
2606382
3836580

77828333

118169562
964940812
490152371

372480899

45953
229192
320595

23909

25063

36487

40940
41948

52525
70065
269212
303322
359666
11760

17298
36537
39611
45931
46324
52910
53376

60128
1303191
22702
55592
62623
75139
77839

83478

17992183
993961
2750285
103875773
23296043
396839512

123657580
75121825

57459723
93124872
11133885
33009266
5897683
12000

4587777
15465943
9616034
428267
119930518
16888888
45453783

47629928
2894997
4004677

82382175

128110952
1054671687
535243598

404841256

367

4109
894
10184

2828
1669

989
1220
38
99
15

255
395
233

2419
298
801

740

169
1400
1887

12842
6297

4462
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16381
584
23241
2498
16351

26351
2638

67451
27114
46206
12476
1219
4032

30969
4122

13993
2392
8578
6390

9969
1182
17848
1773
22051
49273
31705

45038
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2021 AREQUIPA

2021 AREQUIPA
2021 AREQUIPA
2021 AREQUIPA

2021 AYACUCHO
2021 AYACUCHO

2021 AYACUCHO
2021 AYACUCHO
2021 AYACUCHO
2021 AYACUCHO
2021 AYACUCHO
2021 AYACUCHO
2021 AYACUCHO
2021 AYACUCHO

2021 CAJAMARCA
2021 CAJAMARCA
2021 CAJAMARCA
2021 CAJAMARCA
2021 CAJAMARCA
2021 CAJAMARCA

2021 CAJAMARCA
2021 CAJAMARCA
2021 CAJAMARCA
2021 CAJAMARCA

2021 CUSCO
2021 CUSCO
2021 CUSCO
2021 CUSCO
2021 CUSCO

Manufactura

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Electricidad, Gas y Agua
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Alojamiento y Restaurantes
Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Manufactura

Comercio

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Construccion

Otros Servicios

Pesca y Acuicultura
Electricidad, Gas y Agua
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Manufactura

Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Construccion

Comercio

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Otros Servicios

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Electricidad, Gas y Agua
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Pesca y Acuicultura
Construccién

Manufactura

Comercio

5031

3259
15004
549

1397
96

324
600
825
2638
1018
1991
1

94

2466
962
0
349
2703
1554

891
4271
4262

456

1940

1
3339
1886
2425

99710

105746
159071
259900

17016
18949

28829
29236
43044
43508
45972
63069
82573
561338

19292
23502
27336
28417
28857
34462

49158
58527
74260
334420

16581
21391
31222
38105
44348

306010320

120762097
21951805
11435597

15245934
7882870

47308088
15173350
201188790
783147
32593870
74421588
2064315
1684015

65998047
45265514
929421
30321263
69486583
486909426

122795746
123198768
3935792
7357231

30591128
898414
67158022
81888669
587518345

99710

105746
159071
259900

17016
18949

28829
29236
43044
43508
45972
63069
82573
561338

19292
23502
27336
28417
28857
34462

49158
58527
74260
334420

16581
21391
31222
38105
44348

340100499 3069

133262611 1142
24981025 138
12493198 44

15827879 896
8117897 416

49802735 1641
16009234 519
214645164 4674
812402 18
35133495 709
80414919 1180
2163561 25
1844028 3

71615446 3421
47940992 1926
964578 34
31874510 1067
73913429 2408
528333770 14129

132410327 2498
131208657 2105
4193431 53
8030811 22

31439412 1845
925432 42
71525595 2151
87110863 2149
630702657 13248
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41160

42670
82387
1096

58973
0

14581
19102
3082
25906
4820
14436
11946
1170

80573
33803
13966
0
3501
19450

26320
23123
54660

1595

101307
22136
5147
40047
13098
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2021
2021

2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021

CUSCO
CUSCO

CUSCO
CUSCO
CUSCO

HUANCAVELICA
HUANCAVELICA
HUANCAVELICA
HUANCAVELICA

HUANCAVELICA
HUANCAVELICA
HUANCAVELICA
HUANCAVELICA
HUANCAVELICA
HUANCAVELICA
HUANUCO

HUANUCO
HUANUCO
HUANUCO

HUANUCO
HUANUCO
HUANUCO
HUANUCO
HUANUCO
HUANUCO

ICA
ICA
ICA
ICA

Otros Servicios

Alojamiento y Restaurantes
Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Electricidad, Gas y Agua
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Alojamiento y Restaurantes
Otros Servicios

Comercio

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Electricidad, Gas y Agua
Construccion

Manufactura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Pesca y Acuicultura

Pesca y Acuicultura
Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Manufactura

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Comercio

Alojamiento y Restaurantes
Construccién

Otros Servicios

Electricidad, Gas y Agua
Transporte, Almacen., Correo 'y
Mensajeria

Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Otros Servicios

4958
1195

1471
9770
553

558

48
985
260

152
2185
670
89
718
10

641
94
581

2067
1056
213
1149
2040
714

2244

401
2628
4307

49219
53747

58275
89941
406812

15363
19576
27015
33715

33838
52234
54489
56347
63437
176661
11752

25674
33168
33541

44111
55139
57122
57615
67633
302290

59222
63077
73112
74080

229113536
84436133

216317407
3687580
5288552

1474859
1507365
6105484
30748530

7782782
52234
4413610
5014869
570933
1236625
411320

30808292
431187
16535690

11380638
246967514
22163398
20510769
60734775
3325187

101979657
38476793
325277109
94822859

49219
53747

58275
89941
406812

15363
19576
27015
33715

33838
52234
54489
56347
63437
176661
11752

25674
33168
33541

44111
55139
57122
57615
67633
302290

59222
63077
73112
74080

243384758
89764711

231626860
3920007
5788563

1507928
1548352
6330242
32384605

8157424
53300
4747839
5430140
595845
1353260
419714

32179529
444136
17359030

12365884
266008712
23662312
21996385
66274358
3579291

108393121

40854633
351177174
101693083

4655
1571

3712
41
13

96
77
226
912

230

81
89

35

1200
13
493

258
4479
388
356
898
11

1722

610
4449
1280
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21586

26468
63134
4316

39055
925
3309
1866

3675
600
1731
9110
10456
2712
6841

8026
28546
19819

71736
5305

1159
8943
258

26634

1271
28228
30693
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2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021

ICA
ICA
ICA
ICA

ICA

ICA

JUNIN
JUNIN
JUNIN
JUNIN
JUNIN

JUNIN

JUNIN
JUNIN
JUNIN
JUNIN
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD

LA LIBERTAD
LA LIBERTAD
LA LIBERTAD

LA LIBERTAD
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE

Construccion

Pesca y Acuicultura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Manufactura

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Electricidad, Gas y Agua
Alojamiento y Restaurantes
Pesca y Acuicultura
Manufactura

Construccion

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Agricultura, Ganaderia, Caza 'y
Silvicultura

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Comercio

Otros Servicios

Electricidad, Gas y Agua

Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Manufactura

Otros Servicios

Construccién

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Electricidad, Gas y Agua
Extraccion de Petr6leo, Gas y Minerales
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Construccién

Alojamiento y Restaurantes
Comercio

4084

363
9763
8771

3725
793
475

7

1329

1706

7410

2768

1542
2788
4654

747

478

970
3760
5367
7942
3207

2293
553
5098

5777
2381

527
3607

99068
140908
196813
197084

548128
692444
27424
31676
32349
37990
43501

44743

48020
52418
53418
147646
24017
43203
69061
80090
80200
111063

136722
329144
436011

482943
40163
44106
44549

42896518
13527194
10824698
121009490

149090830
12463999
31976234

2945866
64115254
45854417

3523542

74989405

160724502
543156345
177402269
2509979
3026113
54867850
929351146
203828930
277170093
170259225

391434812
18102908
43601095

206699470
40845868
34446962

584844367

99068
140908
196813
197084

548128
692444
27424
31676
32349
37990
43501

44743

48020
52418
53418
147646
24017
43203
69061
80090
80200
111063

136722
329144
436011

482943
40163
44106
44549

46016875
15616626
11685634
137373404

172812090
14848705
33221570

3058415
67612732
48745953

3717332

81069200

172252367
580657901
192947642
2686826
3131712
57673012
1020855017
228557675
299305319
185161950

428899956
19663638
48933825

236636444
44922962
36433630

636522902

433
96
55

614

272
18
1166
93
1982
1207
81

1676

3347
10362
3321
17
126
1270
13457
2545
3456
1533

2863
55
100

428
1017
781
13128
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4473
12154
51593
24459

58367
2167
143
22561
33025
7754
70020

104152

29127
14707
26089
633
29657
1459
66100
49895
45650
17174

57126
1065
109343

107628
1264
6074

36139
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2021
2021

2021

2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021

2021
2021
2021
2021

LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE

LAMBAYEQUE

LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LAMBAYEQUE
LIMA

LIMA
LIMA
LIMA
LIMA
LIMA
LIMA
LIMA

LIMA

LIMA

LORETO
LORETO
LORETO
LORETO
LORETO
LORETO
LORETO

LORETO

LORETO
LORETO

Pesca y Acuicultura

Otros Servicios

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Manufactura

Electricidad, Gas y Agua
Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Alojamiento y Restaurantes
Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Comercio

Construccion

Pesca y Acuicultura
Manufactura

Otros Servicios

Electricidad, Gas y Agua
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Otros Servicios

Comercio

Manufactura

Extraccion de Petréleo, Gas y Minerales
Construccién

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Electricidad, Gas y Agua

MADRE DE DIOS Pescay Acuicultura
MADRE DE DIOS Construccién

81
5500

2193

1909
1957
302
46
17604

29266
47861
24909
1439
67637
125154
12068

7885
5514
72
428
3431
2430
1173
451
738

726

1127
214
0
310

44804
51022

51902

64843
86147
137016
139225
122113

146857
177514
241904
247784
254258
264487
591024

730266
1118095
20990
103262
123349
149330
198964
212745
246153

308032

668317
896982
18721
22131

8199206
176841485

69341168

138116323
174361178
3151361
4037515
973970975

2715094144
11799728119
1499802067
173448579
5474680229
7802105265
196810854

1103431537
603771320
1070511
26848190
69691979
395723778
48149188
1489214
14523053

70539381

38762401
11660763
336971
2235182

44804
51022

51902

64843
86147
137016
139225
122113

146857
177514
241904
247784
254258
264487
591024

730266
1118095
20990
103262
123349
149330
198964
212745
246153

308032

668317
896982
18721
22131

8825001
191339739

78676082

151677289
196334202
3433470
4298743
1077413902

3017194171
13173448255
1689445631
197499551
6219996184
8724043897
226134860

1257345220
713589720
1109078
28298126
75709191
432238480
53626887
1566400
15706731

77654821

43903317
14002346
343848
2328420

183
3466

1336

2130
2024
23
29
7976

18488
66472
6200
700
21532
29499
333

1511
540
51
260
565
2650
242

59
229
58
13

18
101

0 17424
0 45680

1 56584

45797
38078
414
83174
848
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0 636630
0 464754
0 16382
182177
253324
325668
25140
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78767
760998
20592
2399
33731
12914
28763
54762
276
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2021
2021

2021
2021
2021
2021

2021
2021

2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021

MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS

MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS

MADRE DE DIOS
MADRE DE DIOS

MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA

MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA
MOQUEGUA

PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO
PASCO

PASCO
PIURA

Alojamiento y Restaurantes
Otros Servicios

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Electricidad, Gas y Agua
Manufactura

Comercio

Agricultura, Ganaderia, Caza 'y
Silvicultura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Agricultura, Ganaderia, Caza 'y
Silvicultura

Pesca y Acuicultura

Comercio

Alojamiento y Restaurantes
Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Manufactura

Otros Servicios

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Construccion

Electricidad, Gas y Agua
Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Pesca y Acuicultura
Alojamiento y Restaurantes
Extraccion de Petréleo, Gas y Minerales
Otros Servicios

Comercio

Manufactura

Electricidad, Gas y Agua
Construccién

Transporte, Almacen., Correo 'y
Mensajeria

Alojamiento y Restaurantes

72
606

180

43
180
447

311
473

220
143
329
163

248
5887
1032
3361
1283

421

903

85
4809
1027

406
154
135
522

199
827

29683
42800

46094
55623
63396
82236

181136
209540

18275
29258
40065
40832

44763
49810
55161
83649
94106
280682

22078
22160
32513
43598
57260
60388
67601
70280
86221

89427
19998

6975601
21357045

24844906
222491
12869399
139472876

19743869
4190804

2558484
3364651
75281538
7390565

29767502
15740052
43356668
920139
31713667
561364

6446734
88641
4324181
217992
22846751
57489809
12032900
281121
9915369

34608096
50855157

29683
42800

46094
55623
63396
82236

181136
209540

18275
29258
40065
40832

44763
49810
55161
83649
94106
280682

22078
22160
32513
43598
57260
60388
67601
70280
86221

89427
19998

7244842
22454425

26399738
230853
13829755
150095715

21631068
4403155

2643603
3552416
80184038
7716573

31591661
16718562
46168641
963357
35836534
590910

6763928
90450
4487152
225900
25510863
61347559
12804573
286858
10648887

37062986
53201909

235
499

539

203
1696

109
20

140
115
1879
181

665
316
786

11
337

292

133

399

952

178

115

387
2543
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3185

341
4465
3015

10027
9780

8263
3133
3482

233

9399
8664
3400
7199
1463

766

32022
3098

12985
5125
3126
6050

5664

5506
23027
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2021
2021

2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021

2021
2021

PIURA
PIURA

PIURA

PIURA
PIURA
PIURA
PIURA
PIURA
PIURA

PUNO
PUNO
PUNO
PUNO
PUNO
PUNO

PUNO
PUNO
PUNO
PUNO
SAN MARTIN
SAN MARTIN
SAN MARTIN
SAN MARTIN
SAN MARTIN

SAN MARTIN
SAN MARTIN
SAN MARTIN

SAN MARTIN
SAN MARTIN

Comercio

Construccion

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Otros Servicios

Manufactura

Pesca y Acuicultura
Electricidad, Gas y Agua
Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Agricultura, Ganaderia, Caza 'y
Silvicultura

Manufactura

Construccion

Alojamiento y Restaurantes
Comercio

Otros Servicios

Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Pesca y Acuicultura
Electricidad, Gas y Agua
Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales
Pesca y Acuicultura

Otros Servicios

Alojamiento y Restaurantes
Construccién

Electricidad, Gas y Agua
Transporte, Almacen., Correo y
Mensajeria

Comercio

Manufactura

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Extraccion de Petroleo, Gas y Minerales

4452
4569

3939

2424
7078
4727
1651

753
1134

3811
1140
1578

279
1801
3978

1125
90
339
1597
3
2374
231
876
76

276
1077
831

2998
56

32856
44216

48966

71512
71768
75678
113319
272595
294512

15623
17177
19285
20905
27642
32400

35855
80597
199804
236896
14692
34252
42441
46786
53496

77154
81960
93047

103175
115503

567647487
66146637

162909545

204739002
205184021
173075786
73770507
12539361
16787206

36853722
61046947
49910651
27614905
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Anexo 02 Tablas de resultados Stata

. reghdfe log_pbi Treated, a(departamento afio) vce(cluster departamento)
(MWFE estimator converged in 2 iterations)

HDFE Linear regression
Absorbing 2 HDFE groups
Statistics robust to heteroskedasticity

Number of clusters (departamento) =

Number of obs
F( 1, 23)
Prob > F
R-squared
Adj R-squared
Within R-sq.

24 Root MSE

4809
6.81
8.8222
9.3118
@.2723
@.ee99
1.7415

(5td. err. adjusted for 24 clusters in departamento)

Robust
log pbi | Coefficient std. err. t P>t [95% conf. interval]
Treated .4568376  ,1862795 2.45 ©.822 .8714892 .842186
_cons 6.317267  .0465699 135.65 ©.000 6.22093 6.413684
Absorbed degrees of freedom:
Absorbed FE Categories - Redundant = Num. Coefs
departamento 24 24 -] =
afio 2 8 2

a*

= FE nested within cluster; treated as redundant for DoF computation
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. reghdfe log_emplec Treated, a(departamento afie) vce(cluster departamento)
(MWFE estimator converged in 2 iterations)

HDFE Linear regression Number of obs = 480
Absorbing 2 HDFE groups F( 1, 23) = .24
Statistics robust to heteroskedasticity Prob » F = @.6291
R-squared = @.1717
Adj R-squared = @.1242
Within R-sq. = 9.0005
Humber of clusters (departamento) = 24 Root MSE = 2.4575

(Std. err. adjusted for 24 clusters in departamento)

Robust
log empleo | Coefficient std. err. t Ps|tl [95% conf. interval]
Treated .1447883 .2957548 @.49 9.629 -.467027 . 7566836
_cons 8.591283 .8733387 116.19 8.800 8.438249 8.744157

Absorbed degrees of freedom:

MNum. Coefs

Absorbed FE | Categories - Redundant

departamento 24 24 -] =
afo 2 g 2

* = FE nested within cluster; treated as redundant for DoF computation



