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Presentacion
SENOR DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS
ADMINISTRATIVAS, CONTABLES, ECONOMICAS Y TURISMO DE LA

UNIVERSIDAD NACIONAL DE SAN ANTONIO ABAD DEL CUSCO.

Sefiores docentes miembros del jurado, tal como estd establecido en las
disposiciones del reglamento de grados y titulos vigentes en la escuela profesional de

economia y Facultad de Ciencias Administrativas, contables, Econdomicas y Turismo
EPE-FACACET, pongo a vuestra disposicion la investigacion titulada “CONSTRUCCION
DE UN PORTAFOLIO OPTIMO DE INVERSION DE FONDOS MUTUOS

PERUANOS DE APERTURA MINIMA OPERATIVOS AL 2020”.

Cuyo proposito del estudio fue determinar de qué manera la aplicacion de la
teoria moderna del portafolio influye en la optimizacion de la construccion de un portafolio
de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020, la cual
fue determinada a través de un experimento con pre y post prueba, donde se trabajé con un
grupo de control y también un grupo experimental sobre la medicion de la rentabilidad y
riesgo tras la inversion realizada y simulada basada en los instrumentos de inversion de
fondos mutuos de inversion en el mercado de valores, dicho experimento fue llevado a cabo
con 84 participantes quienes conformaron tanto el grupo de control como el grupo
experimental, siendo estos sometidos tanto a la aplicacion de un pre y post test y que

permitieron cumplir el propdsito de la investigacion.
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Resumen
La investigacion plante6 el objetivo de determinar de qué manera la aplicacion de la teoria
moderna del portafolio influye en la optimizacion de la construccion de un portafolio de
inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos para el ano 2020,
donde la investigacion ha sido cuantitativa de alcance explicativo y disefio experimental; con
una poblacion de 265,347 personas se calculo la muestra conformada por 84 participantes,
en el cual, el grupo considerado como grupo de control ha sido conformado por 42
participantes y el grupo considerado como grupo experimental de 42 participantes, en cuanto
a las técnicas de recoleccion se empled la recopilacion de fuentes secundarias y la encuesta,
lo que permitid concluir que: “La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye de
forma directa en el nivel de optimizacion de la construccion de un portafolio de inversion de
fondos mutuos, puesto que el grado de significancia de la prueba t de student para diferencia
de medias en muestras independientes entre los niveles de optimizacion del grupo de Control
como el grupo Experimental (Post Test) fue de 0.000, el cual es menor a 0.05, lo que
demuestra que si existe una diferencia significativa tanto en el grupo de control, como en
el grupo experimental una vez introducida la variable interviniente, asimismo de acuerdo con
la metodologia de medias de los niveles de optimizacion se puede observar que la media de
los niveles de optimizacion del PRE TEST del grupo experimental fue de 1141,385718% y
que la media de los niveles de optimizacion del POST TEST del grupo experimental fue
de 1866,997651%, contra la media de los niveles de optimizacién del PRE TEST del grupo
de control el cual fue de 1053,519259% y la media de los niveles de optimizacion del POST
TEST del grupo control que fue de 1188,077488%, lo que contrasta que al aplicar la teoria
moderna de portafolio minimizamos el riesgo y maximizamos la rentabilidad, construyendo

asi una cartera de inversiones Optima.

Palabras claves: Teoria del portafolio, fondos mutuos, rentabilidad y riesgo
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Abstract

The objective of the research was to determine how the application of modern portfolio
theory influences the optimization of the construccion of an investment portfolio of Peruvian
mutual funds of minimum operating openness for the year 2020, where the research has been
quantitative with an explanatory scope and experimental design; with a population of
265,347 people, the sample was calculated to consist of 84 participants, in which, the group
considered as control group has been formed by 42 participants and the group considered
as experimental group of 42 participants, as for the collection techniques were used the
collection of secondary sources and the survey, which allowed to conclude that: "The
application of modern portfolio theory directly influences the level of optimization of a
mutual fund investment portfolio, since the degree of significance of the Student's t-test for
difference of means in independent samples between the levels of optimization of the
Control group as the Experimental group (Post Test) was 0. 000, which is less than 0.
05, which shows that there is a significant difference both in the control group and in the
experimental group once the intervening variable is introduced, also according to the
methodology of means of the optimization levels it can be observed that the mean of the
optimization levels of the PRE TEST of the experimental group was 1141.385718% and
that the mean of the optimization levels of the POST TEST of the experimental group was
1866.997651%, against 1866.997651%, 997651%, against the mean of the PRE TEST
optimization levels of the control group which was 1053.519259% and the mean of the
POST TEST optimization levels of the control group which was 1188.077488%, which
contrasts that by applying the modern portfolio theory we minimize the risk and maximize
the profitability, thus constructing an optimal investment portfolio.

Keywords: Portfolio theory, mutual funds, profitability and risk.
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Introduccion

Casi todos los instrumentos de inversion en que se pueden invertir tienen resultados
(rentabilidades) inciertos y por lo tanto son riesgosos, el problema bésico que enfrenta el
inversionista es qué valores tomar para poseer mayores rentabilidades, ante este panorama
de incertidumbre, Harry Markowitz durante la década de 1950, elabord teorias que
fundamentan la teoria moderna del portafolio, y asi como ¢l varios expertos en el tema de
inversiones contribuyeron a dicha teoria para solucionar este problema. No obstante, este
mismo problema no es ajeno al inversionista peruano de a pie que decide aperturar un fondo
mutuo operativo de inversion en valores (FMIV) de apertura minima (es decir fondos
mutuos con montos de apertura menores a S/.1000 o su equivalente en dolares americanos),
pues existen fondos mutuos mucho més riesgosos que otros y cuyas rentabilidades son
verdaderamente inciertas. La teoria moderna del portafolio basicamente sostiene que si el
inversionista decide invertir su dinero en un solo valor, éste se limita a escoger una sola
opcion dentro de un conjunto o gama de posibilidades de inversion haciendo que su decision
sea la mas riesgosa, por ende indica que un factor relevante para la reduccion del riesgo es la
diversificacion, logrando de esta manera con ayuda de métodos de optimizacion matematica
maximizar los niveles de rentabilidad y minimizar el riesgo del inversionista. Llegado a este
punto la solucion al problema inicial parece ser obvia, sin embargo, surgen dudas respecto al
aplicar la teoria moderna del portafolio en la actualidad, por ende se formula como pregunta
de investigacion: “;La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en la
optimizacion de la construccion de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos
de apertura minima operativos al 2020?,” en tal sentido se busca: “determinar de qué
manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en la optimizacion de la

construcciéon de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura
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minima operativos al 2020, siendo la hipodtesis a demostrar que: “La aplicacion de la teoria
moderna del portafolio influye de forma directa en el nivel de optimizaciéon de la
construcciéon de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura
minima operativos al 2020”. Es asi que la presente investigacion cuenta con un total de 6
capitulos en el siguiente orden:
CAPITULO I: Esta comprendido por el planteamiento del problema, asimismo en este
apartado se desarrolld la caracterizacion y descripcion de la realidad problematica,
ademads de la formulacion de problemas y la justificacion del estudio.
CAPITULO II: Estd comprendido por los objetivos de la investigacion, asimismo en este
se estableci6 el objetivo general y los objetivos especificos propuestos por el estudio.
CAPITULO III: Esta comprendido por el marco tedrico, asimismo se identificaron los

antecedentes de la investigacidon, bases teodricas y marco conceptual

CAPITULO 1V: Esta comprendido por las hipédtesis y variables, asimismo en este
apartado se establecen las hipdtesis a comprobar y del mismo modo se identifican la variable

y su correspondiente operacionalizacion.

CAPITULO V: Esta comprendido por la metodologia de la investigacion, asimismo en este

“apartado se describio el alcance, enfoque y disefio del estudio; del mismo modo se establece

la poblacion y la correspondiente muestra, por ultimo, se describen las técnicas de

recoleccion y el procesamiento de datos a realizar.

CAPITULO VI: Estd comprendido por los resultados y la discusion, asimismo en este
apartado se realizo el andlisis e interpretacion y presentacion de resultados tras el

procesamiento de data y la redaccion de la discusion de los resultados. Finalmente se

redactan las conclusiones y recomendaciones; seguido de las referencias y los anexos.



L. Planteamiento del problema

1.1.  Descripcion del Problema de Investigacion

Actualmente en América del Sur, la carencia de conocimientos financieros y la
identificacion de activos financieros para la construccion de una adecuada cartera de
inversiones se ha convertido en uno de los grandes problemas que enfrenta los habitantes, en
este sentido Romero (2010) menciona que para la identificacion adecuada de una cartera de
inversion se debe aplicar la teoria moderna de inversion, el cual se ha regido bajo la toma de
decisiones ligada a la incertidumbre y riesgo, asimismo para todo caso las distribuciones de
probabilidad asociadas a todo prospecto esta asociada a dos medidas que “son la media y la
desviacion estdndar del ingreso, con el propdsito de seleccionar una cartera de inversion
que logre maximizar el retorno y minimizar el riesgo” que pueda existir. Por otro lado existe
diversos instrumentos de inversion que ayudan a disminuir riesgos al momento de invertir,
en este sentido Flores (2016) menciona que una herramienta que ayuda al inversionista a
invertir en varios fondos de inversion y sin contar con mucho conocimiento financiero son
los fondos mutuos, también conocidos como fondos de inversion abierto, los cuales deben
ser entendidos como un grupo de participaciones las cuales forman una cartera para

inversiones ya sean de renta variable o fija.

En este mismo sentido el Consejo Nacional Bancaria y de Valores (2020) al realizar
una encuesta nacional concerniente al nivel de conocimiento de fondos de inversion se
determind que solo el 44% de la poblacion de México tiene su dinero depositado en una
institucion bancaria de los cuales solo el 1.2% tiene ahorrado en un fondo de inversion, lo

que demuestra la falta de conocimiento en como invertir en fondos de inversion.



Por otra parte, en el &mbito Nacional, el Peri no es ajeno a los problemas que se
suscitan por el desconocimiento de la aplicacion de los instrumentos que tiene el sistema
financiero con respecto a los fondos de inversion; para Useche (2015) los mejores procesos
para invertir en determinados fondos de inversion estan respaldados por la teoria moderna de
inversion, el cual permite la construccion de modelos matematicos que ayudan a sistematizar
la informacién de manera Optima, excluyendo variables como las emociones, el entorno y
otros que se van dando a medida que el sujeto toma decisiones al momento de invertir.
Asimismo, el fondo de inversion que posee mayor popularidad son los fondos mutuos, el
cual segin la Superintendencia del Mercado de Valores — SMV (2016) implica una serie
de alternativas para invertir dentro del mercado de valores y esta conformado por un conjunto
de aportes voluntarios de empresas o personas con el proposito de ser invertidos en

instrumentos y operaciones financieras.

En este mismo sentido Pacheco (2017) “tras realizar un estudio aplicando la teoria
moderna de portafolio en la construccion de una cartera de inversion rentable para el afio
2009 entre agosto y julio del afio de estudio logro que el patrimonio de los inversionistas
creciera en 6.2%, teniendo un crecimiento en FM de renta fija de 8% en soles y de 5.6% en
dolares, ademas de un crecimiento de la renta mixta variable en 4.9%, siendo positivo en
todos los casos de inversion. Asimismo, en el crecimiento del mercado bursatil se determiné
una media de 5.314 y una varianza de 0.40 lo que respalda que para ese afio la rentabilidad

fue baja frente a un alto indice de riesgo.

De esta misma forma, la falta de conocimiento respecto a la “teoria moderna de
portafolio ” y la aplicacion de la misma al momento de construir una adecuada cartera de

inversiones persiste en la poblacién peruana, debido a los riesgos a los que se puedan



enfrentar y a la incertidumbre del rendimiento de cada producto de inversion, por otra parte,
el patrimonio dispuesto por las SAFM (Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos)
ha ido incrementado en los ultimos afios llegando a administrar S/. 31 987 962 527.34 soles
sin embargo el numero de participes llegé a ser de 436 496 presentando un descenso desde
el afio 2017 debido a la volatilidad que presenta el mercado de valores teniendo un rango de
rentabilidad acumulada alcanzada desde los -47.41% que representa la pérdida de casi la
mitad del capital invertido hasta los 101.19% que representa una ganancia del doble del
capital invertido, lo cual indica que los participes rescatan, traspasan, transfieren o cancelan
sus fondos parcialmente o en su totalidad haciendo que el patrimonio administrado y el
numero de participes aumente o disminuya conforme se presenten situaciones favorables o

desfavorables en el mercado de FM.

Es por ello que este estudio se centra en “determinar de qué manera la aplicacion
de la teoria moderna del portafolio influye en la optimizacion de la construccion de un
portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al
2020 en funcion al analisis del riesgo de inversion y la rentabilidad que pueda existir al

momento de diversificar los fondos mutuos.

Por otra parte, de no conocer como la teoria moderna de portafolios influye en la
elaboracion de una Optima cartera de inversiones, se continuard con la incertidumbre de la
importancia que radica la aplicacion de dicha teoria al momento de invertir, lo que suscitara

una toma mala de decisiones basada en paradigmas subjetivos.

A partir de lo mencionado, dada la volatilidad que presenta el mercado de valores
junto a los altos niveles de incertidumbre sumado la falta de conocimientos financieros y el

interés de gestionar de manera profesional los diversos fondos de inversion que hacen mas



compleja la toma de decisiones, es que el estudio propone la importancia de aplicar la teoria
moderna del portafolio al momento de invertir. Esta teoria no solo implica un medio para una
adecuada cartera de inversiones que logre maximizar los retornos y minimizar los riesgos
inversion sino propone el uso de herramientas modernas para gestionar portafolios
aprovechando los adelantos tecnolédgicos, la capacidad de procesamiento de datos y la alta
disponibilidad de informacion. De esta manera el uso de la “teoria moderna del portafolio”
permitira la construccion de modelos matematicos que ayudaran a sistematizar la
informacion para obtener carteras Optimas en su relacion rentabilidad/riesgo. A partir de ello

es que la investigacion formula los siguientes interrogantes:

1.2. Formulacion del problema

1.2.1. Problema general
(La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en la optimizacion de la
construccion de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura

minima operativos al 2020?

1.2.2. Problemas especificos
- P.E.1: ;La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en la rentabilidad
de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima
operativos al 2020?
- P.E.2: ;La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en el riesgo de un
portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima

operativos al 2020?



1.3.  Justificacion de la investigacion
1.3.1. Relevancia social

En el corto plazo beneficiard a quienes son participes e interactiian en el mercado de
fondos mutuos al momento de escoger productos financieros, por otra parte en el largo plazo
también beneficiarda a agentes participantes en el mercado de valores, entre ellos:
inversionistas, empresarios, empresas del sistema financiero, sociedades administradoras,
funcionarios, promotores, miembros del comité de inversiones, gestores externos,
distribuidores, custodios, agentes colocadores, y personas naturales o juridicas que estén
vinculadas al campo de las inversiones y quieran mejorar sus estrategias de inversion ante

panoramas de incertidumbre financiera.

1.3.2. Implicancia practica

La presente investigacion, tiene una relevancia practica ya que permite tomar
decisiones donde se minimice el riesgo y se maximice la rentabilidad de los productos de
inversion, y en el largo plazo podra ser aplicado a otras realidades en el que se tengan que

tomar decisiones al momento de invertir.

1.3.3. Valor tedrico

La investigacion permitié contrastar la aplicacion de la teoria moderna del portafolio
al construir una cartera de inversiones Optima, asimismo permitird obtener nuevos
conocimientos en base a los resultados obtenidos los cuales podran utilizarse como referencia

en estudios posteriores.



1.3.4. Utilidad metodoldgica

La investigacion tiene una relevancia metodologica ya que evalua la teoria moderna
de portafolio en la “construccion de una cartera de inversiones”, asimismo esta bajo los
lineamientos del método cientifico el cual fue estudiado a partir de una muestra partiendo de
lo particular a lo general apoyado de software estadistico como el Excel y SPSS para que

finalmente pueda ser replicado el mismo proceso metodologico para estudios proximos.

1.3.5. Viabilidad o factibilidad
El estudio es viable dado que se posee accesibilidad a la informacion para la
recoleccion y procesamiento del mismo, ademas que se contd con un grupo muestral, quiénes

tuvieron la predisposicion de ser evaluados para alcanzar los objetivos.



2.1.

2.1.1.

2.1.2.

I1. Objetivos de la Investigacion
Objetivos
Objetivo general
Determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye
en la optimizacion de la construccion de un portafolio de inversion de fondos

mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020.

Objetivos especificos

O.E.1: Determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio
influye en la rentabilidad de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos
de apertura minima operativos al 2020.

O.E.2: Determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio
influye en el riesgo de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de

apertura minima operativos al 2020.



III.  Marco Tedrico

3.1. Antecedentes
3.1.1. Antecedentes internacionales

Montes (2009) en su tesis “Fondos Mutuos en Colombia Creacion y Modelaje
Financiero” presentada en la Pontificia Universidad Javeriana desarrollé un modelo de tipo
financiero basado en la creacion, operacion y descripcion de fondos mutuos para invertir, con
el fin de evaluar portafolios de inversion acorde a la realidad de funcionamiento propio de
un fondo mutuo y para cada escenario correspondientemente, con ellos minimizar
incertidumbre, asi como también la especulacion que presenta el servicio en relacion a sus
clientes, ello creara un valor agregado a favor de los involucrados haciendo uso de cifras y
data real de dichos fondos de inversion, de esta manera de concluye que adoptar modelos
financieros es posible minimizar la incertidumbre, ademés se quiere maximizar el capital
aportado de manera segura por parte de quienes estan afiliados a dicho fondo y que el modelo
planteado consistia en un modelo financiero con varios objetivos, minimizando el riesgo e

incrementando su rentabilidad al decidir invertir en un portafolio para sus acciones.

Tocornal (2015) en su tesis “;Coémo afecta el tamaiio al rendimiento de un fondo
mutuo? Analisis para fondos Mutuos Accionarios Chilenos de la Pontificia Universidad
Catolica de Chile estudia empiricamente la incidencia del tamafio de los FM accionarios en
su rentabilidad, analizando esta relacion para la evidencia de Chile Periodo 2005 a 2014”,
para esto aplico el de modelo de 4 factores de Fama, French y Carhatt (FFC) para determinar
el alfa de Jensen, o retornos anormales, que caracteriza a cada FM. Concluyendo que el
tamafio que tenga un fondo incidira en la rentabilidad del mismo, y esta relacion presenta una

forma cuadratica donde fondos de tamanos pequefios y grandes rentan menos que fondos



medianos. También, la relacion entre tamano y rentabilidad va a estar definida segtn el lugar

de inversion del fondo por causa del efecto de liquidez.

3.1.2. Antecedentes nacionales

Tong (2011) en su tesis “Los Fondos Mutuos en el Mercado de Valores del Peru:
(Una Oportunidad de Inversion?” presentada en la Universidad de Deusto se propone
analizar la industria existente de fondos mutuos a nivel nacional, asi también buscar
determinar la medida de su contribucion en el desarrollo del mercado de valores del pais,
para ello se observo una oportunidad adecuada de inversion en caso de inversores pequenios
para ello utiliza los datos disponibles en el BM, FMI, Investment Company Institute (ICI) y
World Federation of Exchanges, para obtener la informacion relacionada con la industria de
FM a nivel internacional y para obtener la informacion referente a los FM del Peru, las
principales fuentes de informacion utilizadas fueron la CONASEV, la BVL, el BCRP, la
SBS, el INEI, los estados financieros de las administradoras y de los fondos mutuos, sus
reglamento s de participacion, Economatica y Bloomberg. Concluyendo que si bien la teoria
sefala que los FM contribuyen con el mejor desempefio de las funciones del sistema
financiero, pues brindan la oportunidad de acceder a administracion profesional,
diversificacion y costos bajos de administracion, permiten movilizar recursos (de los
participes) al mercado o proporcionan acceso a productos financieros transados en bolsa, en
el caso del Peru se puede sostener que los FM no son alternativas que ayuden a mejorar el
desempefio sobre la base del riesgo rentabilidad que los sustitutos existentes en el sistema

financiero.

Castillo (2014) en su tesis “Riesgo y rentabilidad del portafolio de los participes

de fondos mutuos del BBVA Continental en el Perti periodo: 2008 - 2013.” estudia el
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impacto de riesgo en los niveles de rentabilidad del portafolio de los participes de fondos
mutuos usando los valores de valor cuota de cada fondo mutuo. De esta forma se concluy6
que el riesgo posee un impacto positivo en la rentabilidad del portafolio de todos los

participes que poseen fondos mutuos.

Garcia (2015) en su tesis “La rentabilidad de los fondos mutuos de renta fija
frente a los depdsitos a plazo en el sistema bancario, Peru: 2005 - 2014” analiza los
niveles de rentabilidad originados por fondos mutuos de renta fija a comparacion de la
rentabilidad de depositos a plazo, ello se realiz6 usando data historica del periodo 2005-2014,
se logrd concluir que la rentabilidad producida por fondos mutuos de renta fija en soles
no es una opcidn Optima, comparada por la rentabilidad producida de depositos a plazo del
sistema bancario; es por ello que es recomendable optar por fondos mutuos dado que puede
haber una disponibilidad mayor de dinero ahorrado y por la falta de la imposicion de una

serie de penalidades en caso de sacar el dinero anticipadamente en un depdsito a plazo.

Chupillén y Huamén (2015) en su tesis “Determinacion del valor de la cartera en
riesgo de los fondos mutuos de renta variable en el Pert”, consistio en estudiar los riesgos
vinculados “a la inversion realizada en fondos mutuos de renta variable, asi también como
las pérdidas maximas en el periodo establecido, en condiciones de mercado normales por
medio del andlisis de su rentabilidad y utilizando la metodologia del valor en riesgo para
comparar dos de sus formas de calculo, la medicion paramétrica (varianza — covarianza) y
no paramétrico (simulacion historica), para ello la muestra con la que se trabajo fue cuatro
fondos mutuos principales de renta variable obtenido de la SMV. Concluyendo que por

medio de la comparacion de dos metodologias se logréd observar que existe una
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diversificacion, la cual posee una gran influencia en el “método Varianza — Covarianza” dado

que se da una correlacion de lo que compone al portafolio.

Vésquez (2017) en su tesis “La diversificaciéon y su incidencia en el riesgo y
rentabilidad de un portafolio de fondos mutuos de renta variable enel Peru 2014 -2016”
identifica como la diversificacion del portafolio incide tanto en la rentabilidad como el
riesgo de los fondos mutuos de renta variable en los afios 2014 — 2016. Utilizando data
relevante de rentabilidad de dichos fondos tomando a las SAFM que son subsidiarias de los
principales bancos del Peru: BBVA agresivo, Scotia Fondos Acciones, IF Acciones y
Sura Acciones Soles. Concluyendo que claramente se relacionan de forma inversa la

rentabilidad y riesgo y que un portafolio muestra una mayor eficiencia.

3.2. Bases tedricas

3.2.1. Teoria moderna del portafolio

Segun Alexander et al. (2003) indica que el origen de esta teoria es la propuesta por
Harry Markowitz quien planteo una solucion en la conformacion de una cartera optima de
inversiones, es asi que la teoria moderna del portafolio busca maximizar el rendimiento
esperado como minimizar la incertidumbre y esta se lograra diversificando la cartera el
momento de invertir.

Asimismo, Gitman y Joehnk (2009) indica que la teoria moderna utiliza diversas
medidas estadisticas para elaborar planes de cartera, es asi que utiliza las medidas como

rendimientos esperados ademas de desviaciones estandar respecto a los mismos.



3.2.1.1.Rentabilidad de portafolio
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Gitman y Joehnk (2009) indica que el rendimiento resultante de una cartera suele

calcularse mediante “un promedio ponderado respecto de los rendimientos entre los

instrumentos de inversion, como se presenta la siguiente formula:

Proporcion

Rendimiento Rendimient
= | del  valor o sobre el
sobre la cartera tqtal cn activo 1.
dolares del
activo 1.
Proporcion o
del valor Rendimient
+ total en * o sobre el =
dolares del activo n.
activo n.

n

]

1

+

To=(Wy+ r)+(Wotr)+ . + Wp41y)= z(W] * 17)

j=1

Proporcion Rendimient
del ~ wvalor . " oobre el
total en activo 2.
dolares del
activo 2.

Proporcion Rendimient

del valor o sobre el

total en  * 4ctivo .

Olares del

activo i.

Por otro lado, Alexanderet al. (2003) indica que para cuantificar el rendimiento

esperado es necesario utilizar lo siguiente:

= Xin + Xory + -+ Xyt

Donde:

7, = Rendimeinto esperado de la cartera

X = Signo de sumatoria
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X; = Proporcién del valor inicial invertido en el valor i de lac artera

1, = Rendimeinto esperado del valor i

N = Numero de valores de la cartera

3.2.1.2.Rendimiento en el periodo de tenencia
Segin Alexander et al. (2003) indica que para el calculo de los rendimientos del
periodo de tenencia esperados es necesario recurri a la siguiente formula:

Riqueza al final del periodo — Riqueza al incio del periodo

Rendimiento:
Riqueza al incio del periodo

Asimismo, el mismo autor sefiala que al calcular la tasa de rendimiento de una cartera

es necesario utilizar la siguiente formula:

Donde:

Wy: Es el precio de compra agradado enunt = 0

W,: Es el precio de compra agradado enunt =1

3.2.1.3.Riesgo financiero y la teoria del portafolio

El riesgo financiero consiste en la probabilidad de una empresa o un inversionista
llegue a tener un evento de consecuencias negativas en sus niveles de rendimiento de las
inversiones realizadas. Para Pérez (2015) el riesgo financiero indica a las probabilidades de
perder parte o todo de lo invertido, acorde a la teoria, el riesgo parte de la incertidumbre, que
implica el hecho de no saber con exactitud que podra suceder en un futuro; es decir no es

posible saber cudl sera el precio de alguna accion o el ddlar, de modo que toda decision es
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tomada como una expectativa de ganancias, que puede o no darse en un futuro. La teoria del
portafolio ofrece una serie de criterios que van prescribiendo la manera en como construir un
portafolio considerando aspectos que son considerados deseables. “La metodologia que
propone es el de la optimizacion a través de la media varianza, la misma que indica aquellas
caracteristicas que deberian poseer los que se caracterizan por ser eficientes y poseer ventajas

ara diversificar inversiones” (Pérez, 2015).
9

El riesgo de portafolio por lo tanto es la posibilidad de que las decisiones de combinar
valores o activos de portafolio de inversion no llegue a cumplir los objetivos financieros
esperados. Los riesgos de toda inversion basado en un activo individual no deben separase
de las existencias de cualquier otro activo; de modo que la nueva inversion realizada debe de
considerar sus efectos respecto al rendimiento y riesgo de un portafolio. Ello se da en razon
a que se maximice los rendimientos a niveles determinados de riesgo, o se minimice al
maximo el riesgo un determinado nivel de rendimiento. Los métodos estadisticos de
correlacion parten de la diversificacion utilizada al momento de constituir un portafolio de
que resulte eficiente. Desde un enfoque econémico la aversion o rechazo al riesgo, bajo la
“teoria de la utilidad”, se suele identificar concretamente con la “desviacion estandar”
(Alexander, Sharpe, & Bailey, 2003). La teoria de la cartera o portafolio esta basada en la
consideracion de que el inversionista posee una conducta caracterizada por basarse una serie
de funciones de utilidad cuya desviacion estandar brinda una medida de riesgo suficiente;
dentro del campo de financiero no existen estudios que no consideren la minimizacion de
riesgos por medio de la tenencia diversificada de inversiones, de lo contrario tales estudios
estarian incompletos. Actualmente casi toda inversion se encuentra garantizada si estd junto

a otras inversiones, lo que se llama cartera o portafolio; y si el riesgo puede disminuir de



15

aplicarse tenencias apropiadas de diversificacion, por lo que la variabilidad o desviacion
estandar de los rendimientos para una inversion serd una aseveracion de su riesgo actual de

forma exagerada (Alexander, Sharpe, & Bailey, 2003).

Segun Pérez (2015) la diversificacion estard garantizada si la expectativa de riesgo
de un portafolio completo sea menor al total ponderado de sus partes; la teoria menciona que
el analisis de la diversificacion razonado resulta correcto, pues es claro que quienes invierten
muestran rechazo al riesgo dado que preferiran la certeza por encima de la incertidumbre. Es
por ello que necesitan poseer compensaciones en términos de rentabilidad por comprar
activos arriesgadamente; el asumir riesgos implica que esperan poseer rentabilidades cada
vez mayores en vez de invertir en activos que sean seguros. Tal como se mencion6 “la medida
para evaluar el riesgo es la desviacion tipica o también conocida como volatilidad de
rendimientos ; cuya informacion consiste en la magnitud de la rentabilidad, asi como de sus
fluctuaciones que existen en torno al valor que se espera de ésta y de esta manera de la
incertidumbre de saber si se obtendra o no tal rendimiento. Cuando se cuenta con una baja
volatilidad la oscilacion que presentan los rendimientos seran escasas, y por lo tanto el
portafolio se considerara algo seguro, pues cuando la volatilidad es elevada, esta abarca
mayores riesgos; la desviacion tipica brinda una medida intuitiva global del riesgo, por lo

que puede usarse para comparar diversas inversiones, si considerar la heterogeneidad.

Para Gitman y Joehnk (2009) los riesgos podran ser reducidos con la diversificacion,
esto parte del hecho que de agrupar los fondos dentro de una sola inversion resulta muy
arriesgado; pese a que el rendimiento resultara alto si evoluciona en favor del inversionista,
sin embargo, pero las perdidas seran grandes si no funciona como se esperaba. Es por este

motivo por el que el dinero se reparte en varias inversiones; ya que hay poca probabilidad
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que todas vayan muy mal; por lo que diversificar minimiza en gran medida los riesgos. Es
Claro que la volatilidad que presentan las inversiones de manera individual resulta mayor
que de la inversion en su conjunto de todos ellos. Por el contrario, un rendimiento esperado
o suele reducirse por la diversificacion, tal como sucede con el riesgo. La diversificacion,
pese a ser util y recomendable al momento de reducir los niveles de incertidumbre sobre los
rendimientos, no resulta del todo efectiva, dado que hay cierto riesgo aun si se reparte la

inversion en cada activo que esté disponible.

3.2.1.4. Riesgo del portafolio
De acuerdo Alexander et al. (2003) indica que se considera desviacion estandar a la
medida de calculo para determinar el rendimiento real respecto al rendimiento esperado, es

asi para su calculo se tiene la siguiente formula.

172

3

Ob = :E: X}X}UU

3
=1 j=1

Donde:

g;j = Covarianza.

[ yj = Rendimiento entre el valor i y el valor j.

3.2.1.5.Relacion riesgo — rendimiento
De acuerdo con Gitman y Joehnk (2009) la teoria moderna de cartera tiene el
proposito de buscar el vinculo entre el riesgo no diversificable y el rendimiento de

inversion , esta relacion se visualiza en el siguiente grafico.
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Figura 1

Relacion riesgo - rendimiento

Fuente: Obtenido del libro de “Fundamentos de Inversiones” (J. Gitman & Joehnk, 2009).

En el grafico 1 se observa que el riego del portafolio de inversiones se incrementa a
partir de cero, asimismo se observa que los portafolios A y B demuestran rendimientos
proporcionales al riesgo, en cambio el portafolio C presenta “un rendimiento alto a un nivel
bajo de riesgo” por otro lado el portafolio D muestra rendimientos bajos en caso de riesgos

altos es asi que el portafolio C es mas llamativa que el portafolio D.

3.2.1.6.Impacto en el rendimiento y riesgo en la cartera de inversiones

Gitman y Joehnk (2009) indica que de ser la correlacion menor entre rendimientos
serd mayor presentar riegos diversificados, esto mismo dependera del nivel de correlacion
que presentan los activos, denotando de esta manera 3 “correlaciones probables: 1) Positiva

perfecta, ii) No correlacionados, iii) Negativa perfecta, tal como se muestra.
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Tabla 1

Correlacion, riesgo y rendimiento de combinaciones

Fuente: Obtenido del libro de “Fundamentos de Inversiones” (J. Gitman & Joehnk, 2009).

Figura 2

Niveles de riesgo y rendimiento de cartera

Fuente: Obtenido del libro de “Fundamentos de Inversiones” (J. Gitman & Joehnk, 2009).

En la figura 2 el “nivel de rendimiento de una cartera” de inversiones a diferentes

niveles de rendimientos considerando el coeficiente de correlacion.
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Figura 3

Rendimiento y rendimiento para |as combinaciones de activos

Fuente: Obtenido del libro de “Fundamentos de Inversiones” (J. Gitman & Joehnk, 2009).

En la figura 3 se observa que para cada uno de los coeficientes de correlacion se
presentan infinitas combinaciones de dos activos, resultando en diversas combinaciones de
rendimiento y riesgo, asimismo se dice que de ser negativa la correlacion, habra mayor

reduccion de riesgo.

3.2.1.7.Ratio de Sharpe
De acuerdo con Gitman y Joehnk (2009) el calculo de Sharpe ayuda a comparar la
prima de riesgo, asi como la desviacion estdndar que pueda tener el rendimiento del portafolio

mediante la siguiente formula:

Rendimeinto toral del portafolio — Tasa libre de riesgo

Media de Sh =
eaia ce oharpe Desviacion estandar del rendimiento del portafolio
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" — Ry
Sp

SM =

Es decir que si se tiene altos valores de la media de Sharpe “mejor serd la prima de

riesgo por cada unidad de riesgo.

3.2.1.8.Diversificacion de portafolio

Gitman y Joehnk (2009) indica que, para reducir los niveles de riesgos totales en una
cartera de inversiones, se debe optar por combinar una serie de activos con correlacion
negativa o que sean positivas bajas.

Figura 4

Combinacion de activos correlacionados negativamente

Fuente: Obtenido del libro de “Fundamentos de Inversiones (J Gitman & Jo ehnk, 2009)
Es asi que en la figura 4 se observa la combinacion de activos que estan
correlacionados de manera negativa, ello con la finalidad de diversificar el riesgo, donde la

combinacion F y G muestra el mismo nivel de rendimiento esperado con menor riesgo.
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3.2.1.9.Frontera eficiente

Gitman y Joehnk (2009) sefialan que la frontera de posibilidades muestra el conjunto
factible y posible de inversiones en funcion a las combinaciones de riesgo y rendimiento, es
decir muestra lotas las carteras eficientes, como se muestra:

Figura 5

Frontera eficiente

Fuente: Obtenido del libro de “Fundamentos de Inversiones” (J Gitman & Jo ehnk, 2009)

La figura muestra la “frontera eficiente” BYOZC siendo esta el limite del conjunto
factible de las carteras eficiente que presentan una relacion optima ente el riesgo y el
rendimiento, es asi que el punto O es el més eficiente puesto que la curva I2 corta en un punto
la frontera eficiente, siendo este punto donde el inversionista obtiene mayor utilidad y por
ende satisfaccion.

Asimismo, indica que una frontera considerada eficiente es utilizada para poder
localizar los valores mas altos de satisfaccion que desea obtener el inversionista podria

obtener en funcién al conjunto de carteras de inversion disponibles.
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3.2.1.10. Gestion de portafolios en base al comportamiento

Las teorias referentes a la gestion y manejo de portafolios suelen ser agrupadas en dos
tipos: Primeramente estan las que se basan en los fundamentos financieros clasicas que se
centra en refinamiento y avance de la propuesta de Markowitz, y por otro lado estan las que
se basan en el comportamiento; la misma que se basa en aproximaciones que pretenden
explicar codmo inversionistas pueden manejar sus portafolios para invertir basandose en la
racionalidad limitada y el comportamiento humano.

Shefrin y Statman (1985) indican otro comportamiento del inversionista lo que llega
a contradecir la Teoria Moderna concerniente al Portafolios que plantea Markowitz;
mencionan que los aquellos que invierten estdn dispuestos a mantener por mas tiempos a
aquellos activos que suelen generarles “pérdidas™ a diferencia de los que les generan un nivel
ganancias. Esto parte de “la teoria prospectiva” fijada por Kahneman (1979), donde se
prioriza buscar el orgullo y con ello evitar algin arrepentimiento con autocontrol.

Shefrin y Statman (1985) hacen uso de la teoria mencionada para argumentar su
estudio, la idea en la que se apoya es que los inversionistas resisten al acontecimiento de una
pérdida dado que indica que erraron al realizar su decisiéon en un principio, donde lo
emocional del inversionista puede llegar a ser mas fuerte que su lado racional. Del mismo
modo, el mantener el orgullo y no tener arrepentimientos los conducen a realizar las
ganancias y poner a las pérdidas para después. Una idea bésica que sustenta los portafolios
es la idea de que los inversionistas no consideran su portafolio como parte de un todo, tal
como lo prescribe Markowitz, sino lo toma como si estas fueran varias capas dentro de un
grupo de activos y cada una de ellas se vincula a objetivos, tiempos y actitudes particulares
hacia el riesgo. En la realidad esto seria aquel dinero ubicado en la zona inferior de

proteccion que es disefiada para poder evitar el estado de pobreza, y otra estd ubicada en
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una capa superior que se da con el fin de crear oportunidades para llegar a ser rico.” Estas
“capas” se enfocan a cuatro objetivos fundamentales para los inversionistas: Ingresos,
Liquidez, Crecimiento y Preservacion del capital. La liquidez implica la disponibilidad que
se tiene de fondos para periodos cortos; los ingresos se refieren a aquellos flujos que requiere
el inversionista para hacer frente a sus necesidades; por otro lado, preservar el gasto implica
la exigencia de los inversionistas para poder evitar que su capital se vea deteriorado; y el
crecimiento hard referencia a que el capital necesariamente debe de crecer. Elton (2003)
indica que inversionistas manejan subportafolios dentro de portafolios, los mismos que se
encaminan al logro de los objetivos bésicos. Cada subportafolio sera acorde al perfil que
muestra el inversionista y de qué tanto valor o peso dé por cada objetivo; posterior a la
configuracidn de portafolios segun sus percepciones, se llega a concebir la eficiencia medidos
en los logros obtenidos, en vez de medidas de retorno (Elton, 2003).

Asi se cree que las decisiones de los inversionistas no son acordes a lo mencionado
por Markowitz, varios autores fueron desarrollando que ayudan a explicar la manera en que
se construyen portafolios segiin el comportamiento del inversionista; en ellas esta “la teoria
de portafolios del comportamiento” donde  Shefrin y Statman (1985) formulan
descriptivamente una teoria de portafolios basada en aspectos como la aspiracion y seguridad,
esta es considerada descriptiva contraria a la teoria Markowitz que resulta prescriptiva en

tanto busca guiar a los inversionistas respecto a como gestionar sus portafolios.

3.2.1.11. Limitaciones de la gestion de portafolios
Algunos autores consideran que la “teoria moderna de gestion de portafolios” no
resulta practica, sobre todo al estimar beneficios al realizar la diversificacion, para lo cual

se necesita cuantificar la “covarianza de los retornos por par de activos que estan
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considerados en un portafolio, asi como el calculo de retornos y varianzas. De ahi que
Sharpe (1964) propone el Modelo para la Fijacion de Precios de Activos de Capital —
CAPM, el cual brinda una solucion a esta dificultad, demostrando que se obtienen resultados
iguales si solo se calcula la covarianza para cada activo considerando el indice general del
mercado. Dicha reduccion de términos “Betas” hace factible elegir de forma optima el
portafolio. Pese a la gran importancia que posee el modelo de Markowitz al gestionar

portafolios, en la practica se han observado algunas limitaciones:

- Medir el riesgo segiin Markowitz implica el empleo de la “varianza de rendimientos”,
pese a ello dicha varianza no puede ser considerada una continua medida eficaz del
riesgo, para ello varios tedricos fueron planteando modelos alternativos para
cuantificar dicho riesgo, dentro de ello esta la desviacion absoluta media de
rendimientos - MAD, que consisten en medidas lineales para hacer que el modelo
llegue a simplificarse.

- El modelo aplica a un periodo tnico, y no se ajusta a situaciones multiperiodo donde
se cuente con horizontes largos, sido de esta manera algo estatico.

- La suposicién de un mercado perfecto, eficiente y completo es poco probable en la
practica, pues no solo hay restricciones para quienes deciden invertir y “configurar
sus portafolios, ya que también se considera el supuesto de que no siempre se va a
transar el activo deseado y ademas que se presentan costos de transaccion a través de
las comisiones que puedan incurrir.

- Se considera que sirve de herramienta para seleccionar activos “stock picking” mas
que monitorear y administrar los portafolios. Ninguna de las aproximaciones resulta

del todo integral para hacer frente al problema y culminan centrdndose en la
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relajacion de supuestos o valoracion de activos, con la aceptacion de la media
varianza. A su vez no considera temas de monitoreo, o incluye variables particulares

segun mercado; asi como politicas corporativas, etc. (Grajales, 2009).

3.2.2. Fondos mutuos

3.2.2.1.Definicion de fondos mutuos

Segun el Decreto Legislativo N° 00861 (1996) el fondo mutuo corresponde a un
patrimonio netamente autonomo que se compone de una serie de aportes realizadas por
personas juridicas o naturales destinados a invertir en operaciones financieras o instrumentos,
asimismo indica estos fondos suelen administrarse por la sociedad administradora de fondos
mutuos de inversion en valores.

Asimismo, la Asociaciéon Amdinistradora de Fondos del Pert (2020) indica que un
fondo mutuo corresponde al patrimonio que administra la SAF que son empresas autorizadas
y supervisadas por la SMV, siendo asi la sumatoria de aportes voluntarios de dinero por los
participantes interesados en maximizar su rentabilidad producida por las inversiones que

realizan.

3.2.2.2.Tipologia de los FM
Segun la SMV (2010) los fondos mutuos - FM, sostiene segun su politica de

inversion, se clasifican en:

a. Fondo Mutuo utilizando distintos Instrumentos de Deuda: Son considerados
aquellos que son establecidos dentro de la politica de inversion, representado por
un porcentaje en la inversidn minimo acorde a instrumentos que representan la

deuda de 100% sobre la duracion de los instrumentos promedios que representan
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la deuda, la cual conforma el portafolio, ademés se categoriza de la siguiente

manera:”

a.l Muy Corto Plazo: Son aquellos fondos mutuos, los cuales poseen una
duracion de portafolio promedio de hasta 90 dias.

a.2 Corto Plazo: Son aquellos fondos mutuos, que tienen una duracién de
portafolio promedio es a més de 90 dias y no mas de 1 afio.

a.3 Mediano Plazo: Son aquellos fondos mutuos que tienen una duracion de
portafolio promedio es entre 1 afio a 3 afios.

a.4 Largo Plazo: Son aquellos fondos mutuos que suelen tener un promedio de
duracion de portafolio mayor a 3 afios.

a.5 Duracion Flexible: Son aquellos fondos mutuos que poseen una duracion
flexible promedio.

Fondo Mutuo Mixto Moderado: Son aquellos fondos mutuos donde se establece

una politica de inversion donde la proporcion minima del 75% concerniente al

instrumento de deuda y un 25% considerado como porcentaje maximo de renta

variable.

Fondo Mutuo Mixto Balanceado:

Son aquellos fondos mutuos donde se establece una politica de inversion donde la

proporcion minima del 50% concerniente al instrumento de deuda y un 25%

considerado como porcentaje maximo de renta variable. Considerando asi como

parametros maximos de instrumento de deuda del 75 % como renta variable hasta

50%.
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Fondo mutuo mixto creciente

Son aquellos fondos mutuos donde se establece una politica de inversion donde la
proporcion minima del 25% concerniente al instrumento de deuda y un 50%
considerado como porcentaje maximo de renta variable. Considerando asi como
pardmetros maximos de instrumento de deuda del 50 % como renta variable hasta
75%.

Fondo Mutuo de Renta Variable:

Se establece dentro de la politica de inversion un minimo de 75% en base a la
renta variable.

Fondo Mutuo Garantizado Parcial: Suele garantizar el 75% del capital, ademas
ofrece rentabilidades variables acorde al indicador referente.

Fondo Mutuo Garantizado de Rendimiento Fijo: Suele garantizar el 100% del
capital, ademds de una rentabilidad minima y fija, y de requerirse una variable
acorde al indicador referente.

Fondo Mutuo Garantizado: Garantiza el total del capital, ademas ofrece
rentabilidades variables acorde al indicador referente.

Fondo Mutuo Estructurado: Este tipo de fondo busca que el capital sea recuperado,
ademads de una rentabilidad variable o fija, en base a la politica de inversion que
se estructura de manera especifica para tales fines.

Fondo de Fondos: Implica fondos mutuos establecidos en su politica de inversion
la inversion de 75% por lo menos, de su patrimonio en demas fondos que estén
abiertos, con ello se logra invertir de manera exclusiva un fondo mutuo en
especifico. Ademas, requiere de una subclasificacion dentro de los tipos que fueron

establecidos anteriormente.
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k. Fondo Mutuo Flexible: Son aquellos fondos mutuos donde se establece una
politica de inversion donde los instrumentos de renta variable y de deuda no se
logran encasillar en los criterios de los fondos futuros senalados lineas arriba.

Todas estas tienen permitido elaborar una serie de operaciones y sus derivados

correspondientes en tanto se le sefiale su prospecto (CONASEV, 2010).

3.2.2.3.Ventajas de inversion en FM

Segun la “Asociacion Amdinistradora de Fondos del Pera” (2020) indica que los

beneficios que obtiene el inversionista al invertir en fondos mutuos son:

a. Rentabilidad: Es posible obtener mayores niveles de rentabilidad a comparacion
de otras opciones tradicionales de inversion.

b. Disponibilidad: Puesto que es posible disponer del dinero invertido de manera
rapida y sobre todo comoda a través de una ventanilla, cheque o cualquier método
de retiro.

c. Accesibilidad: Puesto que los fondos mutuos son de acceso a todo el mercado
nacional como internacional lo que permite que el inversionista pueda realizar
inversiones desde montos muy bajos.

d. Diversificacion de riesgo: Puesto que te permite realizar inversiones en base a
diversos instrumentos de tipo financiero con la mejor rentabilidad y riesgo.

e. Asesoria: Puesto que en el proceso de inversion se realizaran con el
acompafiamiento de expertos que realizaran informes detallados sobre el estado
de las inversiones.

f. Administracion profesional: Puesto que el dinero invertido serda administrado por

profesionales capaces de realizar un seguimiento exhaustivo sobre las
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condiciones que tiene el mercado y asi identificar las oportunidades de inversion
en el mercado.
g. Supervision: Puesto que la inversion en fondos mutuos sera regulada y

supervisada por la Sociedad Administradoras y por la SMV.

3.3.  Marco conceptual

Riesgo esperado: Corresponde al resultado obtenido de una combinacién de causas
probables como: riesgos en un negocio, financieros, de tasa de interés, de liquidez, fiscal
entre otros. Es por ello que se le considera prudente a un inversionista que considera las
causas principales de riesgo, las cuales podrian influir en algunos instrumentos de inversion

(J. Gitman & Joehnk, 2009).

Diversificacion del portafolio de inversiones: Resulta de combinar activos que se
correlacionan de forma negativa, de este modo se logrard minimizar variabilidades del riesgo
o rendimientos, aln si se tiene activos no correlacionados de forma negativa, de ser menor,
entonces la correlacion resultara positiva y el riego podria ser mejor (J. Gitman & Joehnk,

2009).

Rendimiento esperado del portafolio: Corresponde a los beneficios resultantes de
inversiones; implica la retribucion de la inversion, para ello, existen ciertas herramientas de
inversion, los cuales ayudan a garantizar rendimientos proximos, el tamafio del rendimiento
y su correspondiente retribucion corresponde a factores relevantes al momento realizar una

buena inversion (J. Gitman & Joehnk, 2009).

Fondo mutuo: Corresponde al patrimonio auténomo que se conforma de los aportes de

personas (natural — juridica) que buscan invertir en instrumentos ademdas de operaciones
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financieras, estos fondos suelen ser administrados por sociedades andnimas llamadas
“sociedad administradora de fondos mutuos de inversion en valores”, la cual realiza las
decisiones respecto a las cuentas y el riesgo de cada participante (Decreto Legislativo N°

00861, 1996).

Fondo Mutuo de Instrumentos de Deuda: Corresponde a aquel que fija dentro de su
politica de inversion porcentajes minimos al invertir en instrumentos que representen pasivos

o deudas del 100%. (CONASEV, 2010).

Fondo Mutuo Mixto Balanceado: “Establece como parte de su politica de inversion un
minimo de porcentaje de inversion en base a instrumentos de deuda de 50% y como min
en renta variable de 25%. Es por ello que, los niveles méximos son de 75% de instrumento

de deuda y 50% de renta variable. (CONASEV, 2010).”

Fondo Mutuo Mixto Crecimiento: Establece como parte de su politica de inversion un
minimo de porcentaje de inversion en instrumentos de deuda de 25% y 50% de min en
renta variable. Es por ello que se tiene valores maximos de 50% de deuda y 75% de renta

variable” (CONASEV, 2010).

Fondo Mutuo de Renta Variable: Se establece dentro de la politica de inversion un minimo

de 75% en base a la renta variable (CONASEV, 2010)

Fondo Mutuo Garantizado Parcial: : Suele garantizar el 75% del capital, ademas ofrece

rentabilidades variables acorde al indicador referente (CONASEV, 2010).

Fondo Mutuo Garantizado de Rendimiento Fijo: Suele garantizarel 100% del capital,
ademas de una rentabilidad minima y fija, y de requerirse una variable acorde al indicador

referente (CONASEV, 2010).
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Fondo Mutuo Garantizado: Tiende a garantizar el total del capital, ademds ofrece

rentabilidades variables acorde al indicador referente (CONASEV, 2010).

Fondo Mutuo Estructurado: Suele estar en busqueda de recuperacion de capital y de este
modo conseguir una rentabilidad variable o fija, partiendo de politicas de inversion

especificamente para dicho fin (CONASEV, 2010).

Fondo Mutuo Flexible: Los fondos mutuos flexibles son considerados como aquellos
fondos donde los criterios para considerar el porcentaje de los instrumentos de deuda o renta

variable no encajan.(CONASEV, 2010).
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IV.  Hipotesis y Variables de Investigacion
4.1. Hipétesis

4.1.1. Hipotesis general
La aplicacién de la teoria moderna del portafolio influye de forma directa en el nivel
de optimizacién de la construccion de un portafolio de inversion de fondos mutuos

peruanos de apertura minima operativos al 2020.

4.1.2. Hipdotesis especificas
H.E.1: La aplicacién de la teoria moderna del portafolio influye directamente en el
nivel de rentabilidad del portafolio de inversién de fondos mutuos peruanos de apertura

minima operativos al 2020.

H.E.2: La aplicacién de la teoria moderna del portafolio influye Inversamente en el
nivel de riesgo del portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima

operativos al 2020.

4.2. Variables
Variable independiente: “Aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio”
Dimensiones
e Capacitacion en la Aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio
Variable dependiente: Optimizacion de la construccion de un Portafolio de inversion de
Fondos Mutuos Peruanos de Apertura Minima Operativos al 2020
Dimensiones
e Rentabilidad

e Riesgo



4.2.1. Operacionalizacion de variables

Tabla 2
Operacionalizacion de variables

INDEPENDIENTE

DEFENDIENTE

VARIABLE

Aplicacion
dle la Tearin
IModerna del
Poriafolio

DEFINICION
CONCEPTUAL
La aplicacion de “Ia teoria
moderna del perafolis”

busca MAXIMrAr el
rendimiento esperado
pomE0 minimizar o la

incertidumbre v esia se
logrard diversificando la
carerns al momento de
invertir.

Up&hﬂir&:jbn Cartera Optimizada  de

de In
Constraceion
de un
Portafolio de
imversion de
Fondos
Mutos
Permnos de
Aperturs
Binima
Orperativos al
2024

inversion  de  fondos
mmituos  permgnos  de
apertura minina
operativos al 20200 que
proporCioni

remtabilidades mds altas
para un nivel especifico
de niesgo o que tiene el
riesgo mas bajo para un
pivel determinado.  de
rentabilidad.

DEFINICION

OPERACTONAL
La variable Aplicacion de la
teoria modena del portatolio
e definio operacionalmente
mediante | dimension: 1)
Capacitacion 2l la
Aplicacion  de o Teora
Moderna del Portafolio

La vanable optimizacion “de
la  construccldn de  un
portafolic de inversion de
fondos mutuos de apertura
minima operativos al 2020 ze
definid operacionialmente
mediante 2 dimensiones: i)
Rentabilidad v ii) Riesgo.

DIMENSION  INDICADOR
Capacitacion Grupo de
an o Parenencio
Aplicacion de
la Teoria
Moderna del
Portalolio
Rentabilidad  Rentabilidad (Pre
Tesil
Benmbilidad { Post
Test)
Riesgo Riesgo (Pre Tesn)

Riesgo (Post Test)

Expresion Final

Categorico; Comtrol
[Ausencia )=
Experimental
( Presencial=1}

%o
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V. Metodologia de la Investigacion

5.1.  Alcance de la Investigacion

De acuerdo con Hernandez et al. (2014) un alcance explicativo corresponde a aquellos
estudios que van un paso mas de la descripcion del fendémeno de estudio, dado que buscan
responder causantes sobre el fendmeno a estudiar estableciendo una relacién entre sus

conceptos.

Es asi que se tuvo una investigacion de alcance explicativo, pues se centrd en explicar
de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en la optimizacién de la
construccion de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima

operativos al 2020.

5.2. Enfoque de investigacion
Es cuantitativo ya que para Hernandez (2014) este tipo de estudios son aquellos que
hacen uso de informaciéon numérica con la finalidad de probar hipotesis bajo un analisis

estadistico.

Es por ello que el estudio fue cuantitativo ya que la investigacion utilizé data numérica
de la SMV considerando el valor cuota de los FM peruanos de apertura minima inicial
operativos mayores a S/. 0.00 y menores a S/. 1000.00 o equivalente en ddlares para la
construccion de los portafolios de inversion, tomando el periodo 01/01/2015 al 31/12/2019
(Los cuales fueron 28 FMIV’s cuyas bases de datos los podra encontrar en la parte final de los
anexos ingresando al link y ubicando la carpeta FONDOS MUTUOS DE APERTURA
MINIMA organizados por SAFM) para la construccion del modelo matematico y utilizando los

valores cuotas de los mismos, tomando el periodo 01/01/2020 al 31/12/2020 para la simulacion
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y obtencion de los niveles de rentabilidad, riesgo y optimizacion basados en los porcentajes de
participacion elegidos por los grupos de Control y Experimental recogidos en sus pre pruebas

y post pruebas.

5.3. Diseiio de la investigacion

Es experimental; puesto que para Hernandez (2014) estos estudios tienden a manipular
de manera intencional las variables independientes (causas supuestas), con el proposito de
evaluar las consecuencias que puedan acontecer a partir de la manipulacion en la variable (s)

dependientes (efectos consecuentes), bajo una situacion controlada por el investigador.

Es asi que se tuvo un disefio Experimental conuna prey post-prueba ademas de un
grupo de control y experimental. Cada participante es asignado aleatoriamente a los grupos
para posteriormente aplicarles una preprueba y post prueba de manera simultdnea; Ambos
grupos serdn sometidos a un pre test con ausencia de la variable interviniente (aplicacion de la
teoria moderna del portafolio) y luego s6lo un grupo recibird el tratamiento experimental
(aplicacion de la teoria moderna del portafolio) y el otro no (grupo control); Finalmente se les

aplica una posprueba de manera simultanea.

Estas pre pruebas y post pruebas fueron cuestionarios virtuales en formato de Excel, que
contenian tablas y dashboards histdricos de la rentabilidad y volatilidad de los fondos (Los
cuales puede encontrarlos en la parte final de los anexos ingresando al link y ubicando la carpeta
DASHBOARD, PRE TEST), entregados a los participantes una vez que fueron distribuidos en
2 grupos: control y experimental, en estos cuestionarios los participantes inicialmente escogian,
distribuian e invertian un monto de dinero ficticio menor o igual a 16560 soles sin conocimiento
de la teoria moderna del portafolio (Ausencia), luego el grupo de control recibia una charla muy

similar a la de un asesor financiero de un banco en torno al perfil de riesgo e implicancias del
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riesgo en inversiones y el grupo experimental recibia una capacitacion minuciosa de la
aplicacion de la teoria moderna del portafolio, para reforzar recibié un manual de instrucciones
de como aplicar la teoria moderna del portafolio paso a paso (Dichos documentos los puede
encontrar en la parte final de los anexos ingresando al link y ubicando la carpeta
INSTRUCCIONES GRUPO EXPERIMENTAL) , tal que al acabar la capacitacion ellos ya
contaban con portafolios de inversion listos para ser utilizados finalmente se volvid a aplicar un
cuestionario para volver a escoger, distribuir e invertir un monto de dinero menor o igual a
16560 soles en nuevo cuestionario (Dichos documentos los puede encontrar en la parte final de
los anexos ingresando al link y ubicando la carpeta DAHSBBOARD, POST TEST), resultados
que fueron utilizados para realizar las simulaciones en tiempo real en el periodo 01/01/2020 al
31/12/2020 (Resultados que podra encontrar en la parte final de los anexos ingresando al link y
ubicando la carpeta SIMULACIONES), Finalmente mencionar que podrd encontrar la
grabacion del experimento en la parte final de los anexos ingresando al link y ubicando la

carpeta VIDEO TMP.

5.4. Poblacion y muestra

5.4.1. Poblacion
Como indica Hernandez (2014) a la poblacion se le considera como el universo del

objeto de estudio.

Es asi que se tuvo como poblacién a todas aquellas “personas de nacionalidad peruana
que tienen en algiin banco, caja municipal, rural o institucion de microfinanzas una cuenta de
ahorro a plazo fijo” (Puesto que existe una mayor probabilidad de que estas personas quieran
conocer sobre otras formas de rentabilizar su dinero y pueden verse muy atraidos por la

alternativa de inversion que presenta un fondo mutuo de inversion en valores) , siendo 265,347
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personas entre mujeres y varones (Segiin ENAHO) en el 2020, quienes fueron convocados a
nivel nacional a través de una campana de marketing utilizando Facebook ADS a través de una
segmentacion dirigida y que fueron reclutados a través de una inscripcion virtual bajo su

consentimiento y predisposicion de tiempo.

Es asi que el numero de participantes registrados en el formulario estuvo conformado

por 1458 participantes detallados a continuacion:

Tabla 3

Participantes registrados en el formulario de Facebook Ads

ftems  N° de participantes Subtotal

Mujeres 784 784
Varones 674 674
TOTAL 1458

Nota: Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020.

5.4.2. Muestra

Hernéndez (2014) indica que una muestra corresponde a la representacion del universo
la cual sera objeto a andlisis e investigacion. Es asi que el estudio calculé una muestra mediante
el uso del software G*Power el cual es una herramienta desarrollada por la Universitéit
Diisseldorf: Psychologie — HHU para calcular andlisis estadisticos de potencia para muchas

pruebas t, pruebas F, pruebas 2, pruebas z y algunas pruebas exactas.



Figura 6
Calculo de muestras independientes

Nota. Calculo de muestra por medio del software G*Power

Figura 7

Distribuciones centrales y no centrales
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Figura 8
Diferencias entre dos medias independientes (dos grupos)

De esta manera el software nos indica que para aplicar una prueba T de Student de
diferencia de Medias para dos muestras independientes de dos colas con una potencia o efecto
de 0.8 y un alfa de 0.05 se necesita 84 participantes donde 42 seran asignados al grupo de
Control y otros 42 al Grupo Experimental. Asi mismo para asignar de forma aleatoria a los
participantes se consideraron los siguientes criterios utilizando el formulario contestado por las

1458 personas que llenaron el formulario de Facebook Ads.

e Ser peruano
e Tener en algin banco, caja municipal o rural o institucion de microfinanzas una
cuenta de ahorro a plazo fijo.

e Ser mayor a 18 afios
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e Disponibilidad de tiempo.
e Conocimiento de Microsoft Excel a nivel intermedio

e Contar con conectividad a Internet.

A partir de ello se optd por usar la técnica de asignacion aleatoria para asegurar la
equivalencia de ambos. Cabe resaltar que el tamafio de la muestra y la seleccion aleatoria de
los grupos de tratamiento y control fue definido considerando dificultades generadas por la
pandemia del Covid-19. Es asi que se obtuvo una muestra constituida por 84 participantes
detallados a continuacion:

Tabla 4
Muestra de la investigacion

ftems N°de Subtotal
participantes
Grupo de Control 42 42
Grupo Experimental 42 42
TOTAL 84

Nota: Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020.

5.5. Técnicas e instrumentos de recoleccion

5.5.1. Técnicas
e Recopilacion de datos estadisticos de fuentes oficiales: Esta técnica permitid
recolectar los datos de la SMV que corresponde a los valores cuota de los fondos
mutuos peruanos de apertura minima inicial operativos mayores a S/. 0.00 y
menores a S/. 1000.00 o su equivalente en ddlares para la construccion de los

portafolios de inversion.
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e Encuesta: Técnica que permitid evaluar las ponderaciones del porcentaje de
participacion por fondos mutuos de cada participante del Grupo de Control y

Experimental (Pre Testy Post Test).

5.5.2. Instrumentos
e Fichade recopilacion de datos estadisticos: Instrumento que permitio recolectar la data
en funcién a los valores de cuota de fondos mutuos de apertura minima o inscripcion
minima inicial de apertura minima inicial mayores a S/. 0.00 y menores a S/. 1000.00
soles 0 su equivalente en dolares que se encuentren operativos al 2020 que fueron
recopilados de la fuente oficial de la SMV.
e Cuestionario: Instrumento para recolectar los porcentajes de participacion por fondos
mutuos de cada participante del Grupo de Control y Experimental (Pre Test y Post
Test ).
5.6. Procesamiento de datos
El procesamiento se realizd por medio del software estadistico Excel y SPSS, paquete
estadistico que nos permitieron ordenar, sistematizar y procesar los datos obtenidos de la fuente
oficial de la SMV y realizar las simulaciones de los portafolios de los participantes. Asi mismo,
se incorpora el procedimiento logico que se utilizd para la construccion de los portafolios de

Inversion en valores peruanos de apertura minima operativos al 2020 :

1.- Se obtiene los valores cuota de los ultimos 5 afios de cada FMIV (2015 - 2019), Los cuales
fueron 28 FMIV’s cuyas bases de datos los podra encontrar en la parte final de los anexos
ingresando al link y ubicando la carpeta FONDOS MUTUOS DE APERTURA MINIMA

organizados por Sociedad Administradora de Fondos Mutuos
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Tabla 5
Valores cuota de los Ultimos 5 afios de cada FMIV (2015 - 2019)
BEVA ACRESINO - & BEWVA BALAMCEADC BEVA CASH BEWA CASH s LODTI FONDO
FRAN [BNTES BEWA -5 FRIY |ANTES OOHLARES AW SHES FW1IW I FREMALIM 5/
AGRESNG SOLES BEVA BALAKCEADC EN DOLARES WMUEVOS SOLES FRAIY EN
FIIIS | E™ MUEROS SOLES F1Y] EW MLUEWDE SOLES
SIOHLES HUEWOS SOLES

1/01/2015 97.302332  111.245456  104.489511  119.011105 13.581839
2/01/2015 97.349132 111.27534  104.489888  119.019716 13.583476
3/01/2015 97.339475  111.273517  104.490265  119.028329 13.584974
4/01/2015 97.329819  111.271695  104.490643  119.036942 13.586472
5/01/2015 95.445375  110.137623  104.491147  119.046004 13.586083
6/01/2015 94.676436  109.722421  104.491511  119.048586 13.59262
7/01/2015 94.84881  109.846257  104.491901  119.067507 13.598563
8/01/2015 94.828497 109.81775  104.492291  119.072919 13.599651
9/01/2015 94.475924  109.618404  104.492719  119.086688 13.601148
10/01/2015 94.466553  109.617005  104.493172  119.096388 13.602302
11/01/2015 94.457183  109.615604  104.493625  119.106089 13.603458
12/01/2015 93.937699  109.321146  104.494074  119.116339 13.605397
13/01/2015 92.122834  108.325253  104.494558  119.125682 13.607375
14/01/2015 89.249942  106.727487  104.495038  119.129752 13.61141
15/01/2015 88.962826  106.635157  104.495484  119.138555 13.618667
16/01/2015 89.332003 106.98453  104.495925  119.155694 13.624445
17/01/2015 89.323135  106.982564  104.496357  119.166044 13.62561
18/01/2015 89.314268  106.980287  104.496789 119.1764 13.626774
19/01/2015 89.323681  106.974007  104.497219 119.18739 13.627935
20/01/2015 89.078272  106.871623  104.497653 119.19819 13.633668
11/12/2019 102.426402 125.92753  109.437718  137.666351 16.315526
12/12/2019 102.87487  126.170963  109.442147  137.672696 16.318184
13/12/2019 102.948143  126.294897 109.44683  137.681261 16.322223
14/12/2019 102.938066  126.291326  109.451317  137.688371 16.323615
15/12/2019 102.927991  126.287779  109.455805  137.695478 16.325005
16/12/2019 102.372694  125.918124  109.460266  137.704215 16.322532
17/12/2019 102.461349  126.041673  109.465356  137.711613 16.327895
18/12/2019 103.191365  126.510442  109.469843  137.717727 16.328171
19/12/2019 104.315862  127.188641  109.474272  137.723955 16.333155
20/12/2019 103.885254  127.052599  109.478235 137.73025 16.335042
21/12/2019 103.875127 127.04898  109.482747  137.737321 16.336454
22/12/2019 103.865001  127.045383 109.48727  137.744389 16.337863
23/12/2019 104.006534 127.11623  109.491751  137.754788 16.341603
24/12/2019 103.883216  127.063925  109.496242  137.762072 16.336155
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25/12/2019 103.873089 127.060347 109.500764 137.769053 16.337522
26/12/2019 105.247458 127.927404 109.505323 137.778106 16.347366
27/12/2019 105.232727 127.853206 109.509872 137.784689 16.348818
28/12/2019 105.222472 127.849525 109.514385 137.791619 16.350211
29/12/2019 105.212218 127.845865 109.518898 137.798582 16.351604
30/12/2019 104.866706 127.641652 109.5241 137.807079 16.353721
31/12/2019 104.715773 127.553568 109.528574 137.81464 16.369386

2.- Se obtiene el rendimiento continuo o logaritmico diario para cada FMIV ), cuyo desarrollo
total lo podra encontrar en la parte final de los anexos ingresando al link y ubicando la carpeta

HOJA DE TRABAJO Y SIMULACIONES

RENDIMIENTO CONTINUO O LOGARITMICO

_1 (Vcn)
r =In 7

Tabla 6
Valores rendimiento continuo o logaritmico diario para cada FMIV
BHVA AGRESWVE - 5 BEWA BALARCEADD BEVA CATH BEVA CASH 1k SCOTIA FOMDO
FRIlY |ANTES BBVA <5 FMIIV [ANTES EDLARES FMIV SOLES FR1IN ER FREMIUM 5.
AGRESIND 50005 HEVA BALARCEADD [N DOLARTS HUEWOS5 BOLES FrI DM
Fiving ) ER MRIEVOES LOLES PRIV EM NUEWOS $CES
SOLES MUENVOS SOLES
1/01/2015
2/01/2015 0.000480859 0.000268595  3.60801E-06 7.2352E-05 0.000120521
3/01/2015 -9.92046E-05  -1.63829E-05 3.608E-06  7.23635E-05 0.000110275
4/01/2015 -9.92041E-05  -1.63742E-05  3.61756E-06  7.23583E-05 0.000110263
5/01/2015 -0.019551312  -0.010244211  4.82339E-06  7.61247E-05 -2.86318E-05
6/01/2015 -0.008088953  -0.003776971  3.48354E-06  2.16889E-05 0.000481038
7/01/2015 0.001819009 0.001127993  3.73235E-06  0.000158922 0.000437127
8/01/2015 -0.000214185  -0.000259551  3.73234E-06  4.54522E-05 8.00053E-05
9/01/2015 -0.003724936  -0.001816893  4.09599E-06  0.000115628 0.00011007
10/01/2015  -9.91942E-05  -1.27625E-05  4.33522E-06 8.145E-05 8.48422E-05
11/01/2015  -9.91935E-05  -1.27809E-05 4.3352E-06  8.14517E-05 8.4982E-05
12/01/2015  -0.005514856  -0.002689893 4.2969E-06 8.6054E-05 0.000142527
13/01/2015  -0.019508947  -0.009151541  4.63183E-06  7.84328E-05 0.000145373
14/01/2015  -0.031682068  -0.014859568  4.59353E-06 3.4165E-05 0.000296486
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15/01/2015 -0.003222174 -0.000865475 4.26814E-06 7.38915E-05 0.000533014
16/01/2015 0.004141203 0.003270984 4.22027E-06 0.000143847 0.000424181
17/01/2015 -9.92751E-05 -1.83767E-05 4.13412E-06 8.68574E-05 8.55044E-05
18/01/2015 -9.92737E-05 -2.12841E-05 4.13411E-06 8.69002E-05 8.54237E-05
19/01/2015 0.000105386 -5.87041E-05 4.11495E-06 9.2212E-05 8.51963E-05
20/01/2015 -0.002751194 -0.000957551 4.15321E-06 9.06095E-05 0.000420592
11/12/2019 0.007196445 0.00303098 3.8927E-05 5.62463E-05 0.000153485
12/12/2019 0.004368884 0.001931254 4.04697E-05 4.60886E-05 0.000162899
13/12/2019 0.000712 0.000981788 4.27888E-05 6.22108E-05 0.000247485
14/12/2019 -9.7889E-05 -2.82755E-05 4.09962E-05 5.16397E-05 8.52789E-05
15/12/2019 -9.78792E-05 -2.80863E-05 4.10037E-05 5.16152E-05 8.51491E-05
16/12/2019 -0.00540961 -0.002931377 4.07553E-05 6.34496E-05 -0.000151497
17/12/2019 0.000865628 0.000980704 4.64998E-05 5.37224E-05 0.00032851
18/12/2019 0.007099533 0.00371226 4.09893E-05 4.43961E-05 1.69034E-05
19/12/2019 0.010838254 0.005346496 4.04578E-05 4.52219E-05 0.000305193
20/12/2019 -0.004136468 -0.001070181 3.61996E-05 4.57063E-05 0.000115525
21/12/2019 -9.74873E-05 -2.84847E-05 4.12128E-05 5.13382E-05 8.64362E-05
22/12/2019 -9.74872E-05 -2.83123E-05 4.13116E-05 5.13138E-05 8.62451E-05
23/12/2019 0.001361735 0.000557496 4.09263E-05 7.54921E-05 0.00022889
24/12/2019 -0.001186379 -0.000411558 4.10159E-05 5.28752E-05 -0.000333438
25/12/2019 -9.74892E-05 -2.81595E-05 4.12974E-05 5.0673E-05 8.36759E-05
26/12/2019 0.013144464 0.0068008 4.16335E-05 6.57093E-05 0.000602358
27/12/2019 -0.000139975 -0.000580169 4.15405E-05 4.77786E-05 8.88177E-05
28/12/2019 -9.74554E-05 -2.87912E-05 4.121E-05 5.02946E-05 8.52013E-05
29/12/2019 -9.74554E-05 -2.86278E-05 4.12083E-05 5.05315E-05 8.5194E-05
30/12/2019 -0.003289357 -0.001598615 4.74975E-05 6.16606E-05 0.000129459
31/12/2019 -0.001440321 -0.000690326 4.08486E-05 5.48651E-05 0.000957427

3.- Se obtiene el promedio de los rendimientos continuos o logaritmicos diarios para cada fondo

mutuo de inversion en valores, es de esta manera que obtenemos el rendimiento esperado

individual diario, cuyo desarrollo total lo podra encontrar en la parte final de los anexos

ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y SIMULACIONES

MEDIA MUESTRAL

r =

n
i=17i

n



Tabla 7
Rendimiento esperado individual diario.

Fondos Mutuos de Inversion an Valores Peruanos de
Apartura Minima Dperativos al 2020

Rendimiento Esperado
Individual Diaric

BEVA AGRESIVD - 5 FMIV (ANTES BBVA AGRESIVD SCLES FRAN D.0040%
| EM MIENGS S0LES

BEVA BALANCEADD -5 FMINV {ANTES BEVA BALANCEADO O0.0075%
SOLES FMIV) EN MUIEVOS SOLES

BENA CASH DOLARES FMNY EN DOLARES D.0026%
BEVA CASH S0LES FRD EM MUEWOS S0LES 000805,
BENA, DOLARES FRAN EN DOLARES 0.00492%
BEVA DOLARES MONETARIO Fi IV EN DOLARES 0.0031%
Fondo de Fondos BBVA Generacidn de Flujo FMIV EN -0.0013%
DOLARES

BEVA LATAM-PACIFICO FRANV EM DOLARES -0.0084%
BEVA MODERADD -5 FMIY (ANTES BEVA MODERADD SOLES 0007 1%
FiilV) EN MUEYDS SOLES

Fonda de Fondas BEYA Presenvacian ce Capital FMIEN -0.0024%
DOALARES

BEVA SOLES FRAY EN MNUEVDS SOLES 00111%
BBVA SOLES MOMETARID FIMIV [ANTES BEVA TESORERIA 0.0098%
SOLES FMIV] EM NUEVDS SOLES

CREDICORP CAPITAL COMSERVADOR CORTO PLAZD DOLARES 000435,
MV EN DOLARES

CREDICORP CAPITAL COMSERVADOR CORTO PLAZO SOLES 0.0114%
FMIV EN NUEWOS SOLES

DRSO EXTRA COMNSERVADOR S0LES FRWIV EM MUIEWDS 500LES 101245
IF ACCIONES FRAN [ AMTES IF ACCIONES SOLES FRW EN {1 0065%,
MUEVOS SOLES

IF INVERSIDN GLOBAL FMIEY EM DOLARES 0.0080%
IF MEDLAMO PLAZD FRARY [AMTES IF DELIDA FRANY EM O40041%
DOLARES

IF MEDIAND PLAZC SOLES FMIVIAKNTES IF DELI D SOLES 0.0005%
FMIV) EN NUEVOS SOLES

IF MEETO BALANCEADD FMMN EN DOLARES 0005375
IF MIEXTO MODERADO SOLES FMIY EN NUEVOS SOLES 0.0113%
PROMCINYEST FOMND2 SELECTIVG FRMIY EN DOLARES -0.0071%
PROMOCINYEST INCASDL FRANY EMN MUEWDS SOHLES O 0004%,
SCOTIA FONDO ACCIONES FVUIN [ SCOTEA FOMNDOD ACCHOMES -00E4%
5/. FMIV]) EM NUEVOS SOLES

SCOTIA FONDO CASH S/, FMIV EN NUEVOS SOLES (L0204 %
SCOTIA FOMDO DE FONDOS ACCIZNES LS FrMNY EN DOLARES 0.0234%
SCOTIA FOMDO DEPOSITO DISPOMIBLE 5/, FRAIY EM NUEVOS 0.0083%,
SOLES

SCOTIA FOMDO PREMIUR 5, FMIY EN NUEVDS SOLES

0L0102%
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4.- Se realiza una matriz de varianzas 'y covarianzas de los FMIV en base a los rendimientos

continuos o logaritmicos diarios. cuyo desarrollo total lo podra encontrar en la parte final de los

anexos ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y SIMULACIONES

COVARIANZA MUESTRAL
G = Z?:1(Txi - Fx) + (ryi - @')
Xy n—1
Tabla 8
Matrizde varianzasy covarianzas de los FMIV en base a rendimientos continuos diarios
DEVA AGRESIVO -5 BEVA BALARCIADD B CARH YA CASH SCOTIA FONDD
Fhany [ANTLS BBvVA, -% PN [ANTES DOLARES Fhary BSOS HWIYEN PHERILINA 5.
AGRLSIWD 30U BEVA DaLAMILEDD Erl DOLARES MULVDS 500LS FIY EN
FRADY ] EN NUEVOS SOLES FAIY) EN MUENDS SOLES
SOLES NUEVWDS SDLES
BBVA AGRESIVO-S 5 94942E-05 2.65712E-05 4.88515E-10  1.96159E-08 1.73485E-07
FMIV (ANTES BBVA
AGRESIVO SOLES
FMIV ) EN NUEVOS
SOLES
BBVA 2.65712E-05 1.36204E-05 3.99871E-10  1.10938E-08 1.3191E-07
BALANCEADOS
FMIV (ANTES BBVA
BALANCEADO SOLES
FMIV) EN NUEVOS
SOLES
BBVA CASH 4 88515E-10 3.99871E-10 3.68928E-10 -2.53103E-10 5.69629E-11
DOLARES FMIV EN
DOLARES
BBVA CASHSOLES 1 96159E-08 1.10938E-08 -2.53103E-10 7.53866E-10 1.95719E-09
FMIV EN NUEVOS
SOLES
SCOTIAFONDO 7 73485E-07  1.3191E-07  5.69629E-11  1.95719E-09 3.31564E-07

PREMIUM S/. FMIV
EN NUEVOS SOLES

5.- Se obtiene la matriz de porcentajes de participacion del participante

PONDERACIONES



Tabla 9
Porcentajes de participacion del participante
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Fondos Mutuos de Inversién en Valores Peruanos de Apertura Minima
Operativos al 2020

Porcentaje de
Participacion

BBVA AGRESIVO - S FMIV (ANTES BBVA AGRESIVO SOLES FMIV ) EN 3.57%
NUEVOS S0LES
BBVA BALANCEADO -S FMIV (ANTES BBVA BALANCEADO SOLES FMIV) EN 3.57%
NUEVOS SOLES
BBVA CASH DOLARES FMIV EN DOLARES 3.57%
BBVA CASH SOLES FMIV EN NUEVOS SOLES 3.57%
BBYVA DOLARES FMIV EN DOLARES 3.57%
BBVA DOLARES MOMNETARIO FMIV EN DOLARES 3.57%
Fondo de Fondos BBVA Generacién de Flujo FMIV EN DOLARES 3.57%
BBVA LATAM-PACIFICO FMIV EN DOLARES 3.57%
BBVA MODERADO -5 FMIV (ANTES BEVA MODERADO SOLES FMIV) EN 3.57%
NUEVOS SOLES
Fondo de Fondos BBVA Preservacion de Capital FMIV EN DOLARES 3.57%
BBVA SOLES FMIV EN NUEVOS SOLES 3.57%
BBVA SOLES MOMETARIO FMIV (ANTES BBVA TESORERIA SOLES FMIV) EN 3.57%
NUEVOS SOLES
CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR CORTO PLAZO DOLARES FMIV EN 3.57%
DOLARES
CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR CORTO PLAZO SOLES FMIV EN 3.57%
NUEVOS SOLES
DIVISO EXTRA CONSERVADOR SOLES FMIV EN NUEVOS SOLES 3.57%
IF ACCIONES FMIV { ANTES IF ACCIOMES SOLES FMIV) EN NUEVOS SOLES 3.57%
IF INVERSION GLOBAL FMIV EN DOLARES 3.57%
IF MEDIANO PLAZO FMIV (ANTES IF DEUDA FMIV) EN DOLARES 3.57%
IF MEDIANO PLAZO SOLES FMIV(ANTES IF DEUDA SOLES FMIV) EN 3.57%
NUEVOS SOLES
IF MIXTO BALANCEADO FMIV EN DOLARES 3.57%
IF MIXTO MODERADO SOLES FMIV EN NUEVOS SOLES 3.57%
PROMOINVEST FONDO SELECTIVO FMIV EN DOLARES 3.57%
PROMOINVEST INCASOL FMIV EN NUEVOS SOLES 3.57%
SCOTIA FONDO ACCIONES FMIV { SCOTIA FONDOQ ACCIONES S/. FMIV) EN 3.57%
NUEVOS S0LES
SCOTIA FONDO CASH 5/. FMIV EN NUEVOS SOLES 3.57%
SCOTIA FONDO DE FONDOS ACCIONES US FMIV EN DOLARES 3.57%
SCOTIA FONDO DEPOSITO DISPONIBLE 5/. FMIV EN NUEVOS SOLES 3.57%
SCOTIA FONDO PREMIUM 5/. FMIV EN NUEVOS SOLES 3.57%
Total % 100.00%
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6.- Se obtiene el rendimiento esperado del portafolio mediante la multiplicacion matricial de los
porcentajes de participacion por FMIV y las rentabilidades esperadas individuales de los tltimos
5 afios de cada fondo mutuo de inversion en valores. Cuyo desarrollo total lo podra encontrar
en la parte final de los anexos ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y
SIMULACIONES

RENDIMIENTO ESPERADO DEL PORTAFOLIO

n

TTPIZFL*WL-

i=1

=
I
i’
*
gl

7.- Se obtiene el riesgo esperado del portafolio mediante la raiz cuadrada de la multiplicacion
matricial de los porcentajes de participacion por Fondo Mutuo de Inversién en Valores
(FMIV) PRE TEST (Vistos anteriormente), la Matriz de Varianzas y Covarianzas de los 28
FMIV en base a los valores cuota de los tltimos 5 afios (2015-2019) y la matriz transpuesta de
los porcentajes de participacion por FMIV.

RIESGO ESPERADO DEL PORTAFOLIO

n n

i=1j=1

*—>*—)T
Sp = Wi xS, * W,

8.- Se obtiene el portafolio de minima varianza o minimo riesgo utilizando métodos de

optimizacion lineal. Cuyo desarrollo total lo podra encontrar en la parte final de los anexos

ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y SIMULACIONES
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Figura 9
Portafolio de minima varianza o minimo riesgo por método de optimizacion lineal

9.- Se obtiene el portafolio de maxima rentabilidad o rendimiento utilizando métodos de
optimizacion lineal. Cuyo desarrollo total lo podra encontrar en la parte final de los anexos

ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y SIMULACIONES

Figura 10
Portafolio de maxima rentabilidad o rendimiento riesgo por método de optimizacion lineal

10.- Se halla un portafolio que maximiza la rentabilidad minimizando el riesgo utilizando el
ratio de rentabilidad/riesgo. Cuyo desarrollo total lo podra encontrar en la parte final de los

anexos ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y SIMULACIONES
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Figura 11
Portafolio que maximiza la rentabilidad minimizando el riesgo por medio del ratio de

rentabilidad/riesgo

11.- Se hallan mas portafolios utilizando métodos de optimizacion lineal, para obtener la
frontera Eficiente. Cuyo desarrollo total lo podra encontrar en la parte final de los anexos

ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y SIMULACIONES

Figura 12
Portafolios por métodos de optimizacion lineal, para obtener la frontera Eficiente
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12.- El participante elije un fondo mutuo que satisfaga sus objetivos de inversion. El cual lo
puede encontrar en el anexo 05.

13.-Finalmente se realiza la simulacion del portafolio a lo largo del periodo de inversion (1 afio)
para obtener la Rentabilidad, Riesgo y Nivel de Optimizacion del Participante, Repitiendo los
pasos anteriores, pero con los valores cuota diarios con los que se desea simular en este caso
periodo 01/01/2022 al 31/01/2022 y los porcentajes de participacion de los grupos de Control
y Experimental de los Pre Testy Post Test. Cuyo desarrollo total lo podra encontrar en la

parte final de los anexos ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y

SIMULACIONES
Tabla 10
Smulacion del portafolio alo largo del periodo de inversion (1 afio)
BEVA AGRESIVO -3 BEVABALANCEADD  BOVA CASH BEVA CALH SCOTIA FONDO
FMATY [ANTES BBVA -5 MY [ANTES DOLAAES Fhiny SUALS HWIY EN PHEMIILIPA 5.
BGRLS IO SRS ERVA DALARCLEDD Enl ELASES MULVOS SIS FIW IEN
FI ] EN NUEWVOS SOLES FWIY) EM FAUENDS SOLES
SOLES MUEWDS SDLES
1/01/2020 104.705624 127.54997  109.533076  137.821557 16.370743
2/01/2020 105.632692  128.167976  109.537664  137.826526 16.375685
3/01/2020 104.879994 127.65366  109.542226  137.832652 16.380318
4/01/2020 104.86979  127.650006  109.546648  137.839448 16.381665
5/01/2020 104.859587  127.646374 109.55107  137.846247 16.383
6/01/2020 105.167526 ~ 127.796763  109.555791  137.857255 16.392356
7/01/2020 104.980099  127.728324  109.560224  137.865632 16.393977
8/01/2020 104.586503  127.436901  109.564685  137.870034 16.407795
9/01/2020 104.570471  127.399987  109.569115  137.878284 16.407014
10/01/2020 104.447214  127.358251  109.573512 137.88688 16.415784
11/01/2020 104.43711  127.354795 109.57787  137.893501 16.417101
12/01/2020 104.427006  127.351356  109.582229  137.900122 16.418417
13/01/2020 104.909735  127.396807  109.586565  137.904841 16.423521
14/01/2020 104.820844  127.433573  109.590936  137.910825 16.431229
15/01/2020 104.71068 127.37869  109.593652  137.917811 16.442578
16/01/2020 105.333709  127.835236  109.598273  137.921676 16.45412
17/01/2020 105.512349  128.081734  109.601393  137.928601 16.473672
18/01/2020 105.502042 128.0775  109.605787  137.935283 16.474923
19/01/2020 105.491736  128.073281  109.610181  137.941966 16.476178
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20/01/2020 105.972698 128.322544 109.614573 137.94786 16.475324
11/12/2020 97.289721 125.13897 110.306364 139.082464 17.299157
12/12/2020 97.2801 125.131032 110.307045 139.083187 17.300056
13/12/2020 97.270481 125.123104 110.307725 139.083908 17.300955
14/12/2020 96.15811 124.245121 110.308452 139.084111 17.315081
15/12/2020 97.586061 125.200678 110.309144 139.084914 17.340189
16/12/2020 97.858295 125.33028 110.309841 139.085662 17.342846
17/12/2020 98.401987 125.621924 110.310296 139.086195 17.3537
18/12/2020 98.15675 125.48795 110.310876 139.086609 17.346086
19/12/2020 98.147044 125.479858 110.311518 139.087184 17.346761
20/12/2020 98.137339 125.471775 110.312163 139.087759 17.347439
21/12/2020 97.366834 125.105289 110.313188 139.088329 17.341967
22/12/2020 97.621115 125.274219 110.314393 139.088794 17.336989
23/12/2020 98.615086 125.878325 110.315635 139.089447 17.331587
24/12/2020 98.753036 125.944911 110.315724 139.089934 17.337011
25/12/2020 98.743271 125.936799 110.316264 139.090513 17.337691
26/12/2020 98.733507 125.928694 110.316805 139.091092 17.338373
27/12/2020 98.723744 125.920598 110.317347 139.091671 17.339056
28/12/2020 98.619806 125.923855 110.317973 139.092129 17.343053
29/12/2020 98.979476 126.12518 110.31833 139.092842 17.342957
30/12/2020 99.64948 126.536104 110.319012 139.093437 .. 17.346882
31/12/2020 99.570948 126.425089 110.319526 139.093603 .. 17.35077

Cabe aclarar que se obtuvo 84 de estos formularios para la PRE PRUEBA puesto que eran 84
participantes y los cuales los puede encontrar de forma consolidad en los anexos 02 y 03, y que
se obtuvo 84 formularios para la POST PRUEBA los cuales los puede encontrar de forma
consolidada en los anexos 04 y 05 respectivamente, en base a los cuales hacemos el calculo la
simulacioén 01/01/2022 al 31/01/2022 y que cuyo desarrollo total lo podra encontrar en la parte
final de los anexos ingresando al link y ubicando la carpeta HOJA DE TRABAJO Y
SIMULACIONES, resultados que seran presentados en el siguiente capitulo para su respectivo

analisis e interpretacion.
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VI.  Resultados y Discusion
6.1.  Analisis y presentacion de los resultados
6.1.1. Rentabilidad del Grupo de Control (PRE TEST)

El calculo de la Rentabilidad del Grupo de Control (PRE TEST) se realiz6 mediante
una simulacién historica en base a los porcentajes de participacion consignados por los
integrantes del grupo de control en el primer cuestionario (PRE TEST) sin conocimiento ni
aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion que fueron muy
variados y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 02, es a partir de estos porcentajes
de participacion que se realiza la simulacion histérica en torno a la fluctuacion de los valores
cuotas de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020,
es de esta manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles de Rentabilidad

del Grupo de Control (Pre Test). Dichos resultados son:

Tabla 11
Rentabilidad Grupo de Control (PRE TEST)

Participante Rentabilidad Grupo de Control (PRE TEST)

1 5.9596%
2 2.5281%
3 -0.6787%
4 2.2838%
5 4.1802%
6 5.0435%
7 5.1528%
8 0.7138%
9 2.3702%
10 6.1570%
11 3.1287%
12 6.1837%
13 8.1060%
14 3.8329%
15 6.4131%
16 6.0713%
17 2.6003%
18 3.4435%

19 5.5976%
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20 2.5016%
21 4.1604%
22 6.1764%
23 6.6472%
24 3.2917%
25 5.1368%
26 6.6034%
27 3.8556%
28 6.1231%
29 4.2944%
30 3.9951%
31 5.2456%
32 2.9238%
33 3.5515%
34 4.6560%
35 2.7418%
36 4.4033%
37 2.6268%
38 3.8259%
39 2.9689%
40 4.5083%
41 6.0091%
42 4.1213%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el aio 2020

La tabla 11 muestra que la mayor rentabilidad del Grupo de Control (Pre Test) del
conjunto de portafolios de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima
operativos (FMPAMO) al 2020 construidos por los participantes es de 8.1060% y la menor
rentabilidad del Grupo de Control (Pre Test) del conjunto de portafolios de inversion de

FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de -0.6787%.
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Tabla 12
Descriptivos de la Rentabilidad del Grupo de Control (PRE TEST)

La tabla 12 muestra que la media o promedio de las rentabilidades del conjunto de
portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes del Grupo de
Control (Pre Test) es de 4.272747% en el periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021.
6.1.2. Rentabilidad Grupo Experimental (PRE TEST)

El calculo de la Rentabilidad del Grupo de Experimental (PRE TEST) se realiz6
mediante una simulacion histérica en base a los porcentajes de participacion consignados por
los integrantes del grupo experimental en el primer cuestionario (PRE TEST) sin
conocimiento ni aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion
que fueron muy variados y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 03, es a partir de
estos porcentajes de participacion que se realiza la simulacion histdrica en torno a la fluctuacion
de los valores cuotas de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020

al 31/12/2020, es de esta manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles
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de Rentabilidad del Grupo Experimental (Pre Test). Dichos resultados los podemos

apreciar en la siguiente tabla:

Tabla 13
Rentabilidad del Grupo de Control (PRE TEST)
Participante  Rentabilidad Grupo Experimental (PRE TEST)

1 6.0368%

2 4.2298%

3 4.2743%

4 3.9088%

5 5.7301%

6 2.8066%

7 2.7538%

8 2.7692%

9 5.0049%
10 3.4704%
11 3.1254%
12 4.8305%
13 7.3066%
14 6.7305%
15 2.2596%
16 5.0511%
17 5.6027%
18 4.9136%
19 3.2286%
20 3.2142%
21 2.1260%
22 4.0344%
23 4.3179%
24 7.6895%
25 0.5222%
26 3.7340%
27 4.8434%
28 6.6303%
29 1.7163%
30 4.5319%
31 3.8114%
32 5.0142%
33 6.1516%
34 6.2487%
35 3.7483%
36 2.7531%




57

37 5.6449%
38 5.5193%
39 3.5153%
40 3.4688%
41 4.5709%
42 6.3956%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el aiio 2020

De acuerdo a la tabla 13 se observa que la mayor rentabilidad del Grupo Experimental
(Pre Test) del conjunto de portafolios de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura
minima operativos al 2020 construidos por los participantes es de 7.6895% y la menor
rentabilidad del Grupo Experimental (Pre Test) del conjunto de portafolios de inversion de

FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de 0.5222%.

Tabla 14
Descriptivos de la Rentabilidad del Grupo Experimental (PRE TEST)

La tabla 14 muestra que la media o promedio de las rentabilidades del conjunto de

portafolios de inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos por



58

los participantes del Grupo Experimental (Pre Test) es de 4.386561% en el periodo de inversion

01/01/2021 al 31/12/2021.

6.1.3. Rentabilidad Grupo de Control (POST TEST)

El calculo de la Rentabilidad del Grupo de Control (POST TEST) se realizé mediante
una simulacion histérica en base a los porcentajes de participacion consignados por los
integrantes del grupo de control en el segundo cuestionario (POST TEST) sin conocimiento
ni aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, pero con una breve charla sobre los FMIVs,
Rentabilidad, Riesgo y Perfil de Riesgo, porcentajes de participacion que fueron muy variados
y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 04, es a partir de estos porcentajes de
participacion que se realiza la simulacion histérica en torno a la fluctuacion de los valores cuotas
de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020, es de
esta manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles de Rentabilidad del

Grupo de Control (Post Test). Como se muestra a continuacion:

Tabla 15
Rentabilidad Post Test (GRUPO DE CONTROL)

Participante Rentabilidad Grupo de Control (POST TEST)

1 5.7826%
2 6.4311%
3 2.9238%
4 4.6212%
5 5.4850%
6 3.8870%
7 2.2927%
8 3.8927%
9 4.4512%
10 7.7434%
11 5.1252%
12 4.6234%
13 6.0591%

._
n

4.9245%



59

15 7.2725%
16 3.5481%
17 3.7477%
18 2.2627%
19 3.8946%
20 4.2072%
21 5.6293%
22 4.0017%
23 7.1100%
24 5.2441%
25 2.7760%
26 5.4620%
27 1.4977%
28 4.8214%
29 3.6317%
30 7.9252%
31 4.3237%
32 3.8556%
33 6.1231%
34 4.3472%
35 5.2456%
36 4.8277%
37 1.3473%
38 5.0226%
39 5.7093%
40 4.2177%
41 4.8863%
42 4.2624%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020

La tabla 15 muestra que la mayor rentabilidad del Grupo de Control (Post Test) del
conjunto de portafolios de inversion de FM peruanos de apertura minima operativosal 2020
construidos por los participantes es de 7.9252% y la menor rentabilidad del Grupo de Control
(POST TEST) del conjunto de portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por

los participantes es de 1.3473%
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Tabla 16
Descriptivos de la rentabilidad del Grupo de Control (POST TEST)

De acuerdo a la tabla 16 se observa que la media o promedio de las rentabilidades del
conjunto de portafolios de inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020
construidos por los participantes del Grupo de Control (Post Test) es de 4.653408% en el
periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021.

6.1.4. Rentabilidad Grupo Experimental (POST TEST)

El calculo de la Rentabilidad del Grupo Experimental (POST TEST) se realizo
mediante una simulacion historica en base a los porcentajes de participacion consignados por
los integrantes del grupo experimental en el segundo cuestionario (POST TEST) con
conocimiento y aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion
que fueron muy variados y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 05, es a partir de
estos porcentajes de participacion que se realiza la simulacion historica en torno a la fluctuacion

de los valores cuotas de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020
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al 31/12/2020, es de esta manera que al finalizar el periodo de inversidon obtenemos los Niveles

de Rentabilidad del Grupo Experimental (Post Test). Dichos resultados son:

Tabla 17
Rentabilidad del Grupo Experimental (POST TEST)

Participante Rentabilidad Grupo Experimental (POST TEST)
1 22.7645%
2 15.9050%
3 21.7668%
4 18.2309%
5 16.7441%
6 18.5632%
7 21.9454%
8 15.5828%
9 19.7788%

10 17.4003%
11 16.5696%
12 17.4003%
13 13.5292%
14 15.7326%
15 18.5632%
16 20.7662%
17 17.7557%
18 14.6420%
19 21.1764%
20 20.1282%
21 16.5696%
22 13.5292%
23 16.7441%
24 22.5802%
25 18.5632%
26 17.7557%
27 14.4831%
28 19.2278%
29 19.0616%
30 16.5696%
31 15.9050%
32 14.8010%
33 17.5664%
34 18.2309%
35 16.5696%
36 14.9707%
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37 12.8842%
38 18.5632%
39 13.3702%
40 17.5664%
41 23.4433%
42 13.8923%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020

De acuerdo a la tabla 17 se observa que la mayor Rentabilidad del Grupo Experimental
(POST TEST) del conjunto de portafolios de inversion de FM peruanos de apertura minima
operativos al 2020 construidos por los participantes es de 23.4433% y la menor rentabilidad del
Grupo Experimental (POST TEST) del conjunto de portafolios de inversion de FMPAMO al
2020 construidos por los participantes es de 12.8842%.

Tabla 18

Descriptivos de la Rentabilidad del Grupo Experimental (POST TEST)
Estadistice Ervor estdiadne

Fentabilidad Grupo Meadia 1 7.56640] % 4204708 %
Experimental {(FOST 5% de wrervalo de Limute inferior 18,71 7333%
TERT) confinnza para In Litmite LR 41 5649%
media SOPETInT
Mlecia recortada al 5% 1T A04806%
Blediana 174533250
“arianza 7425
Nesviacidn estamda 2 T24065200%
Ainimo 12.8842%
Bliximo 23 4433%
Rangn 10 44070y
Rangd mirercwartl 3 B
Asiinetria S 1%
Curtosiz -, 452 17

Elabaracian propia - Obieudo del regstro S participastss para el ago 2020

Se observa que la media o promedio de las rentabilidades del conjunto de portafolios de
inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos por los
participantes del Grupo Experimental (Post Test) es de 17.566491% en el periodo de inversion

01/01/2021 al 31/12/2021.
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6.1.5. Riesgo Grupo de Control (PRE TEST)

El célculo del Riesgo del Grupo de Control (PRE TEST) se realizé mediante una
simulacion histdrica en base a los porcentajes de participacion consignados por los integrantes
del grupo de control en el primer cuestionario (PRE TEST) sin conocimiento ni aplicacion de
la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion que fueron muy variados y que
se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 02, es a partir de estos porcentajes de participacion
que se realiza la simulacion historica en torno a la fluctuacion de los valores cuotas de cada
fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020, es de esta
manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles de Riesgo del Grupo de

Control (Pre Test). Dichos resultados son:

Tabla 19
Riesgo del Grupo de Control (PRE TEST)

Participante ~ Riesgo Grupo de Control (PRE TEST)

1 0.3500%
2 0.4181%
3 0.6042%
4 0.4827%
5 0.3400%
6 0.3026%
7 0.5173%
8 0.5544%
9 0.3523%
10 0.3940%
11 0.6121%
12 0.4187%
13 0.5083%
14 0.4657%
15 0.3846%
16 0.4806%
17 0.3762%
18 0.3546%
19 0.4530%
20 0.5501%
21 0.3843%



64

22 0.4200%
23 0.3751%
24 0.4629%
25 0.4721%
26 0.4592%
27 0.4106%
28 0.4757%
29 0.3431%
30 0.3095%
31 0.3914%
32 0.2933%
33 0.4377%
34 0.3554%
35 0.3888%
36 0.4438%
37 0.3363%
38 0.5096%
39 0.4598%
40 0.4096%
41 0.3756%
42 0.3251%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020

La tabla 19 se observa que el mayor riesgo en el Grupo de Control (Pre Test) del
conjunto de portafolios de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima
operativos al 2020 construidos por los participantes es de 0.6121% y el menor riesgo del Grupo
de Control (Pre Test) del conjunto de portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos

por los participantes es de 0.2933%.
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Tabla 20
Descriptivos del riesgo del Grupo de Control (PRE TEST)
Estadisnion Errod
estédar
Riesgo Grpa de Media 0.422814% 00121 124%
Comtrol (PRE TEST) Q504 de mtervalo de [Limite [L398353%
confianza para la mferin
media [Limnite (L 44T2TE%
gnpEriar
hiedia recortada al 3% (419567 %
Mhiediana 0.414349%
Varianza i
[Cresviacion estandar 0078497 3%
hinimmo 0,2933%
M imo 0.6121%:
S HITTELR] 0.3188%
Ftpp o itercuariil 0,1178%
Aspnetria et X1 265
Curiosis - 129 17

Elabaoracitm propia = Obtenado del registro de participantes pama el afa 2020

Se observa que la media o promedio de los riesgos del conjunto de portafolios de
inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos por los
participantes del Grupo de Control (Pre Test) es de 0.422814% en el periodo de inversion

01/01/2021 al 31/12/2021.

6.1.6. Riesgo Experimental (PRE TEST)

El célculo del Riesgo del Grupo de Experimental (PRE TEST) se realizé mediante una
simulacion histdrica en base a los porcentajes de participacion consignados por los integrantes
del grupo experimental en el primer cuestionario (PRE TEST) sin conocimiento ni aplicacion
de la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion que fueron muy variados y
que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 03, es a partir de estos porcentajes de
participacion que se realiza la simulacion historica en torno a la fluctuacion de los valores cuotas

de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020, es de
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esta manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles de Riesgo del Grupo

Experimental (Pre Test). Dichos resultados son:

Tabla 21

Riesgo Grupo Experimental (PRE TEST)

Participante Riesgo Grupo Experimental (PRE TEST)

1

O 00 3 &N L A WL N

L W LW W W W N NN NN NN NN = = /== === ==
N B W NN —= O OO0 0N DN B W= O VIO N A WN — O

0.3362%
0.3209%
0.5159%
0.2724%
0.4257%
0.4669%
0.4710%
0.3379%
0.3386%
0.3719%
0.4232%
0.3597%
0.5146%
0.4821%
0.6233%
0.2545%
0.3222%
0.5446%
0.4649%
0.5069%
0.4011%
0.4419%
0.3005%
0.4389%
0.5183%
0.3212%
0.5442%
0.3626%
0.6851%
0.2403%
0.5108%
0.3978%
0.3097%
0.4547%
0.4589%
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36 0.4183%
37 0.5266%
38 0.3377%
39 0.2081%
40 0.3700%
41 0.5646%
42 0.3459%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020

Se observa que el mayor riesgo en el Grupo Experimental (Pre Test) del conjunto de
portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de 0.6851%
y el menor riesgo del Grupo Experimental (PRE TEST) del conjunto de portafolios de
inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos por los

participantes es de 0.2081%.

Tabla 22
Descriptivos del riesgo del Grupo Experimental (PRE TEST)
Estadistico Ertor estindar
Riesgo G Pefedia (41691 8% (LRG3 3 55 %
Experinental Daty e infervalo de Limmire iinferios [L383978%;
(PEE TEST) confianza para la Limite superios (L4499,
inedin
Media recortada al 5% 0 414603%
Ilediang I AZ0TEOY
Vatnanza RUR
Dreswiacim eatimdsr 01052568194
hlEnimn 0,208 1%
Moo 0.5851%
Fango AT
Rango miercuartil 0, 1705%%
Asiuetria L 1] 55
Curosis - 71 il )

Elobaracion propia - Cirbemide del registro de parteipanses pam ol ado 2020
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Se observa que la media o promedio de los riesgos del conjunto de portafolios de
inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes del Grupo Experimental (Pre

Test) es de 0.416918% en el periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021.

6.1.7. Riesgo Grupo de Control (POST TEST)

El calculo del Riesgo del Grupo de Control (POST TEST) se realizé mediante una
simulacion histdrica en base a los porcentajes de participacion consignados por los integrantes
del grupo de Control en el segundo cuestionario (POST TEST) sin conocimiento ni aplicacion
de la Teoria Moderna del Portafolio, pero con una breve charla sobre los FMIVs, Rentabilidad,
Riesgo y Perfil de Riesgo, porcentajes de participacion que fueron muy variados y que se pueden
visualizar en la tabla del Anexo N° 04, es a partir de estos porcentajes de participacion que se
realiza la simulacion historica en torno a la fluctuacion de los valores cuotas de cada fondo
mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020, es de esta manera
que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles de Riesgo del Grupo de Control

(Post Test). Dichos resultados los podemos apreciar en la siguiente tabla:

Tabla 23
Riesgo del Grupo de Control (POST TEST)

Participante  Riesgo Grupo de Control (POST TEST)
0.4351%
0.4192%
0.2933%
0.4235%
0.3502%
0.2988%
0.5145%
0.3994%
0.4906%
0.4151%
0.2797%
0.3950%
0.3182%
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14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42

0.2566%
0.4461%
0.5303%
0.4499%
0.3495%
0.4306%
0.3248%
0.4959%
0.3620%
0.4326%
0.5436%
0.4425%
0.4426%
0.4583%
0.3292%
0.3842%
0.3986%
0.3579%
0.4106%
0.4757%
0.5814%
0.3914%
0.5533%
0.4064%
0.3199%
0.3828%
0.3798%
0.2862%
0.4091%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020
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Se observa que el mayor riesgo en el Grupo de Control (POST TEST) del conjunto de

portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de 0.5814%

y el menor riesgo del Grupo de Control (POST TEST) del conjunto de portafolios de inversion

de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos por los participantes es

de 0.2566%.
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Tabla 24
Riesgo del Grupo de Control (POST TEST)
Estacistpco Ermor
eatindar
Riesgro Giipa de Media ), A0 20E, (0] 1 OREEY,
Control (POST o585 de mtervalo de Lirmite maferior 0382084
TEST) confinnzs pars ln media Litite 0.A430508%
sUpenor
Miadia recortada al 5% 1 2050300
hiediana 0407 764%
Varianza R
[rasviacion estandar (07 TEE ] Y
Bdinirmn 02 SR6%,
ABIEnnmo 0.5814%%
Rangn 0.3247%
Rayro imtercuart 000700y
AsimEtii i g6k
Curtcsis -, 505 JL7

Elabaraciin propla - Obienlic def reglsere 42 pariicipant=s para el afin 2010

Se observa que la media o promedio de los riesgos del conjunto de portafolios de
inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos por los
participantes del Grupo de Control (Post Test) es de 0.406296% en el periodo de inversion

01/01/2021 al 31/12/2021.

6.1.8. Riesgo Grupo Experimental (POST TEST)

El calculo del Riesgo del Grupo Experimental (POST TEST) se realizé mediante una
simulacidn histdrica en base a los porcentajes de participacion consignados por los integrantes
del grupo experimental en el segundo cuestionario (POST TEST) con conocimiento y
aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion que fueron muy
variados y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 05, es a partir de estos porcentajes
de participacioén que se realiza la simulacion histérica en torno a la fluctuacion de los valores

cuotas de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversién 01/01/2020 al 31/12/2020,
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es de esta manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles de Riesgo del

Grupo Experimental (Post Test). Dichos resultados son:

Tabla 25
Riesgo del Grupo Experimental (POST TEST)

Participante  Riesgo Grupo Experimental (POST TEST)

1 1.2727%
2 0.8400%
3 1.2128%
4 0.9891%
5 0.8938%
6 1.0104%
7 1.2239%
8 0.8194%
9 1.0883%

10 0.9358%

11 0.8826%

12 0.9358%

13 0.6877%

14 0.8290%

15 1.0104%

16 1.1505%

17 0.9586%

18 0.7592%

19 1.1760%

20 1.1107%

21 0.8826%

22 0.6877%

23 0.8938%

24 1.2618%

25 1.0104%

26 0.9586%

27 0.7490%

28 1.0530%

29 1.0423%

30 0.8826%

31 0.8400%

32 0.7695%

33 0.9465%

34 0.9891%

35 0.8826%
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36 0.7804%
37 0.6463%
38 1.0104%
39 0.6775%
40 0.9465%
41 1.3131%
42 0.7111%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020

Se observa que el mayor riesgo enel Grupo Experimental (POST TEST) del conjunto
de portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de
1.3131% y el menor riesgo del Grupo Experimental (POST TEST) del conjunto de portafolios
de inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos por los

participantes es de 0.6463%.

Tabla 26
Descriptivos del Riesgo del Grupo Experimental
Estadistico Errox
_ estandar
Brespo Grupo Media 0.945746% LOZ6T250%
Experimental 05%s de intervalo de Limnite inferior 0BG TR
(POST TEST) confianzy para la Limsite 099971 3%
miedia SUETION
Media recortada al 3% 0942 240"
fediana 00411435
Vartanza RIE]
Desviacion estand:a 0,1731846%
Minimo 0, 5463%
Mancmo L3131%
Rango b GOGEY
Range infegcuartil 2 184%
Asimetria 313 365
Curtosis - 501 i

Elaboracian propia - rensdo del regrstro de participanies par el afio 2020

De acuerdo a la tabla 26 se observa que la media o promedio de los riesgos del conjunto

de portafolios de inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos
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por los participantes del Grupo Experimental (Post Test) es de 0.945746% en el periodo de

inversion 01/01/2021 al 31/12/2021.

6.1.9. Nivel de Optimizacion Grupo de Control (PRE TEST)

El calculo del Nivel de Optimizacion del Grupo de Control (PRE TEST) se realiz6
mediante una simulacion histérica en base a los porcentajes de participacion consignados por
los integrantes del grupo de control en el primer cuestionario (PRE TEST) sin conocimiento
ni aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion que fueron muy
variados y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 02, es a partir de estos porcentajes
de participacion que se realiza la simulacion historica en torno a la fluctuacion de los valores
cuotas de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020,
es de esta manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles de

Optimizacion del Grupo de Control (Pre Test). Dichos resultados son:

Tabla 27
Nivel de optimizacién del Grupo de Control (PRE TEST)

Participante Nivel de Optimizacion Grupo de Control (PRE TEST)

1 1702.8918%
2 604.6964%
3 -112.3251%
4 473.1045%
5 1229.3130%
6 1666.8862%
7 996.1862%
8 128.7555%
9 672.8240%
10 1562.8190%
11 511.1548%
12 1476.9846%
13 1594.8460%
14 822.9857%
15 1667.4258%

1263.3874%

—
@)
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17 691.1795%
18 971.1017%
19 1235.7760%
20 454.7138%
21 1082.5754%
22 1470.5396%
23 1772.3202%
24 711.0900%
25 1088.0197%
26 1438.1302%
27 938.9694%
28 1287.2625%
29 1251.5876%
30 1290.7682%
31 1340.3630%
32 996.7620%
33 811.4284%
34 1310.1758%
35 705.1765%
36 992.0804%
37 781.0979%
38 750.6999%
39 645.6758%
40 1100.6326%
41 1600.0010%
42 1267.7461%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020

De acuerdo a la tabla 27 se observa que el mayor nivel de optimizaciéon en el Grupo
de Control (Pre Test) del conjunto de portafolios de inversion de fondos mutuos peruanos
de apertura minima operativos al 2020 construidos por los participantes es de 1772.3202% y
el menor nivel de optimizacion del Grupo de Control (Pre Test) del conjunto de portafolios

de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de -112.3251%.
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Tabla 28
Descriptivos del Nivel de Optimizacion del Grupo de Control (PRE TEST)
Estadistico Errca estamdar
MNrvel de Medin [0%3 5592500, 67. 700505,
Ciptimazaeion Craps 5% de intervalo de Limits infersor RI6,TT6I21%
de Coatral (PRE coafianza para la Limite L 190 262206%
TEET) media supeTIor
Medis recorfada al 5% I072,591 136%
hediana LOES 207531 %
Vnrianze 192554,822
[Desveacion estandar 438 £106003%
Minimo -112,3251%
Wlaximo IPTL3202%
Fanga 18E4,6453%
Fadrgo witercsaitil 555,1932%
A gimeirin - 453 e
Curtosis =078 A

Elaboracion propia - Obtenido del ;egistro de participantes para el ‘afio 2020

La tabla 28 muestra que la media o promedio de los niveles de optimizacion del conjunto
de portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes del Grupo

de Control (Pre Test) es de 1053.5193% en el periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021.

6.1.10. Nivel de Optimizacion Grupo Experimental (PRE TEST)

El calculo del Nivel de Optimizacion del Grupo de Experimental (PRE TEST) se
realizd mediante una simulacidn historica en base a los porcentajes de participacion consignados
por los integrantes del grupo experimental en el primer cuestionario (PRE TEST) sin
conocimiento ni aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion
que fueron muy variados y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 03, es a partir de
estos porcentajes de participacion que se realiza la simulacion historica en torno a la fluctuacion
de los valores cuotas de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversiéon 01/01/2020
al 31/12/2020, es de esta manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles

de Optimizacion del Grupo Experimental (Pre Test). Dichos resultados son:



Tabla 29
Nivel de optimizacion del Grupo Experimental (PRE TEST)

Participante Nivel de Optimizacién Grupo Experimental (PRE TEST)

1 1795.4591%

2 1318.0331%

3 828.4756%

4 1434.7680%

5 1346.1391%

6 601.1553%

7 584.7170%

8 819.5737%

9 1477.9304%
10 933.1182%
11 738.4646%
12 1342.8760%
13 1419.8355%
14 1396.0750%
15 362.5036%
16 1984.9684%
17 1738.9848%
18 902.2233%
19 694.5323%
20 634.1075%
21 530.0673%
22 912.9548%
23 1436.9740%
24 1752.1542%
25 100.7573%
26 1162.6249%
27 890.0197%
28 1828.3205%
29 250.5424%
30 1886.2869%
31 746.1186%
32 1260.4585%
33 1986.1969%
34 1374.1713%
35 816.7413%
36 658.1007%
37 1071.8783%
38 1634.1387%
39 1689.5237%
40 937.6347%
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41 809.5650%
42 1849.0297%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020

De acuerdo a la tabla 29 se observa que el mayor nivel de optimizacion en el Grupo
Experimental (Pre Test) del conjunto de portafolios de inversion de fondos mutuos peruanos
de apertura minima operativos al 2020 construidos por los participantes es de 1986.1969% y
el menor nivel de optimizacion del Grupo Experimental (PRE TEST) del conjunto de

portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de

100.7573%.
Tabla 30
Descriptivos del Nivel de optimizacion del Grupo Experimental (PRE TEST)
T-fsrgadi:;aricn Eiion g:-m%uda_u
Wivel de hddia 1140 38371 8% TT.TO18294%:
Ophinsezacion Q3% de intervalo de Limste wferio Q84 34251 8%
Gmapo Experineental confimEs para la L immste 1208 42891 By
(PRE TEST) medin TRy ]
Medin recoriada al 5% 1147 M52 46M
Mediasa 1117.251632%,
WVianza 233450 mhE
Dreswviacion estandar 503 9542523%
Mg 100,7573%
Maximo 1986, | 960y
Hiango 1555 43009,
Rango infercuartil TT2. 0T %
Asuneton =011 3
Curtosis =956 17

Elatorncion propia » Obtenide del rgistio de perticipanies pam = abo 2020

Se muestra que la media o promedio de los niveles de optimizacioén del conjunto de
portafolios de inversion de FM peruanos de apertura minima operativos al 2020 construidos por
los participantes del Grupo Experimental (Pre Test) es de 1141.3857% en el periodo de

inversion 01/01/2021 al 31/12/2021.
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6.1.11. Nivel de Optimizacion Grupo de Control (POST TEST)

El célculo del Nivel de Optimizacion del Grupo de Control (POST TEST) se realizo
mediante una simulacion histérica en base a los porcentajes de participacion consignados por
los integrantes del grupo de control en el segundo cuestionario (POST TEST) sin
conocimiento ni aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, pero con una breve charla sobre
los FMIVs, Rentabilidad, Riesgo y Perfil de Riesgo, porcentajes de participacion que fueron
muy variados y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 04, es a partir de estos
porcentajes de participacion que se realiza la simulacion histdrica en torno a la fluctuacion de
los valores cuotas de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020 al
31/12/2020, es de esta manera que al finalizar el periodo de inversion obtenemos los Niveles de

Optimizacion del Grupo de Control (Post Test). Dichos resultados son:

Tabla 31
Nivel de optimizacion del Grupo de Control (POST TEST)

Participante Nivel de Optimizacion Grupo de Control (POST TEST)

1 1328.9443%
2 1534.0159%
3 996.7620%
4 1091.0950%
5 1566.1771%
6 1300.8552%
7 445.6109%
8 974.6487%
9 907.3468%
10 1865.2993%
11 1832.6157%
12 1170.4121%
13 1903.9795%
14 1918.8049%
15 1630.2038%
16 669.1011%
17 833.0529%

647.4841%

—
oo



19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42

904.5250%
1295.4396%
1135.2144%
1105.3607%
1643.5725%

964.6809%

627.3127%
1233.9335%

326.7974%
1464.7984%

945.2046%
1988.2278%
1208.0277%

938.9694%
1287.2625%

747.7536%
1340.3630%

872.5358%

331.5073%
1569.9726%
1491.6035%
1110.5222%
1707.4063%
1041.8537%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020
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Se observa que el mayor nivel de optimizacion en el Grupo de Control (Post Test) del

conjunto de portafolios de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima

operativos al 2020 construidos por los participantes es de 1988.2278% y el menor nivel de

optimizacion del Grupo de Control (Post Test) del conjunto de portafolios de inversion de

FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de 326.7974%.
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Tabla 32
Descriptivos del nivel de optimizacion del Grupo de Control (POST TEST)
Estadistico Error estandar
MNivel de Media [IERO7T488% 66, 7461519%
Crpfiimizaciin 05% de intervalo de Limite nferior 053, 2808995,
Grupo de Control coatfianza paza la Liange 1322 BT 6,
{POST TEST) mecia SWPeric
Media recortada al 5% L1930 1 28%
Sediiaa 115281324010
arianza 187112 (4%
Diesviacion estandar 132 5645032%
Minuno 126, Tor4n,
Sdaimen 1988, X278
Rango 1661.4304%
Raoarero infercusactil B35 4148%
Asimetria = (11 3 365
Curtosis - 567 717

Elnboracide prope - Obtenido del registro de paticipantes para <L afio 2020

De acuerdo a la tabla 32 se observa que la media o promedio de los niveles de
optimizacion del conjunto de portafolios de inversion de FM peruanos de apertura minima
operativos al 2020 construidos por los participantes del Grupo de Control (Post Test) es de

1188.0775% en el periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021.

6.1.12. Nivel de Optimizacion Grupo Experimental (POST TEST)

El calculo del Nivel de Optimizacion del Grupo Experimental (POST TEST) se
realizd mediante una simulacion histdrica en base a los porcentajes de participacion consignados
por los integrantes del grupo experimental en el segundo cuestionario (POST TEST) con
conocimiento y aplicacion de la Teoria Moderna del Portafolio, porcentajes de participacion
que fueron muy variados y que se pueden visualizar en la tabla del Anexo N° 05, es a partir de
estos porcentajes de participacion que se realiza la simulacion histérica en torno a la fluctuacion
de los valores cuotas de cada fondo mutuo dia a dia a partir de la fecha de inversion 01/01/2020

al 31/12/2020, es de esta manera que al finalizar el periodo de inversién obtenemos los Niveles
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de Optimizacion del Grupo Experimental (Post Test). Dichos resultados los podemos

apreciar en la siguiente tabla:

Tabla 33
Nivel de optimizacion del grupo experimental (POST TEST)

Participante Nivel de Optimizacion Grupo Experimental (POST TEST)
1 1788.6334%
2 1893.3636%
3 1794.6936%
4 1843.2690%
5 1873.4003%
6 1837.2997%
7 1793.1389%
8 1901.6456%
9 1817.4246%

10 1859.3604%
11 1877.3570%
12 1859.3604%
13 1967.1950%
14 1897.7794%
15 1837.2997%
16 1805.0301%
17 1852.2605%
18 1928.4987%
19 1800.6612%
20 1812.2191%
21 1877.3570%
22 1967.1950%
23 1873.4003%
24 1789.5617%
25 1837.2997%
26 1852.2605%
27 1933.5804%
28 1826.0745%
29 1828.7961%
30 1877.3570%
31 1893.3636%
32 1923.5502%
33 1855.9998%
34 1843.2690%
35 1877.3570%
36 1918.4100%
37 1993.4814%
38 1837.2997%
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39 1973.3798%
40 1855.9998%
41 1785.2923%
42 1953.7267%

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el aiio 2020

La tabla 33 muestra que el mayor nivel de optimizacion en el Grupo Experimental
(Post Test) del conjunto de portafolios de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura
minima operativos al 2020 construidos por los participantes es de 1993.4814% y el menor
nivel de optimizacion del Grupo Experimental (Post Test) del conjunto de portafolios de

inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes es de 1785.2923%.

Tabla 34
Descriptivos del Nivel de optimizacion del Grupo Experimental (POST TEST)
Estadistico Emor estandar
Nivel de hledia 1366, 99765 1% H5F31000%
Orptnmizacida G 45% de mbtervalo de Lomite mieTior 1849 0507 7%
Expernncntal (POST confianza para la [imize B e
TEST) media SUPETIT
hledia recortada al 5% 1865 01 behdis
Medinna 1857 GRO13A%,
Varianza 13,867
Desviscion estandan S5 1712543%
helimdmc 1785 Hakieg
Maximee 1953 A8 1 4%
Fango 208, 180 %
Eango intercoartil T30
Asimetria 533 e
Curlosis - 395 017

Elabvrasion |.'rl.l|.lla-'a.||.?|l|'.ll-ll.|l:l.l\];| HH.":-I:m -!-:i.pﬁ rc:-_p-auh.-': p.r\-."-: «l aiin 2020

Se observa que la media o promedio de los niveles de optimizacion del conjunto de
portafolios de inversion de FMPAMO al 2020 construidos por los participantes del Grupo
Experimental (Post Test) es de 1866.9977% en el periodo de inversion 01/01/2021 al

31/12/2021.
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6.1.13. Niveles de rentabilidad/ riesgo de los de portafolios del grupo de control pre test

A continuacidn, presentamos los Niveles de rentabilidad/ riesgo de los portafolios de
inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020 del grupo
de control (PRE TEST) bajo un grafico de dispersion para observar las combinaciones
rentabilidad/riesgo que obtuvieron cada uno de los 42 participantes del grupo de control al final
del experimento o periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021, y los podemos apreciar en la

siguiente figura:

Figura 13
Rentabilidad/ riesgo de los de portafolios del grupo de control pre test
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De acuerdo a la Figura 13 se observa que los niveles de rentabilidad y riesgo de los
portafolios de inversion de fondos mutuos de apertura minima operativos al 2020
obtenidos por el grupo de control son muy dispersos, sus estadisticas ya los hemos revisado en
las tablas anteriores, sin embargo, forman parte del conjunto factible de portafolios de inversion,
segun lo indicado por la teoria moderna del portafolio, estos deberian encontrarse por debajo de

los niveles de rentabilidad/riesgo del conjunto eficiente de portafolios.
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6.1.14. Niveles de rentabilidad/ riesgo de los de portafolios del grupo experimental pre test
A continuacion, presentamos los Niveles de rentabilidad/ riesgo de los portafolios de
inversion de fondos mutuos de apertura minima operativos al 2020 obtenidos del grupo
experimental (PRE TEST) bajo un grafico de dispersion para observar las combinaciones
rentabilidad/riesgo que obtuvieron cada uno de los 42 participantes del grupo experimental al
final del experimento o periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021, y los podemos apreciar

en la siguiente figura:

Figura 14
Rentabilidad/ riesgo de los de portafolios del grupo experimental pre test

De acuerdo a la figura 14 se observa que los niveles de rentabilidad y riesgo de los
portafolios de inversion de fondos mutuos de apertura minima operativos al 2020 obtenidos
por el grupo experimental (PRE TEST) son muy dispersos, sus estadisticas ya los hemos

revisado en las tablas anteriores, sin embargo, forman parte del conjunto factible de portafolios
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de inversion, segtin lo indicado por la teoria moderna del portafolio, estos deberian encontrarse

por debajo de los niveles de rentabilidad/riesgo del conjunto eficiente de portafolios.

6.1.15. Niveles de rentabilidad/ riesgo de los de portafolios del grupo de control post test

A continuacidn, presentamos los Niveles de rentabilidad/ riesgo de los portafolios de
inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020 del grupo de
control (POST TEST) bajo un grafico de dispersion para observar las combinaciones
rentabilidad/riesgo que obtuvieron cada uno de los 42 participantes del grupo de control al final
del experimento o periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021, y los podemos apreciar en la

siguiente figura.

Figura 15
Rentabilidad/ riesgo de los de portafolios del grupo control post test

De acuerdo a la figura 15 se observa que los niveles de rentabilidad y riesgo de los
portafolios de inversion de fondos mutuos de apertura minima operativos al 2020 obtenidos

por el grupo de control (POST TEST) son muy dispersos, sus estadisticas ya los hemos revisado
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en las tablas anteriores, sin embargo, forman parte del conjunto factible de portafolios de
inversion, segun lo indicado por la teoria moderna del portafolio, estos deberian encontrarse por
debajo de los niveles de rentabilidad/riesgo del conjunto eficiente de portafolios puesto que no
recibieron capacitacion alguna sobre la teoria moderna del portafolio.
6.1.16. Niveles de rentabilidad/ riesgo de los de portafolios del grupo experimental post test
A continuacidn, presentamos los Niveles de rentabilidad/ riesgo de los portafolios de
inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020 del grupo
experimental (POST TEST) bajo un grafico de dispersion para observar las combinaciones
rentabilidad/riesgo que obtuvieron cada uno de los 42 participantes del grupo de control al final
del experimento o periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021, y los podemos apreciar en la

siguiente figura.

Figura 16
Rentabilidad/ riesgo de los de portafolios del grupo experimental post test
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De acuerdo a la figura 16 se observa que los niveles de rentabilidad y riesgo de los
portafolios de inversion de fondos mutuos de apertura minima operativos al 2020 obtenidos
por el grupo de control (POST TEST) siguen una clara tendencia lineal, esto es debido a que
son parte del conjunto de portafolios Optimos o eficientes, cabe que aclarar que para la
construccion de estos portafolios se utilizaron métodos de optimizacion lineal y es por ello
que la grafica obedece dicha tendencia, asi mismo sus estadisticas ya los hemos revisado en las
tablas anteriores, y estos resultados son acreditas claramente a la presencia de la variable
interviniente pues estos participantes recibieron la capacitacion sobre la aplicacion de la teoria
moderna del portafolio.

Finalmente, presentamos los Niveles de rentabilidad/ riesgo de los portafolios de
inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020 del grupo
de control y experimental (PRE TEST y POST TEST) bajo un grafico de dispersion para
observar las combinaciones rentabilidad/riesgo que obtuvieron cada uno de los 84 participantes
del grupo de control al final del experimento o periodo de inversion 01/01/2021 al 31/12/2021,
construyéndose asi un total de 168 portafolios los cuales podemos apreciar en la siguiente

figura.
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Figura 17
Rentabilidad/ riesgo de los grupos de control y experimental (prey post test)
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Se observa que los niveles de rentabilidad/riesgo de los portafolios de inversion de
fondos mutuos de apertura minima operativos al 2020 obtenidos por el grupo de control
(PRE TEST Y POST TEST)y grupo experimental (PRE TEST) son muy dispersos, sus
estadisticas ya los hemos revisado en las tablas anteriores, sin embargo, forman parte del
conjunto factible de portafolios de inversion, segiun lo indicado por la teoria moderna del
portafolio, estos deberian encontrarse por debajo de los niveles de rentabilidad/riesgo del
conjunto eficiente de portafolios puesto que no recibieron capacitacion alguna sobre la teoria
moderna del portafolio. Lo cual se comprueba pues los niveles de rentabilidad y riesgo de los
portafolios de inversion de FM de apertura minima operativos al 2020 obtenidos por el grupo
experimental (POST TEST) sigue una clara tendencia lineal y se encuentra por encima de los

demas portafolios, es decir que no hay mejores combinaciones rentabilidad/riesgo que las
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obtenidas por el grupo experimental (POST TEST), que recibid la capacitacion de la aplicacion

de la teoria moderna del portafolio.
6.2. Resultados segun objetivos

6.2.1. Resultados del objetivo general
0.G: Determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio
influye en la optimizacioén de la construccion de un portafolio de inversion de fondos mutuos

peruanos de apertura minima operativos al 2020.

La muestra de estudio estuvo conformada por 84 participantes de nacionalidad peruana
separados en dos grupos, el grupo de control quienes realizaron un portafolio sin conocimiento
alguno de la teoria moderna del portafolio (Pre Test) y que luego de una charla basica y basados
en conocimientos como la rentabilidad histdrica, riesgo historico y perfil de riesgo realizaron
una nueva eleccion (Post Test) y el grupo Experimental quienes al igual que el grupo de
control realizaron un portafolio sin conocimiento alguno de la teoria moderna del portafolio
(Pre Test) pero que a diferencia del grupo de control luego se les capacitd y ensefio a aplicar
el modelo matematico que propone la teoria moderna del portafolio (POST TEST) eligiendo asi
en este post test portafolios pertenecientes a la frontera eficiente, de esta manera se obtuvieron
los porcentajes de participacion que cada participante eligio y en base a los cuales se realiz6 una
simulacion durante el periodo de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020, obteniendo asi al final
del periodo de inversion los niveles de rentabilidad y riesgo tanto del grupo de control como
experimental (Asi como de sus Pre Testy Post Test), resultados que luego fueron utilizados
para calcular los ratios de optimizacion (el cual no es mds que una division o ratio
rentabilidad/riesgo) para cada participante, resultados que los hemos podido apreciar en las

tablas presentadas anteriormente.
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Para poder alcanzar el objetivo general y demostrar la hipdtesis general la aplicacion de
la teoria moderna del portafolio influye de forma directa en el nivel de optimizacioén de la
construccion deun portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima
operativos al 2020. Realizaremos una Prueba t de Student para muestras independientes
entre los niveles de optimizaciéon de los PRE TEST para evaluar si existen diferencias
significativas entre las medias de los grupos al inicio del experimento, luego se realiza una
Prueba t de Student entre los niveles de optimizacion de los POST TEST para evaluar si
existen diferencias significativas entre las medias de los grupos al final del experimento, de

esta manera demostraremos la influencia de la variable dependiente.

Es por ello que para aplicar estas pruebas primero se deben de cumplir los supuestos del
modelo, 1) Que las muestras sean aleatorias, lo cual cumple 2) Que exista normalidad en las
variables de estudio, la cual fue evaluada mediante el test de normalidad de Shapiro Wilk
debido a una muestra menor a 50 datos y finalmente 3) Que exista Igualdad de Varianzas u
Homocedasticidad, el cual es evaluado mediante la prueba de Levene de igualdad de

varianzas.

Se presenta primero el cuadro general que contiene los andlisis realizados mediante la
prueba paramétrica de normalidad de Kolmogorov Smirnovy Shapiro Wilk, para evaluar la
normalidad de las variables de estudio Nivel de Optimizacion Grupo de Control (Pre Test),
Nivel de Optimizacion Grupo Experimental (Pre Test), Nivel de Optimizaciéon Grupo de

Control (Post Test) y Nivel de Optimizaciéon Grupo Experimental (Post Test).
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Tabla 35
Prueba de normalidad del Nivel de optimizacion del Pre Test y Post Test

E olmoporow-Simumoy? Ehapire-Wilk

Esadiico gl Sig  Bedisioo gl Sis
Nivel de Optimizeciin Grepo J08 42 2 97 42 332
de Comteol {PRE TEST)
Miwel de Oprimizacicm Grpo .J 33 ‘12 .1.]'5".---I .1:"52 42 ..]?-E
Exparimanial {(PRE TEST)
Mivel de Oprimazsesic i ..':'53 42 .EU"' _,979 42 ,'5!2{!
de Cositral {POST TEST)
Nivel de Crptimizacicn Grupo J16 12 176 954 42 L91]

Experimenial {POST TEST)

* Esio ez v limute mienor de b sigmficacion vesdadera
a. Cormreccide de sipnificaciin de Lilliefors

De acuerdo a la tabla 35 se observa que el nivel de significancia de la prueba de
Shapiro Wilk es mayor a 0.05 para todas nuestras variables de estudio por ello se acepta la
hipdtesis nula que indica que existe normalidad en las muestras y se rechaza la hipotesis

alterna que indica que no existe normalidad en las muestras.

Luego se presenta el cuadro de prueba de hipdtesis de muestras independientes para
determinar si existen diferencias significativas entre los Niveles de Optimizacion del Grupo
de Control y los Niveles de Optimizacion del Grupo Experimental antes del experimento (Pre

Test).

Asi mismo podemos apreciar en el cuadro los niveles de significancia para la prueba de
Levene de igualdad de varianzas, el cual sera necesario para poder elegir el nivel de

significancia de la prueba t de student y evaluar el tercer supuesto del modelo.
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Tabla 36
Prueba de Hipdtesis General del Nivel de optimizacion
Frushs ém Lavana Proeba 1 para la spaaddad de mmedias
de gl ded 42
TLLELST
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rarism nadas

Se observa que el nivel de significancia de la prueba de Levene para los niveles de
optimizacion tanto del grupo de controly experimental (Pre Test) es mayora 0.05; por ello,
se acepta la hipotesis nula que indica que existe igualdad de varianzas en las muestras y se

rechaza la hipoétesis alterna que indica que no existe igualdad de varianzas en las muestras.

Finalmente, ya que se cumple con los supuestos para aplicar la prueba de t de Student
para muestras independientes, se elige el nivel de significancia correspondiente al que asume
varianzas iguales siendo de 0.397; por ello se acepta la hipdtesis nula que indica que no existen
diferencias significativas entre las muestras y se rechaza la hipdtesis alterna que indica que

si existen diferencias significativas entre las muestras.

A continuacion, para poder reforzar la idea en torno a que no existen diferencias
significativas se recurri a los graficos de cajas de los niveles de optimizacion del grupo de

control y experimental (PRE TEST)
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Figura 18
Diagrama de cajas del nivel de optimizacion (PRE TEST)

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020
Podemos observar que tanto el grupo como experimental presentan una media o
promedio muy similar, asi como los valores mas altos y bajos, lo que hace reforzar la idea de
que al inicio del experimento tanto el grupo de control como el grupo experimental

empezaron en igualdad de condiciones.

Una vez evaluado los Pre test de los grupos, se prosigue con el post test, como se vio
anteriormente todas las variables de estudio presentaron normalidad, es por ello que se realiza
la evaluacion del nivel de significancia del test de Levene, en esta oportunidad encontramos un
nivel de significancia menor a 0.05, por ende se rechaza la hipdtesis nula que indica que
existe igualdad de varianzas en las muestras y se acepta la hipotesis alterna que indica que
no existe igualdad de varianzas en las muestras, es por ello que tomaremos el nivel de
significancia de 0.000 de la pruebat de student para muestras independientes cuando no se

asumen varianzas iguales.
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Comprobacién de hipétesis general respecto a la rentabilidad (POST TEST)
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Finalmente, con un nivel de significancia menor a 0.05 rechazamos la hipotesis nula

que indica que no existen diferencias significativas entre las muestras y aceptamos la

hipotesis alterna que indica que si existen diferencias significativas entre las muestras.

A continuacidn, para reforzar la idea en torno a que si existen diferencias significativas

acudimos a los graficos de cajas de los niveles de optimizacion del grupo de control y

experimental (POST TEST).

Figura 19

Diagrama de cajas del Nivel de optimizacion (POST TEST)

Elaboracion propia - Obtenido del registro de participantes para el afio 2020
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Claramente podemos observar una diferencia entre las medias del grupo de control y
experimental, dado que el grupo experimental ha conseguido mejores niveles de optimizacion
frente al grupo de control, esto quiere decir que si existe una influencia directa en la aplicacion

de la teoria moderna del portafolio en la construccion de carteras de inversion FMIV.

6.2.2. Resultados del objetivo especifico 1
O.E.1: Determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio
influye en la rentabilidad de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de

apertura minima operativos al 2020.

La muestra se conformd por 84 participantes de nacionalidad peruana separados en dos
grupos, el grupo de control quienes realizaron un portafolio sin conocimiento alguno de la teoria
moderna del portafolio (Pre Test) y que luego de una charla basica y basados en conocimientos
como la rentabilidad historica, riesgo historico y perfil de riesgo realizaron una nueva eleccion
(Post Test) y el grupo Experimental quienes al igual que el grupo de control realizaron un
portafolio sin conocimiento alguno de la teoria moderna del portafolio (Pre Test) pero que a
diferencia del grupo de control luego se les capacitod y enseiid a aplicar el modelo matematico
que propone la teoria moderna del portafolio (Post Test) eligiendo asi en este post test
portafolios pertenecientes a la frontera eficiente, de esta manera se obtuvieron los porcentajes
de participacion que cada participante eligid y en base a los cuales se realizé una simulacién
durante el periodo de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020, obteniendo asi al final del periodo
de inversion los niveles de rentabilidad tanto del grupo de control como experimental (Asi
como de sus Pre Testy Post Test), resultados que los hemos podido apreciar en las tablas

presentadas anteriormente.
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Para poder alcanzar el objetivo especifico y demostrar la hipdtesis especifica “La
aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye de forma directa en la rentabilidad de
un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al
2020.” Realizaremos una Prueba t de Student para muestras independientes entre las
rentabilidades de los Pre Test para evaluar si existen diferencias significativas entre las
medias de los grupos al inicio del experimento, luego se realiza una Prueba t de Student para
muestras independientes entre la rentabilidades de los Post Test para evaluar si existen
diferencias significativas entre las medias de los grupos al final del experimento, de esta
manera demostraremos la influencia de la variable dependiente. Es por ello que para aplicar
estas pruebas primero se deben de cumplir los supuestos del modelo, 1) Que las muestras sean
aleatorias, lo cual cumple 2) Que exista normalidad en las variables de estudio, la cual fue
evaluada mediante el test de normalidad de Shapiro Wilk debido a que las muestras de estudios
son menores a 50 datos y finalmente 3) Que exista Igualdad de Varianzas u Homocedasticidad,

el cual es evaluado mediante la prueba de Levene de igualdad de varianzas.

Se presenta primero el cuadro general que contiene los analisis realizados mediante la
prueba paramétrica de normalidad de Kolmogorov Smirnovy Shapiro Wilk, para evaluar la
normalidad de las variables de estudio Rentabilidad Grupo de Control (Pre Test), Rentabilidad
Grupo Experimental (Pre Test), Rentabilidad Grupo de Control (Post Test) y Rentabilidad

Grupo Experimental (Post Test).
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Tabla 38
Prueba de normalidad de la rentabilidad del Grupo de Control y Experimental (Pretesty
Post test)

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirmoy? Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig. Estadistico el S
Rentabilidad Grapo de ,095 42 200" 972 42 379
Coatrel (PRE TEST)
Fentabilizlad Grapo (35 42 2000 902 42 993
Experimental (PRE TEST)
Pentabilicdad Grapo de Q87 42 2007 JSIED 42 G657
Control (POST TEST)
Rentabilidad Grapo J09s 42 2o0° 971 42 356

Experinyental (POST TEST)
*. Esto es un limite inferior de la sigmificacion verdadera

_ & Correccidn de sipnificacion de Lilliefors
Dstenido tras el procesesments de dara #n = programa sstadistioo SPSS 25 pare o afin 2020

Se observa que el nivel de significancia de la prueba de Shapiro Wilk es mayora 0.05
para todas las variables de estudio por ello se acepta la hipdtesis nula que indica que existe
normalidad en las muestras y se rechaza la hipoétesis alterna que indica que no existe

normalidad en las muestras.

En la siguiente tabla de prueba de hipotesis de muestras independientes para determinar
si existen diferencias significativas entre las rentabilidades del Grupo de Control y

Experimental antes de realizar el experimento (Pre Test).

De la misma manea, se aprecia el nivel de significancia para la prueba de Levene de
igualdad de varianzas, el cual es necesario para elegir la significancia de la prueba t de Student

y evaluar el supuesto del modelo.



Tabla 39

Contraste de la hipotesis especifica 1
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Segun la tabla 39, se observa que el nivel de significancia de la prueba de Levene para

rentabilidad tanto del grupo de control y experimental (Pre Test) es mayor a 0.05; por ello,

se acepta la hipdtesis nula que indica que existe igualdad de varianzas en las muestras y se

rechaza la hipotesis alterna, el cual indica que no existe igualdad de varianzas en las muestras.

Por tultimo, se cumple con el supuesto para aplicar la prueba de t de Student para

muestras independientes, se optd por el nivel de significancia correspondiente al que asume

varianzas iguales siendo de 0.755; por ello se acepta la hipotesis nula que indica que no existen

diferencias significativas entre las muestras y se rechaza la hipotesis alterna que indica que

si existen diferencias significativas entre las muestras.

Por tanto, para demostrar que no existen diferencias significativas se recurre al diagrama

de cajas que muestra la rentabilidad en el grupo control y experimental (Pre Test)
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Figura 20
Diagrama de cajas de rentabilidad (PRE TEST)

Se puede observar que tanto para el grupo de control como el grupo experimental
presentan una media o promedio similar asi como valores altos y bajos, lo que indica que al

inicio del experimento el grupo control y experimental empezaron en iguales condiciones.

Luego de avaluar el Pre test de ambos grupos, se realizé el post test, donde el nivel de
significancia del Test de Levene muestra que es menor a (.05, por ende se rechaza la
hipotesis nula que indica que existe igualdad de varianzas en las muestras y se acepta la
hipdtesis alterna que afirma que no existe igualdad de varianzas en las muestras, es por ello
que se toma el nivel de significancia de 0.000 de la prueba de t de Student para muestras

independiente s donde no se asume la igualdad de varianzas.
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Tabla 40
Contraste de a hipotesis especifica 1
Frucha de wiestvnd mdepeodenie:
Pradbs da Lavvia 36 ek 7 i s e el eudias
peaded de e
F Sip. i ol 1 Defermria. dn Diferences de Pi%, de waerrals de conflares de
{hrlsicrat} el as oor cyiarsdar im dfronrim
Difeiuin S
= o 11,580 001 -28,971 B2 0 11915035 0479000 =13, 806T2E32% .11, 933EEI "%
2} - o 8
g =41
24 X F
g £ {' 2O A58 EL] 12 013003590 0 4TG0 JATIAI T -1 DT 00
cl =
2 a2g
|
§ 2

ot Tt peapla - obvsido i ol pocesaniendo Je dai en o] progrum esadiioe SPES 17 fam o e 2020
El nivel de significancia es menor a 0.05, por ello se rechaza la hipotesis nula que
indica que no existen diferencias significativas entre las muestras y se afirma la hipdtesis alterna

que indica que si existen diferencias significativas entre las muestras.

El diagrama de cajas muestra las diferencias significativas que existe en la rentabilidad

enel grupode control y experimental (Post Test).

Figura 21
Diagrama de cajas de rentabilidad (POST TEST)

Se aprecia la diferencia entre el grupo de control y experimental, ya que el

experimental logré una mejor rentabilidad frente al grupo de control, es decir que si existe una
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influencia directa en la aplicacion de la teoria moderna de portafolio en la construccion de

carteras de inversion de fondos mutuos de inversion en valores.

6.2.3. Resultado del objetivo especifico 2
0.E.2: Determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio
influye en el riesgo de un portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura

minima operativos al 2020.

La muestra de estudio estuvo conformada por 84 participantes de nacionalidad peruana
separados en dos grupos, el grupo de control quienes realizaron un portafolio sin conocimiento
alguno de la teoria moderna del portafolio (Pre Test) y que luego de una charla basica y basados
en conocimientos como la rentabilidad historica, riesgo historico y perfil de riesgo realizaron
una nueva eleccion (Post Test) y el grupo E xperimental quienes al igual que el grupo de
control realizaron un portafolio sin conocimiento alguno de la teoria moderna del portafolio
(Pre Test) pero que a diferencia del grupo de control luego se les capacito y ensefio a aplicar el
modelo matemadtico que propone la teoria moderna del portafolio (Post Test) eligiendo asi en
este post test portafolios pertenecientes a la frontera eficiente, de esta manera se obtuvieron los
porcentajes de participacion que cada participante eligid y en base a los cuales se realizd una
simulacion durante el periodo de inversion 01/01/2020 al 31/12/2020, obteniendo asi al final
del periodo de inversion los niveles de riesgo tanto del grupo de control como experimental
(Asi como de sus Pre Test y Post Test), resultados que los hemos podido apreciar en las tablas

presentadas anteriormente.

Para poder alcanzar el objetivo especifico y demostrar la hipotesis especifica “La
aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye de forma inversa en el riesgo de un

portafolio de inversiéon de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al
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2020.” Realizaremos una Prueba t de Student para muestras independientes entre los riesgos
de los Pre Test para evaluar si existen diferencias significativas entre las medias de los
grupos al inicio del experimento, luego se realiza una Prueba t de Student para muestras
independientes entre los riesgos de los Post Test para evaluar si existen diferencias
significativas entre las medias de los grupos al final del experimento, de esta manera
demostraremos la influencia de la variable dependiente. Es por ello que para aplicar estas
pruebas primero se deben de cumplir los supuestos del modelo, 1) Que las muestras sean
aleatorias, lo cual cumple 2) Que exista normalidad en las variables de estudio, la cual fue
evaluada mediante el test de normalidad de Shapiro Wilk debido a que las muestras de estudios
son menores a 50 datos y finalmente 3) Que exista Igualdad de Varianzas u Homocedasticidad,

el cual es evaluado mediante la prueba de Levene de igualdad de varianzas.

Se presenta primero el cuadro general que contiene los analisis realizados mediante la
prueba paramétrica de normalidad de Kolmogorov Smirnovy Shapiro Wilk, para evaluar la
normalidad de las variables de estudio Riesgo Grupo de Control (Pre Test), Riesgo Grupo
Experimental (Pre Test), Riesgo Grupo de Control (Post Test) y Riesgo Grupo

Experimental (Post Test).



103

Tabla 41
Prueba de normalidad del Riesgo del Grupo de Control y Grupo Experimental (Pre Test y
Post Test)

Fruebas de normalidad

Kolnegoroy-Snumes? Shapiro-Wilk
Estadistico il Sig. Estadistico gl Sig

Riesgo Gnmpn de Coreol 156 42 2007 B67 42 254
{FRE TEST)

Fiespo Crrupd Experimental 3 42 200° 984 42 H05
{FRE TEST})

Riesgo Ginmpao de Commol RIFE] 42 o0’ JORd 42 B2
{BOST TEST)

Fiesgo Grnmpo Experimental 93 32 200° 71 42 68

(POST TEST)
*. Esto es un limare inferior de la significacion verdadera

a Correccion de siemificacion de Lilliefors
Mota: Elaboracion proptie - obtenida s 2| procesareenms de data en al programa ssadishes SPES 14 para el afio 2020

La tabla referida muestra que el nivel de significancia de la prueba de Shapiro Wilk
es mayor a 0.05 para todas las variables de estudio; por ello se acepta la hipdtesis nula que
indica que existe normalidad en las muestras y se rechaza la hipdtesis alterna que indica que

no existe normalidad en las muestras.

En el cuadro de prueba de hipotesis de muestras independientes para determinar si
existen diferencias significativas entre el riesgo del grupo de control y riesgo del grupo

experimental antes del experimento (Pre Test).

De la misma manera, se aprecia en la siguiente tabla los niveles de significancia para la
prueba de Levene de igualdad de varianzas, el cual es necesario para elegir el nivel de

significancia de la prueba t de Student y evaluar el supuesto del modelo.
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Tabla 42
Contraste de la hipotesis especifica 2
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Es asi que en la tabla 42 se observa que el nivel de significancia de la prueba de
Levene para los niveles de optimizacion tanto del grupo de control y experimental (Pre Test)
es mayor a 0.05; por ello, se acepta la hipdtesis nula que indica que existe igualdad de
varianzas en las muestras y se rechaza la hipdtesis alterna que indica que no existe igualdad

de varianzas entre las muestras.

En ultima instancia, se cumple con el supuesto para aplicar “la prueba de t de Student
para muestras independientes, donde se considera el nivel de significancia correspondiente al
que asume varianzas iguales siendo de 0.773; por ello, se acepta la hipotesis nula que indica que
no existen diferencias significativas entre las muestras y se rechaza la hipotesis alterna que

indica que si existen diferencias significativas entre las muestras.

El diagrama de cajas esquematiza el supuesto que no existen diferencias significativas

entre el riesgo del grupo de control y experimental (Pre Test).
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Figura 22
Diagrama de cajas de riesgo (PRE TEST)

Se observa que tanto para el grupo control como el grupo experimental presentan
una medio o promedio muy similar, asi como los valores mas altos y bajos, los que indican que

ambos grupos empezaron en iguales condiciones al inicio del experimento.

Para el Post test, se realiza la evaluacion del nivel de significancia del test de Leven,
el cual muestra un nivel de significancia menor a 0.05, por tanto se rechaza la hipotesis
nula que indica que existe igualdad de varianzas en las muestras y se acepta la hipotesis
alterna que indica que no existe igualdad de varianzas en las muestras, por esa razon se
considera el nivel de significancia de 0.000 de la prueba de t de Student para muestras

independientes cuando no se asumen varianzas iguales.
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Tabla 43
Contraste de la hipotesis especifica 2
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Por tltimo, con un nivel de significancia menor a 0.05 se rechaza la hipdtesis nula
que indica que no existen diferencias significativas entre las muestras y se acepta la hipdtesis

alterna que indica que si existen diferencias significativas entre las muestras.
De esta forma, el diagrama de cajas muestra que si existen diferencias significativas:

Figura 23
Diagrama de cajas deriesgo (POST TEST)



107

Se observa que existe diferencia entre las medidas del grupo de control y
experimental, dado que el grupo experimental consigue un mayor riesgo frente al grupo de
control, es decir que si existe una influencia pero no es inversa sino directa en la aplicacion de
la teoria moderna del portafolio en la construccion de carteras de inversion de fondos mutuos

de inversidn en valores.

6.3.  Discusion de los resultados de la investigacion

Los resultados de la investigacion Construccion de un portafolio optimo de
inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020 cuyo objetivo
general fue determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio
influye en la optimizacion de la construccion de un portafolio de inversion de fondos mutuos
peruanos de apertura minima operativos al 2020, rechaza la hipotesis nula y acepta la
hipotesis alterna que indica que la aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye de
forma directa en el nivel de optimizacion de la construccion de un portafolio de inversion de
fondos mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020, puesto que el grado de
significancia de la prueba t de student para diferencia de medias en muestras independientes
entre los niveles de optimizacidon de los grupos de Control y Experimental (Post Test) fue
de 0.000, el cual es menor a 0.05, lo que demuestra que si existen diferencias significativas
entre el grupo de control y experimental una vez introducida la variable interviniente, a ello
sumar que el grado de significancia de la prueba t de student para diferencia de medias en
muestras independientes entre los niveles de optimizacion de los grupos de Control y
Experimental (Pre Test) fue de 0.397 lo que indica que no existen diferencias significativas
entre el grupo de control y grupo experimental antes de introducir la variable interviniente (Pre

Test), o dicho de otro modo que ambos grupos obtuvieron resultados similares ante la ausencia
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de la aplicacion de la teoria moderna del portafolio tanto en el grupo de control y
experimental, mientras que ante la presencia de la aplicacion de la teoria moderna del
portafolio en el grupo experimental si existieron diferencias significativas entre los grupos
(Post Test), esto quiere decir que la aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en
el nivel de optimizacion de la construccion de una cartera de inversion de fondos mutuos de
inversion en valores, asimismo de acuerdo con la metodologia de medias de los niveles de
optimizacion se puede observar que la media de los niveles de optimizacion del PRE TEST del
grupo experimental fue de 1141,385718% y que la media de los niveles de optimizacion del
POST TEST del grupo experimental fue de 1866,997651%, contra la media de los niveles de
optimizacion del PRE TEST del grupo de control el cual fue de 1053,519259% y la media de
los niveles de optimizacién del POST TEST del grupo control que fue de 1188,077488%, el
cual contrasta que hay una influencia directa y significativa en los niveles de optimizacion de
los portafolios del grupo experimental mientras que en el grupo de control no hubo un cambio
significativo, concluyendo que existe un grado de influencia directa que genera mayores niveles
de optimizacion en el POST TEST, es decir podemos decir que existe un grado de influencia
directa que genera mayores beneficios con menores riesgos en el POST TEST, lo que contrasta
que al aplicar la teoria moderna de portafolio en el modelo de inversion financiera, la misma
que permite minimizar el riesgoy maximizar la rentabilidad, construyendo asi una cartera de

inversiones Optima.

Estos resultados guardan relacion con Montes (2009) en su tesis “Fondos Mutuos en
Colombia Creacion y Modelaje Financiero”, quien determindé que adoptar modelos
financieros hace posible minimizar la incertidumbre, ademés se quiere maximizar el capital

aportado de manera segura por parte de quienes estan afiliados a dicho fondo y que el modelo
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planteado consistia en un modelo financiero con varios objetivos, minimizando el riesgo e
incrementando su rentabilidad al decidir invertir en un portafolio para sus acciones, los cuales
estan alineados a los resultados alcanzados con respecto a la construccion de una cartera de

inversiones Optima.

En este mismo sentido para el primer objetivo especifico propuesto en la presente
investigacion que fue determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del
portafolio influye en la rentabilidad del portafolio 6ptimo de inversion de fondos mutuos
peruanos de apertura minima operativos al 2020, se rechaza la hipdtesis nula y se acepta
la hipotesis alterna que indica que “La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye
directamente en el nivel de rentabilidad del portafolio de inversion de fondos mutuos
peruanos de apertura minima operativos al 20207, puesto que el grado de significancia de la
prueba t de student para diferencia de medias en muestras independientes entre los niveles
de rentabilidad de los grupos de Control y Experimental (Post Test) fue de 0.000, el cual es
menor a 0.05, lo que demuestra que si existen diferencias significativas entre el grupo de
control y experimental una vez introducida la variable interviniente, a ello sumar que el grado
de significancia de la prueba t de student entre los niveles de rentabilidad de los grupos de
Control y Experimental (Pre Test) fue de 0.755 lo que indica que no existen diferencias
significativas entre el grupo de control y grupo experimental antes de introducir la variable
interviniente (Pre Test), o dicho de otro modo que ambos grupos obtuvieron resultados similares
ante la ausencia de la aplicacion de la teoria moderna del portafolio tanto en el grupo de control
y experimental, mientras que ante la presencia de la aplicacion de la teoria moderna del
portafolio en el grupo experimental si existieron diferencias significativas entre los grupos (Post

Test), esto quiere decir que la aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en la
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rentabilidad de la cartera de inversion de fondos mutuos de inversion en valores, asimismo de
acuerdo con la metodologia de medias de las rentabilidades se puede observar que la media de
las rentabilidades del PRE TEST del grupo experimental fue de 4,386561% y que la media
las rentabilidades del POST TEST del grupo experimental fue de 17,566491%, contra la
media de las rentabilidades del PRE TEST del grupo de control el cual fue de 4,272747%y la
media de las rentabilidades del POST TEST del grupo control que fue de 4,653408%, el cual
contrasta que hay una influencia directa y significativa en los niveles de rentabilidad de los
portafolios del grupo experimental mientras que en el grupo de control no hubo un cambio
significativo, concluyendo que existe un grado de influencia directa que genera mayores niveles
de rentabilidad en el POST TEST, lo que contrasta que al aplicar la teoria moderna de portafolio
en el modelo de inversion financiera, permite maximizar la rentabilidad, construyendo asi una

cartera de inversiones Optima.

Estos resultados guardan relacion con Tong (2011) en su tesis “Los Fondos Mutuos en
el Mercado de Valores del Peru: ;Una Oportunidad de Inversion?”, quien sostiene que la
aplicacion de la teoria de inversion financiera influye en la eleccion de productos financieros

con mayor la rentabilidad, siendo esto acorde con los hallazgos de la presente investigacion.

Por otro lado para el segundo objetivo especifico propuesto en la presente investigacion
que fue determinar de qué manera la aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye
en el riesgo del portafolio Optimo de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura
minima operativos al 2020, se acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hipdtesis alterna o
hipotesis del investigador que indica que “La aplicacion de la teoria moderna del portafolio
influye directamente en el nivel de riesgo del portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos

de apertura minima operativos al 2020”, puesto que el grado de significancia de la prueba t de
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student para diferencia de medias en muestras independientes entre los niveles de riesgo de
los grupos de Control y Experimental (Post Test) fue de 0.000, el cual es menor a 0.05, lo que
demuestra que si existen diferencias significativas entre el grupo de control y experimental
una vez introducida la variable interviniente, a ello sumar que el grado de significancia de la
prueba t de student para diferencia de medias en muestras independientes entre los niveles
de riesgo de los grupos de Control y Experimental (Pre Test) fue de 0.773 lo que indica que
no existen diferencias significativas entre el grupo de control y grupo experimental antes de
introducir la variable interviniente (Pre Test), o dicho de otro modo que ambos grupos
obtuvieron resultados similares ante la ausencia de la aplicacién de la teoria moderna del
portafolio tanto en el grupo de control y experimental, mientras que ante la presencia de la
aplicacion de la teoria moderna del portafolio en el grupo experimental si existieron diferencias
significativas entre los grupos (Post Test), esto quiere decir que la aplicacion de la teoria
moderna del portafolio influye en el riesgo de la cartera de inversion de fondos mutuos de
inversion en valores, asimismo de acuerdo con la metodologia de medias de los riesgos se puede
observar que la media de las riesgos del PRE TEST del grupo experimental fue de 0,416918%
y que la media de los riegos del POST TEST del grupo experimental fue de 0,945746% contra
la media de los riesgos del PRE TEST del grupo de control el cual fue de 0,422814% y la
media de los riesgos del POST TEST del grupo control que fue de 0,406296%, el cual contrasta
que hay una influencia directa (y no inversa como se esperaba) y significativa en los niveles de
riesgo de los portafolios del grupo experimental mientras que en el grupo de control no hubo
un cambio significativo, concluyendo que existe un grado de influencia directa (y no inversa
como se esperaba) que genera mayores niveles de riesgo en el POST TEST, lo cual tiene una

explicacion y es que a mayor Rentabilidad mayor Riesgo, y que en este caso los participantes
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del grupo experimental prefirieron tomar carteras de la frontera eficiente cuyos resultados
obtuvieran mayores rentabilidades, por ende al asumir mayor rentabilidad ello implico mayor
riesgo, cabe aclarar que existieron carteras que ofrecian menores niveles de riesgo con una
rentabilidad acorde a ello, pero que no fueron tomados por los participantes, pues prefirieron

rentabilidad antes que riesgo.

Estos resultados guardan relacion con Chupillon y Huaman (2015) en su tesis
“Determinacion del valor de la cartera en riesgo de los fondos mutuos de renta variable en
el Per” quienes sostienen que el riesgo de inversion es menor al momento de aplicar el modelo
de varianza — Covarianza en la eleccion de un adecuado portafolio de inversiones, puesto que
existian portafolios menos riesgosos comprendidos dentro de la frontera eficiente que ofrecian
menor riesgo que otros pero que sin embargo es el inversionista al final quien toma la decision
respecto al trade off de rentabilidad y riesgo (ser mas averso o no al riesgo), siendo estos
resultados acordes con los resultados arribados, dado que la teoria moderna del portafolio se

sustenta en la evaluacion de estos indicadores estadisticos en la cartera de inversiones.
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Conclusiones
Las conclusiones mostradas a continuacion se dan a partir de la aplicacion de la teoria moderna
del portafolio, que pudo obtenerse gracias a la evaluacion de dos grupos, uno de control y otro
experimental, donde solo el grupo experimental tuvo la presencia de la variable interviniente
por medio de un tratamiento experimental que implicd una capacitacion financiera sobre la
aplicacion de la teoria moderna del portafolio, la misma que ayudé a que el grupo experimental
logre comprender una nueva metodologia de medicion del riesgo de carteras de inversion,
seleccionando una cartera de inversion que los ayud6 a maximizar sus retornos para cada nivel
de riesgo; de modo que los resultados empiricos del presente estudio incluyen la capacitacion
de “la aplicacion de la teoria moderna del portafolio” para el grupo experimental; de esta

manera se tienen las siguientes conclusiones:

Primera: La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye de forma directa en el
nivel de optimizacion de la construccion de un portafolio de inversion de fondos mutuos
peruanos de apertura minima operativos al 2020, puesto que el grado de significancia de la
prueba t de student entre los niveles de optimizacion de los grupos de Control y Experimental
(Post Test) fue de 0.000, el cual es menora 0.05, lo que demuestra que si existen diferencias
significativas entre el grupo de control y experimental una vez introducida la variable
interviniente, a ello sumar que el grado de significancia de la prueba t de student entre los niveles
de optimizacion de los grupos de Control y Experimental (Pre Test) fue de 0.397 lo que indica
que no existen diferencias significativas entre el grupo de control y grupo experimental antes
de introducir la variable interviniente (Pre Test), o dicho de otro modo que ambos grupos
obtuvieron resultados similares ante la ausencia de la aplicacion de la teoria moderna del

portafolio tanto en el grupo de control y experimental, mientras que ante la presencia de la
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aplicacion de la teoria moderna del portafolio en el grupo experimental si existieron
diferencias significativas entre los grupos (Post Test), esto quiere decir que la aplicacion de la
teoria moderna del portafolio influye en el nivel de optimizacion de una cartera de inversion de
FMIV, asimismo de acuerdo con la metodologia de medias de los niveles de optimizacion se
puede observar que la media de los niveles de optimizacion del PRE TEST del grupo
experimental fue de 1141,385718% y que la media de los niveles de optimizacién del POST
TEST del grupo experimental fue de 1866,997651%, contra la media de los niveles de
optimizacion del PRE TEST del grupo de control el cual fue de 1053,519259% y la media de
los niveles de optimizacion del POST TEST del grupo control que fue de 1188,077488%, el
cual contrasta que hay una influencia directay significativa en los niveles de optimizacion de
los portafolios del grupo experimental mientras que enel grupode control no hubo un cambio
significativo, concluyendo que existe un grado de influencia directa que genera mayores niveles
de optimizacién en el POST TEST, es decir podemos decir que existe un grado de influencia
directa que genera mayores beneficios con menores riesgos en el POST TEST, lo que contrasta
que al aplicar la teoria moderna de portafolio en el modelo de inversion financiera, la misma
que permite minimizar el riesgoy maximizar la rentabilidad, construyendo asi una cartera

de inversiones Optima.

Segunda: La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye directamente en el nivel
de rentabilidad del portafolio de inversion de fondos mutuos peruanos de apertura minima
operativos al 2020, puesto que el grado de significancia de la prueba t de student para
diferencia de medias en muestras independientes entre los niveles de rentabilidad de los
grupos de Control y Experimental (Post Test) fue de 0.000, el cual es menor a 0.05, lo que

demuestra que si existen diferencias significativas entre el grupo de control y experimental
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una vez introducida la variable interviniente, a ello sumar que el grado de significancia de la
prueba t de student para diferencia de medias en muestras independientes entre los niveles
de rentabilidad de los grupos de Control y Experimental (Pre Test) fue de 0.755 lo que indica
que no existen diferencias significativas entre el grupo de control y grupo experimental
antes de introducir la variable interviniente (Pre Test), o dicho de otro modo que ambos grupos
obtuvieron resultados similares ante la ausencia de la aplicacién de la teoria moderna del
portafolio tanto en el grupo de control y experimental, mientras que ante la presencia de la
aplicacion de la teoria moderna del portafolio en el grupo experimental si existieron diferencias
significativas entre los grupos (Post Test), esto quiere decir que la aplicacion de la teoria
moderna del portafolio influye en la rentabilidad de la cartera de inversion de fondos mutuos
de inversion en valores, asimismo de acuerdo con la metodologia de medias de las
rentabilidades se puede observar que la media de las rentabilidades del PRE TEST del grupo
experimental fue de 4,386561% y que la media las rentabilidades del POST TEST del grupo
experimental fue de 17,566491%, contra la media de las rentabilidades del PRE TEST del
grupo de control el cual fue de 4,272747%y la media de las rentabilidades del POST TEST
del grupo control que fue de 4,653408%, el cual contrasta que hay una influencia directa y
significativa en los niveles de rentabilidad de los portafolios del grupo experimental mientras
que en el grupo de control no hubo un cambio significativo, concluyendo que existe un grado
de influencia directa que genera mayores niveles de rentabilidad en el POST TEST, lo que
contrasta que al aplicar la teoria moderna de portafolio en el modelo de inversion financiera,

permite maximizar la rentabilidad, construyendo asi una cartera de inversiones Optima.

Tercera: La aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye directamente (y no

inversamente como se esperaba) en el nivel de riesgo del portafolio de inversion de fondos
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mutuos peruanos de apertura minima operativos al 2020, puesto que el grado de significancia
de la prueba t de student para diferencia de medias en muestras independientes entre los
niveles de riesgo de los grupos de Control y Experimental (Post Test) fue de 0.000, el cual es
menor a 0.05, lo que demuestra que si existen diferencias significativas entre el grupo de
control y experimental una vez introducida la variable interviniente, a ello sumar que el grado
de significancia de la prueba t de student para diferencia de medias en muestras
independientes entre los niveles de riesgo de los grupos de Control y Experimental (Pre
Test) fue de 0.773 lo que indica que no existen diferencias significativas entre el grupo de
control y grupo experimental antes de introducir la variable interviniente (Pre Test), o dicho
de otro modo que ambos grupos obtuvieron resultados similares ante la ausencia de la aplicacion
de la teoria moderna del portafolio tanto en el grupo de control y experimental, mientras que
ante la presencia de la aplicacion de la teoria moderna del portafolio en el grupo experimental
si existieron diferencias significativas entre los grupos (Post Test), esto quiere decir que la
aplicacion de la teoria moderna del portafolio influye en el riesgo de la cartera de inversion de
fondos mutuos de inversion en valores, asimismo de acuerdo con la metodologia de medias de
los riesgos se puede observar que la media de las riesgos del PRE TEST del grupo experimental
fue de 0,416918% y que la media de los riegos del POST TEST del grupo experimental fue
de 0,945746% contra la media de los riesgos del PRE TEST del grupo de control el cual fue
de 0,422814% y la media de los riesgos del POST TEST del grupo control que fue de
0,406296%, el cual contrasta que hay una influencia directa y significativa en los niveles de
riesgo de los portafolios del grupo experimental mientras que en el grupo de control no hubo
un cambio significativo, concluyendo que existe un grado de influencia directa (y no inversa

como se esperaba) que genera mayores niveles de riesgo en el POST TEST, lo cual tiene una
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explicacion y es que a mayor Rentabilidad mayor Riesgo, y que en este caso los participantes
del grupo experimental prefirieron tomar carteras de la frontera eficiente cuyos resultados
obtuvieran mayores rentabilidades, por ende al asumir mayor rentabilidad ello implico mayor
riesgo, cabe aclarar que existieron carteras que ofrecian menores niveles de riesgo con una
rentabilidad acorde a ello, pero que no fueron tomados por los participantes, pues prefirieron

rentabilidad antes que riesgo.
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Recomendaciones
Se recomienda que aquellas personas que quieran conocer sobre otras formas de rentabilizar su
dinero y se ven atraidos por la alternativa de inversion que presenta un fondo mutuo de inversion
en valores, tomen cursos y talleres de capacitacion financiera que impliquen nuevas estrategias
de inversion como la “teoria moderna del portafolio” para tomar mejores decisiones
disminuyendo el riesgo de sus inversiones y teniendo mayores probabilidades de mejorar su

rentabilidad; de esta manera se plantean las siguientes recomendaciones:

Primero: Aplicar la teoria moderna del portafolio en la construccion de una cartera 6ptima de
inversiones ya que permite identificar portafolios de inversiones que logran mejorar el nivel de

optimizacion rentabilidad / riesgo es decir logra minimizar riesgo y maximizar la rentabilidad.

Segundo: Considerar la metodologia de la teoria moderna del portafolio al momento de
identificar los productos financieros a los que se desea adquirir, para determinar que activos

puedan generar mayor rentabilidad al momento de invertir en dicho producto.

Tercero: Considerar la metodologia de la teoria moderna del portafolio al momento de
identificar los productos financieros a los que se desea adquirir, para determinar el riesgo que

puede correr el inversionista al invertir en dicho producto.
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Anexo 01: Matriz de consistencia
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Anexo 02: Porcentaje de participacion por Fondo Mutuo de Inversion en Valores del Grupo

de Control (PRE TEST)
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Fandos Mutuos de Inversion en Valores Peruanos de Apertura | P L Pa i (=R RN}
Mirima Operatives ol 2020
BEVA AGRESIVD - 5 FRAN (AMTES BEVA AGRESMO SOLES FRAN ) EN 0.00% GBI 10.34% 131.33% L0
HUEVDE SOLES
BEVA BALAPCEADD -5 FMN (ANTES BAVA BALONCEADD SOLES FAAIY| 2.40% LR 1.95% QI B.45%
EH HUEWIS SOLES
BEVA CASH DOLARES Al EW DOLARES .00 | 1030 0% 16%% ELiE
BEVA CASH SOLES SV EN KUEWDS SOLES 10.08% B DEdk CuloX A.58%
BEVA DOLARES PRIV ER DOLARES 0.00% R DODss | LOLLIW MRLIE
BEVA DOLARES MOKETARRD F8A1Y EN DOLARES 11.28% L0084 L U T
Fondo de Fandos BEVA Gereracitn de Flujo FAI EN DOLARES Li3% L.25% 8.06% Gl 455%
BEVA LATAM-PACEICD EMIY EN DOLBRES 10.00% | 11.04% 0.20% QU L0
BEVA MODERADO -5 FMN (ANTES HEVA MODERADD SOLES PN EN 11.00% 000 0.0 Ol H.50%
HUEMDE SOLES
Fondo de Fandios BBV, Preservackin de Capis FREY EN DOLARES f.B2¥ | 1100% 0.0 T T
BEVA SOLES FRAIV EN NUENOS SOLES 896 0004 Qi | LOGER (L%
BEVA SOLES MOMNETARIC FRANY (BNTES BEVA TESOREZRLS SOLES FMIV| 000 Duo0% L2k QU ER
EN HUEWQS SOLES
CREDBCORP CAPITAL COMEERVADDR CORTO PLAZD DOLARES FAIV EN Si0% | 10834 .00 U 0.00%
DOLARES
CREIRCORF CAPITAL CONSERWADDR CORTO PLAZD SOLES FMIV EN B.25% IR L1 .27 | E0O35N 0.00%
HLEYDS SOLES
DGO EXTRA COMSERVADOR SOLES FMIY EN KUEV0S SOLES 0.00% 5518 00k L31% 0.00%
IF ACTIONES FRAIV [ ANTES & ACCIDNES SOLES FIV] EN MUIEVDS SOLES 0,00 DLD0A 0L00% S5 5,258
IF BWWVERSION GLOBAL FM IV EN DOLARES 0.00% 0.00% [k U (LO0%
IF MEDIAKD PLAZO PRIV |&ANTES [F DELSDA PMIVG EN DOLARES 0003 D00 LELM QU 2513
IF MEDIAND PLAZD SOLES FMIW|ANTES IF DELTE SOLES FMIV] ER .00 R R 000 | L1950 ELE
MUEWDE SOLES
IF BAIATC BALANCEADD PRIV EN DOLARES 1L13% (FERE 0% Qs 3.90%
IF BARATO MG RAD D SOLES R EN NUEVDS SOLES 0,00 2. TER D.D0% 0N T 70
PROMCINYEST FONLD SELECTIVO PRIV EN DOLARES 0003 1.50% 0.98% 1AV 1.53%
PROMOINVIST INCASOL FMIY EN MUEWDE SOLES 0.00% PR B.00% TAMN 0.00%
SCOTIA FOMDO ACCKINES FRIY | SOOTIA FONDO ACTICMES 5/ A1V BR Ly T4 0.70% QT 2.5
EMN NUEWOE SOLES
SCOTIA FOMDD CASH 5. FKIIY EN NUENDS S00LES 0.00% Rk 9.52% S (L0
SLOTIA FOMDO DE FONDOS ACTIONES U5 FIV EN DOLRRES 2.53% | DI DL ncs | 10.10%
SCOTIA FONDD DEPQSITO [HSPOMIBLE 57 FMIY EM WUEYDS SOLES 1.91% Kk 9.54% QU 3. 30%
SCOTIA FOMDD PREMILIMIES. FM W EN NUEWOS SOLES 11.66% (EERE 0% L 0L.00%
TOTAL 10000% | LOOGON | LU0V | LOGU0S | 100008
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Fordos Mutuos de Insersion en Velores Penassos de Sperbos Minima | P11 P P13 P2 Fis
Dperatins al 204
BEUA AGRESID - 5 FMINY (AMTES BRYA AGRESNG SOLES FMIV ) EN 11 565 0.04r% (004 9574 0%
WAEYDS HOLES
EHWA BALANCEADD -5 FRAIY (ANTES BEVA BALANCEADD SOLES FM| BT ZETH | 1L93% 10305 | 13.47%
EN HLEWDE SOLES
BEwA Ci5H DOLARES FMI EN DOLBRES L50% B3 5.534 T.14% 0%
BEWA CASH SOLES I EM NUEWOS SOLES 00GH 004 0,00 LT 0%
BHVA DOLARES FMIV ER DOLGRES 0.0 00 1.35% 00 (L
BEWA DOLARES MONETARIQ FMITY EN POLARES o0 0,01 0,005 ATER T%
Fando ce Fandos BEVA Gereraciin de Fiugo FMIN EN DOLARES 303% ATH | L037H 0.0 (HLL ]
ERVA LATAM-PACIFCD FIIV EN DOLARES 1L.73% ToM% [ 12454 S 000
BHVA MOCERADD -5 FIY (ANTES BEVE MODERSDD SOLES FMIV] EN 0.00% 10 .59 .00% L15% 11.48%
NUEWDS SOLES
Fondeo de Fondos BEVA Sraservacdn de Capital PR B8 DOUARES 00045 0.0 5364 00l 100k
BHWA SOLES FRAR EM NUEVDS SOLES 0o 0.15% 1934 1A% 13.29%
BEVA SLES MONETARKD FAf [ANTES BEWA TESORERIA SOUES FMIV) il 1020 0 000 0.50%
EMN NLIEWDS ROLES
CREMOORE CAPITAL COMSERYADCE CORTD PLAZD DOLARES P EN 1H3% 0.0 454 e | 14905k
DQLAAFS
CREDMCORF CAPMAL COMEERADCR CORTO PLAZO S04ES FMIV EN 10.45% 0L L QLD 000
MUEWDE SOLES
DB EXTRA DONSERVADDH SOLES FRA EA MIUEVOS SOLES 1A% 0104 (R e 00%
IF ACCROMES FMAY | ANTES F ACCIDNES SOLES FMIV] EM MUEMDS SOLES 2614 1104, 3144 357 0,005
IF SVERSION GLOBAL FMM EW DOLARES 00k D | LL0G6% 35Me | 1333k
IF MEDIAKD PLATT FMIV |ANTES IF DELIDG FMI) EM DOLARES 171% 10.45% 0.00% DLOTE 0%
IF MEDIARD PLAZT SOLES FRIM{ANTES & DELUDA SOLES FMIV] EM 003 0.0 4 175 E.56%
NUEWDS SOLES
IF WAIETC) BALANCEADOD FRAN EN DOLARES 4734 10,305 0,00 LorE 0.39%
IF MINTO MODERADD SOLES FMIY EN NUEWDS 50LES 000 0.0 00 00T 1328
PFROMOINVEST FONDO SELECTIVO FMIN EX DOLARES 0004 10.56% (0% s 0%
FROMOINGEST INCASOL FRIV BN NUENDS SOLES 000 01 [HI% 04 LT L%
SCOTIA FOMOD ACCIONES FRIIY [ SCOTIA FONDC ACCIOMES 5/, FMIE| 10LEG% 0.0 175 a0 | 10.50%
EN NUEWDE S0LES
SCOTIA FOMDD CASH 5/, FIV EN NUEWDS S0LES 000 014 004 T L00%
SCOTIA FONDD DE FON DS ACCIONES US FMIV EN DOLARES 0004 10.35% 474 0.Ea 000%
SCOTIA FOMDD DEPOSTD CISPONIBLE 5/, FMIW EM NUEWIS SOLES 4.19% {1 HF% L2kH L T 16%
SCOTIA FONDD FREMILIF 5§ FMIY EN MUEWOS SOLES 000t JIE% 4.11% S.EI% e
TETAL 100005 | 1000 | 200008 | 1000005 | 100.00%
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Fandus Mutuos de leversidn en Valore: Peruanes o6 Apertura Mimma | P16 | PLT | P2 | P8 | Pad
Opesatvos ad 2020
BEVA RGRESWO - § FRAN (AMTES BOUA AGRESHVD SOLES FMDY ) ORMUEYOS SOLES | 485% | 1100% | 11.47% Lize | 10.01%
BEVA BALANCEADD -5 FMIY |ANTES BEVA BALARCEADD SOLES ENU) EN NUEVODS | 1150% | 110%| O.00% | 856 | 0005
ﬁ::u.m DOUARES EMIY EN DOLARES 1190 | 1100% | 1101 | Do | 000%
BEVA CASH SOLES FMIV £% NUEVO'S SOLES 178% | 1059% | GO0%| DO0% | 7.75%
VA DOLARES FMIV EN DOLARES S02% | 00| 1060%| 00| 3A1%
REVA DOLARES MONET AR FRATY ER DOLAAES OG0W | L1I%| GO0 | O | oo
Foivlo de Faadss BEVA Gerericdn de Fhije FVIV B4 DOLARES 10835 | 77I%| 84| U84% | 006%
SEVA LATAM PACEICT PNV EN DOLARES OOOW | DO | GO0W | 109EW| EITW
BEVA MOOERADD -5 FMIV (ANTES BEVA MODERADD SCLES FMIV) EN NUEVCS 000% | DO | 1187%| OO | 632%
SOLES
Tanda de Fondas BBV Freservacon de Capital FMN EN DOLARES D00 | 03I%| ©CO4%| 0OT%| 691
B8V SOLES ENIY EN NUEWGCS SGLES LADW | DOUW| 1L0dm| 470 | Ecek
BEVA SCILES MONETARIO FMIV (ANTES BBVA TESCRERIA SOLES FMIV) EM NUEWDS. | O00% | 000% | 11.90% | 091k | 635%
SOLES
CREDICORP CAPITAL CONSERWADICR CORTO PLAZD DOLARES FiANY EN DOLARES A05% | DO | OO0%| COO%| 06w
CREDICORP CAPITAL COMSERVADDR CORTO PLAZO SOLES FMIV EN MUEVOS SOLES | Q008 0004 A, T ToEg | Q008
| DIVIS0 EXTRA CONSERVADDR SOLES FMIIY EN NUEVOS S0LES O40% | BAME| GOTH| 00M | 000
¥ ACCIONES FN [ ANTES IF ACCHONES SOLES FMIY) EN KUEVOS SOLES TiOW | D00 | GO0 | DO | 7AW
F BIVLRSION GLOBAL FIY L8 DOLARES BOTH | DOFE| 000 | 0o | 0o0m
¥ MEDIANC PLAZO FMIV [ARTES IF DEUDA FMIV) EN DOLARES 10965 | 00| O00%| O26%| O000%
¥ MEDIANG PLAZO SCLES FMIN|ANTES IF GEUDA S0ES FMIN] EN NUEVDS SOUES | CL00% | DB7S |  GO0% |  L.79% | 0.00% |
¥ MIXTO BALAMCEADD FMN EN DOLARES 111% | 7AW | 0.00%| 00N | 930%
F BIXTO MODERADO S0LES Fhal EN HI'-I'CESD'LE'E 0.06% 0.0 T 0o | Q008
FROMDINVES T ECND0 SELTCTIVG FRTY R DOLARES ELJW | om%| oO00m| 1197 | 0o0%
FROMDINVEST INCASCL FMIY EN NUEVDS SOLES OE0% | DO0%| OOMS| 0O0%| BL6%
COTL FONDD ACCIONES FRAN | SCOTIA FONDO ACCEONES 51 FhEV| TR NUDWOE | 11.35% M| 10| 000k 24TH
0
ian'rEu FOND CASH 57, FRI ER NUEWOR S0LTS D00% | DOME| 00| 1176%| 639%
SCOTUA FONCHD DE FONDCS ACCIONES US FAN £ DOLARES 000% | DO | OO0 | 1185 | 501%
SCOTLL FONDO DERDSITO DISFONIELE &/ PN ES NLIEVAES BoLES 0.608 000 1 000 | 0004
SCOTWA FONDO PRENIUA 5/, N EN WUEVES SOLES 040N | O000% | GO0% | 1047 | 000%
TOTAL S0 | TILO0 | 10000 | 0GRS | 10000
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Femdos Mutuos de lsversidn en Valore: Peruanos de Aperturs Minima M o] M3 P2 PI5
Operalivas of 2020

BEN'S SGRESIVG - 5§ FREY (ANTES BEVA ACRESIVO SOUES FMEV | EN RUEWDS SOLES | B57TH LIME | MOD%| BEIN 176%
BEN'S HALAMOEADC-5 FRIN |ANTES BEVE Bl ARC FADD SOLES FIIV) EN SLIEWVOS DK BOM% | TATR | DODW | ODD%
SOLES

BEWA CASH DDLARES FMIY EN DOLARES OJEF% | 1LAS% | LTEN | BUEW | T20%
BB%A CASH SDLES FMIV BN NIIEVOS S0LES HA U oM | OTE | DODW | 516W
BEY'A DCLARES FWIY EX DOLARES 5.95% 0oos | 1312% | 0O00% | ODOW
BB%A DDLARES MONETARID FRANY EN DOLARES 0T 418% | 331% | DOOW | OD0%
Fordo de Fondes BEYA Generaddn de Flujp FVIY ER DOLARES ih13% | 1015% | 24E% | 104 | OD00%
BBYA LATAR-PACEICO Frelly EN DOLARES . i o0k | 252% | 1049 ] TA2w
BENS MCOERADD & FMIY |AKTES BBAVG MODERSDO SOUES Fhan EN MUEVDS DU | 13:98% | 2R5% 5% | G1T%
SOLES

Foradode Fondos BEVA Presenvacida de Capital FMI EN DOLARES 1 15% oM | DDN Tad% | 000
BBYA SOLES FMIV EN KLEVDS S0OLES AT ES 000% | QDD % | 000%
BEYA SOLES MOKETARD My (ANTES BEWA TESCHERLA SOLES FRI| B MUEVDS 4.95% ddbd | 00O% 05d% | OD0%
UOLES

CREDSCORF CAPITAL COMSERYADNGE CORTD PLATO DOLARES PV BN DOLARES 0% 000 | OON | 000 | 1100%
CREDSCORF CAPITAL COMSERVADDSE CORTO PLAZO SOLES FMIV EN RUEMDS SOMES | G5B nO0% | DOO% | L8N | OD0%
DRVIE0 EXTRA COMNEERVADCE SOLES WV BN NUBNDS S0LES 1.52% G00% | 1338% | DO | &658%
IF ACCIOMES EMIY [ ANTES IF ACCHKOMES SOLES FMIN) EM NUENDS SOLES OuDdr 39d% | 0D oo | 915%
IF INVERSION GLOBAL FIK' EN DOLARES 0.0 000% | BATE % | 000%
IF MEDLAND PLAZO SN [AMTES IF DEUDA FMIY) EN DOLARES oo 000% | BEZE | DUDORE 393%
IF MECHAMD PLAZO S0LES FRIWANTES IF DEUDA SOLES PR EN NUEVOS S0ES 9ETE $36% | 1146% | 000 | 062%
IF WEAT RALANCEADD FMIY EN DOLARES DR | 1007% | VN 000 | 1180%
IF WEEF MODERADD SO4ES FAAN EN NUREVCS SOLES LD.36% 62% | 11.56% LO0H | 10.71%
PROMINGEST FONDO SEECTIVD IV ER DOLARES S 104% | GOD% | 1063 T0a%
FROMICINEST INCASOL FWIIV ER NUIEVDS SOLER 3.47H O00% | DODD% | 36N | ODD%
SCOTA FOMDC ACOORES FRAIY ( SOOTIA FONDO ACTIONES 57 FIV) BN MUEVOS 655% | 1Li™| 13.22% 00X | 000
SOLES

SCOTIA FOKDD CASH 5/, RN EN NUEWO SOUES A4.02% 000 | DOOE | 1080 | OL0W
SCOMA FONDD DE FOMDOS ACCITINES U5 PN EN DOLARES DR | 10:32% | BVOOE Lo | 94I1%
SCIOTIA FORDO DEPOSTO DISPONIBLE 5. FNy EM NUEYOS SOLES A ES mO0% | DDTE TR% i 61%
SCOTIA FOKDD PREMBIN 5. FMIY EN NLENOS SCLES 462% 461% | O0% | DOM| O00%
TOTAL 100.00% | 100.00% | 100:00% | 100.00% | 100.00%
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Fandai Mutues da Invertion sn Valsres Panssnen da Aparturs Mimims ik pa7 L] [ P30
Oparathvos al 2020

BEVA AGRESIVG - 5 FMNV [WNTES BEVA AGRESIVG SOLES FVIV | ENNUEVOS SOLES | 000% | B30% | 9.20% | 0oow| ooDow
BEVA BALANCEADID -5 MY (ANTES BEVA BALANCEADD SOLES FMTY) EN NUEWDS | 4.87% | 1060% | ooox | ooose| 100w
SOLES

BEVA CASH DOLARES ATV EN DOLARES DO0% | 00| 000% | 10.46%| OD00%
£ENVh, CASH SOLES FMIY EN WUEVDS SOLES DO0% | 1045% | 009% | 00| O000%
BENVA DOILARES P EN DOUARES 206% | 00| omow| noow| 496
FETVA DOLARES MONETARKD FMI EN DOLARES nops [ o7 | poams| rraw| onow
Fanda de Fandar BEVA Gonaracian de Fluja ANV EN DOLARES GAXK | 70| DO0% | 1297H| O0D00%
EH, LATAK-PACIFCG FMIY EN DCLARES B.20% | 12400% | 1032 000f | EL00%
A MODERADE -5 FIAI (ANTES BEVA MODERADI] SOLES FIV) EN NUEVOS poox [ 119 | ooos| smw| opos
S0LES

Fanda de Fongos BEVA Preservackin de Cagital FMIV EW BOLARES O | 10.8E% 0l | DO | Q008
EENVA SOLES FMIV EN NUEVOS S00ES 05M% | A0 | DO0% | 197%| 1150%
EEVA SOLES MOMETARID FMIV [ANTES BBVA TESORERM SOLES FMIV) EM NUEYDS | 0.00% | 000% | 107z | oook| 4iaw
SOLES

CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR CORTO FLAZD DOLARES FMIY EN DOLARES 021% | 0a1% | A11%| 00| 347%
CREQICORP CAPTAL CONSERVADOR CORTC PLAZO SOLES FMIV EN NUEVDS SOUES | D00% | 000 | ooos | oook| 1154%
DIVIS0 EXTRA CONSERVADOR SOLES FMIN EN MUENDS SOLES DOT% | 00| 000K | DO0%| OD0%
& ACCIONES FMVIN | ANTES IF ACCIONES SOLES FMN] EN NUEVOS SOLES 06T | 000 | I046% | 00| 1158%
¥ IV ERSION GLORAL FMIV EN DOLARES 196% | tus| ooow| ook 2o90%
¥ MEDUANC FLATC FRATV (ANTES IF DELIDW FMNV] EX DOLARES g7e% [ Trew | gaow| oaw|  laEm
B MEDWNG PLATO SOLES FPMIVIANTES IF BEUDS SOLES FMIN) EM MUEVOSSOLES | oaek | 12.20% | noox | s73s| onow
B AT BALAMCE AL FMIY EW DOLARES 0.0 0065 BAER | D00 | 11.20%
B MIXTO MODERADD SOLES PRIV X NUEVDS SDLES 700 [ noes| oom| o] 1omaw
PROMOINYEST FONDID SELECTIVD FMIY EN DOLARES 0.0o% [ oo | ooox| osow| ooos
PROMOINYEST INCASCL FIAN EN NIFEYOS SOUES DO0% | 00| 000% | 1146%| OD00%
SCOFTIA FONDO ACCIONES PN | SCOTIA FONDO ACCIONES 5. M) EN NUEWDS | 9.37% | noos | poms | omss| ooow
S0LES

SCOTLAFONDO CASH 57, FMIV ER NUEVDS SOLES L16% [ nome | oom | ooow| 619w
SCOTLAFONDIN DE FOMDIS ACCIONES LIS FMIV EN DOLARES 726% | noos| asos| omok| onow
SCOTIAFONDO DEPOSTO DESPORIBLE 5/ FMIV EN NLUIEVOS SOLES 375% | noes| moos| 49%| 1085%
SCOTLAFONDD FREMIUM 5/, FMNV EN NUEVS SOLES noos [ noow | mnses | seiw| 000w
TOTAL 100.00% | 100,005 | 100.00% | 100.00% | 100.00%
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Fendos Mirduos de Ipversion o Walores Peruanos :Iulpnrlun!llii‘nnﬂh-u:ﬁm: F31 211 B33 3L a5
al 2620

TBEVA AGRESIVD - PN [ANTES BBVA AGRESIVD SOLES INWV) ENMUEVOSSOLES | 754% | OO0 | 9448 | o73%| 000
S5V BALANCEADD -5 PV ANTES BBVA RALAWCEADO SOLES FMVI ENNUENDS | 000% | DO0% | 1009% | 090% | 0.00%
Eﬁma DOLARES, NI EN DOLARES I70% | 011k | O00%| 610%| 0O
BBVACASH SOLES FMIV EN NUEVOS SOLES 000% | 6o%| oooM| ocom| 7
BEVA DXOLARES FMI EN DOLARES ook | B0k | 1024%| noow| o0
25VA DXOUARES MONETART FRIV EN DCLARES 66T | DOF| B37%| BAI%| 000
Fands de Fondas BAVA Generarin 32 Fluja FMIV % DOUARES 000% | 98% | o000%| 00| 1031%
ESVALATANCPECIACT FNVEV EN DOLASES 1296% [uDosE [LNE = DS | 100609
I-E'I'.F.MEDEH.F:'I:I}EFHI'J'|H|TE5 BAYA MODERADD 50LES !I'll-l'l']EI'l NUEVDS 11.10% 3E81% 000 pooss | 10.70%
i:ji do Fondas BEVA Preservacian oo E:pitﬂ ERAY EN DOLARES 0005 [udosg 4.TE% poss [00%
BV SOLES FMIV BN WUEYCS S0LES 000 | B30 | 1025%| 00w | 1039%
EEA SOLES MOBMETARID ERIV | ANTES BEVA TESORER LA 5'III'lI':iF-'-1'|'| EN HLEYDS D005 [uDoss Q% LAY | 10905
SOLES

CREDICORR CAPITAL CONSERVADOR CORTO PLAZC DOILARES FMIV EN DOLARES 19 | oo | 17| noow| a3
CREDICOEP CAPTAL CONEERVADOR COETC PLAZD SOLES FRAN EM MUEVDS SOLES 0005 T01% 01t EA43% [00%
DIVIS EXTRA CONSERVATOR SOUES FMIV BN NUEVOS SOLES L% | 268 | 000%| Deom| 41%%
IF RCTIDNMES FMIY |I|.HTE5IF ALCIONES SOGES Fﬂ'l.ll'l.l'll ER MUEWDS SC0LES 3451% GAOSSE | 103071% BEA% (11 E-
IF NYERSEON CLOBAL FAIY EN DOLARES 00 D% 000 T51% 0.0%
¥ WEDISNG PLAZO FMIV |ANTES F DEUDA FMIV) EN DOLARES (O0% | OO0 | O0CW| 5a8% | O0O0%
F MEDIANG PLAT0 SOLES FMIVANTES IF DEUDA SOUES FMIVY EW NUEVOS SOLES THEN | 100% | 000%| 000%| 645N
¥ MUCTO BALANCEADO FMIN EN DOLARES 000% | Coo| 42%| oeom| Loow
F MICTO MODERADC SOLES FMIV BN NLEVOS SOLES ooom | 1ome| 17| ewem| now
FROMCINGEST FONMDO SELECTIVD Y EN DOLARES 05 536 000 o0 0.00%
FROMICINYEST IRCASOL FMIV BN NUEVCS S0LES 00 T.16% 0.00% B 6EI%
SCOMA FOMDO ACTIOMES FMIY | S00T1 FONDD ACOOKNES S,I' FMI'l."I EM NLEYCS (10 Dudse 9.79% (1Y 79T
SOLES

SCOTIA FONDO CASH &/, PN EN NUEVOS SOLES LI9% | 000K | B06%| 005%| 1005
SCOMA FONDO CE FORDOG ECCIDNES LIS RSN EM DOLERES fi. 28% (11 000 o0 0.00%
SCOTA FDYDO CEPDSITO DIEPONIBLE 5/ FMDY B MUIEYOS SOLES 5% (HIUE 127% TIms 0.00%
SCOMA FOMDO PRERIRA ST FRAI BN MUEWADS SOLES EATS GQaEs: [N LEEY 0005
TOTAL 1000005 | 1000005 | 1D0D0% | L00.00% | 100.00%
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Fondas Muluas de lpveisidn on Valares Peuanos e AgeiuraMinima P36 par pak L] B40 Pa1 pay
Opeiatives il 1020

BEVAAGRESHT - 5904 [ANTES 2EVA AGRESIVD SOUES FW |ES MUEVDS | O00% | o00% | £30% | 29Fe | o0o% | s | 1Ivs
SOES
AEYA BALAKRCEADD -5 FREY (BNTES BIVA BALSNCEADD SOLES FMING EN B35 L% Q00 T O0e% | LLLETW TR
WNRIEWTR S00ES
BEWA CASE COLARES FWIN EX DOLARES Q03 | 10d83% filiic EEL, BTN il ] 300
BB DAL SOLES FMIV ER RIDEWDS SE0LES FiBL L58% i (e [E T 5.2
BE¢A DOLSRES FidlY EW BOLARES NEEN 002 A5 1554 AT LG 5384
BEYA DPLAAES MOKETAR [DF Y EN DD LARES L3N 0% | 1467 1 00 EETH Ll
Fopd o e Fondos B e B kin 02 Fujin FIV EN DOLERES Libi i 0.02% SETN 35 000 LB i L5
AFYA LETESAPAOIFITT FAATY EN COLARES oo%e| 117w | @ERe | oa0s | momd | oo | s
BHYAMIDERADD -5 FBIY (ANTES EBY.S MOCERADD SCOLES FWIY| EN 10 | 993% | OO0 | 1091% | 000% | oo | 17
RIEWOHS SOLES
Fardn da Fondos BBYA Preservanitie e Capitsl 7V EN DOLKEES (D% 0% 00 | 1L 00 AEH 1,154
BB SOLES FMA ER KUIDADS S0LES Ik L0 Q00N | 100e% 355 R ] Fuors
HEVASCLES MONETARD FRN [AKTES BEVA TESORERIA SOLES FMIY| EN Q0% | 000% | OQooW | o000 | oo | ooos|  S00R
MUIENTE SEEES
CREDICOAS CEPMAEL CONSERVADOR CORTE MAZO DOLARES FMN EN Eii 0% L5 | 119N a1 300
CaOLEAES
CREMMCTEA CAPITAL COMBERVADOR CORTE PLARD SOULES FRAIY BN MUEVDS BB 'Y 0.00% LY Qe | 1L51% | QU S
SOIES
CiNISD EETRA CONSERVADCR SOLES Ry N MUEYDS 5055 oo | 1099w | 1z | ooos| oo | 1res|  ramm
TF ACCHOMES FRAP'S ANTES IF STCKINES SOLES FRIV] EM FRJEVDS SOLES 4558 0075 00T BA%E | 1L5EM | QDTN 350
F BAVERSION GIOREL FAEV EK OOLARES B | onok | ooc | SOEE| 008k | OB | 000
IF MEDLND PLAZD Fi W (ANTES IF DELUDA FlIY] EM DGLASES b10H .00 LI BA0E | 1L BB 3405
IF MEDHANC PLAZD SCUES FMIVANTES B DELIL SOHES FIIV] B NUEYDS naos | oooo% | 1w | e | asex| oo0R | LERR
s1ES
IF MIETE BALARCEADD FIAIY EN DOLARES BATH L% L1 I 00 | DO 1.1%4
IF WO BOOERATD SOEES FRTY BN KUEVOS SOLES oooss | a7es | l0%me | oomE | oave| ooM|  BTER
PRARCEVEET FOMDOSELECTRD Py EX DOLARES BAXy 458 Qi Edﬂ'ﬁ-i 1153 L 300
PROMOBMYEST M CASIL FINY M MUEVDS S0LES 4sTn | ozem | 7ame| wame| wrs| oosm| com
SCOT W FOmDG ALCIORES FRI | SCOTeR FOMNDD RCCONES &L Fhng EN ik 000% | 14738 b | 1L31E LM i
UEWOS S00ES
SCOTEL FOMDD CASH 5/ FVIY ER MUEWOS SO0 a9dW | TAIW | OO0 | 000 | T3IME | 3w | LR
SCOT WA, PORIDG OF FONDOE MCCIONKES US PN ERDCLAREE D0 | 10030% LTt A0 (L0 LT 1S
SCOTR FORDD DERISITD DSFONIELE 5. FSAN EWMUEWDS 30HLES saes | asem | oo | ocome | oook | sdTm| 1dsm
SCOT oA, DR FRE MR & FRIA Bl MUEOS SOLES Bk ' 0.00% Qi e (L aIM G
TOTAL 10000 | L0000S | 100000W | BO0.00% | BOO.OBM | 100034 | 104.00W
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Anexo 03

Porcentaje de participacion por Fondo Mutuo de Inversion en Valores del Grupo

Experimental (PRE TEST)

M P2 Fa P PG Ph
HEVA LGRESYD - § FMRY [ARTES BIVA AGRESIVD SOLES FMNV ) EN MIEAOS o7 [ 120% | oo | Bass| same| s
SCEES
BEVE BALANCEAD -5 FIWIV (SATTES BEV.A BALANCEADID SOLES TNV} EN 0O00% | C00% | 1068% | DO | 1968 [ DO
WUIEWIH SOLES
BEVA CASH DCLARES FMIV EX DOLARES 123% [ 10.5% | 000 | 00| a0k | T2k
BEVA CASH SOLES Ry EN RUEYIS SOLES GOC% | o00% | 0O0W | DOOW| 7AW 0.0
BEVA DOILABES FMIY EN DOLARES 10.00% | E1TR | 0OOR [ LO0W [ 000K | BRI
BEVA DOLARES MOKETAR # W SN DOLARES 0O00% | 43%% | 1060 | 1101% | E9FE| 0OF
Fordo de Fomdas FBVA Generscion de Flugo RV EX DORARES o00% | cook | nook| Doms| BAmc| 2mEm
BEVA LATAM-PACIFICD FMIW EN DOLARES 0OC% | C00% | 94| D00 | B3%E| DOWE
BBVA MODERADID-S FMIV [ANTES BEVA MODERADD SOLES FRAN] EN ddpm | eoox | zsex| Do | nook| o7
WJEVDS SOLES
Forudo de Famados. BBV Prasereaciin de Capital FMIV EA DOLARES E57% | 000% | 0A1% | DOK | DOFE | S95%
BBVA SCILES FWRY EN MUEVOS 50LES 1037% | oook | oom | ue¥| pom| oo
BBVA SOES MONETARKD FMINV |ARTES BEVA TESORERIA SCLES PRIV ER 000% | 245% | R | THIM | 34TW| 0O
RIEWDS SOLES
CAEDIIIRF CAPITAL CONSERVADCR CORTD PLAZG DDIARES PRIV N 0O0% | 115% | DOGE | 460 | 33| DOME
]

E'I:EL;E‘?HIDFIHLUJHEEHM CORTI PLAZD SOLES FUll EN RUEVDS G00% | o00% | ook 961 | 000 | DO
ﬁiil EXTRA CONSERVADOR SOLES FRAIV EN KLEWDS SOLES 0.08% .00 303 0005 000 D00
IF ACTHIRES ‘F'lll'l'-: ANTES IF ADCIDMES E.EI.EE-FHTI‘.-EHHL-EI.\:'E- SOLES 10.de% = 1= NOFE IR 00 D00
IF INVERSIIN SLOBAL FMIV EX DOLARES 0O00% | 451% | 50% | 000%| 000%| 000
IF MEDUAHD PLAZE FMIV (ANTES IF DELEA FAAN} BN DOLARES 409 | oTex | oo | eI 00| 0.0
IF MEDI&ND PLAZI SCLES FMIVTANTES IF DEUDA SGLES FAMIV] ER NUEWDS Gook | 435% | ooow | AW | 7o Lk
SHES
IF MIXTO BALLNCEAD FRIY EN DOILARES 000% | ooox | Dod%| DOMK | DO®K | O06E%
IF MIXTD MODERGDIO SOLES PRIV EN MUEWDS SOLES 159% | 1065% | DOO | DOK | B3| E6W
PAOMGINVEST FONDAO SELECTIVO FMIY EN DOLARES B00% | 1048% | M| LETS | DO ([ 75
PAOMOINGEST MCASOL FINY EN NUEVOS 50085 000% | 293% | 1040% | 000N | DO ([ B3N
ECOTIA FOMOO ACCIONES EMTY | 500G $OMDD ACCIONES 5. 5T EN E00% | 000 | Doms | 1lans | neess | 5
RUEWTS SOLES
SCOTIA FONDK CABH &/, FMIV EN NUEVCS SOLES 10.28% | S07% | 1063 | 1056W | RS0 | 0O
SCOTIA FOMDO OFE FONDOE ACCIORES LIS IR EN DOLARES 10.40% 2,009 0,355 DO E.755% §EE:
SCOTIA FOND DEPOSITO DG POMBLE 5. FMIV EN NUEWOS SDLES 987 | 162% | 17| B2 | nomk| amw
SCOTIA FONDX PREMIUM 5/ PNV EN NUEVOS SOLES 0.00% | 18.2%% | 00| 73%| 00FE| 04X
TOTAL 100008, | 100.00%, | 10000% 100,008 | 100,000 | 10000
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F7 ¥ s FiD Pl P |
EERA AGAESIVI] - 5 EMIV [ANTES HEVA ARRESHD SOLES AW | EN SOLES RIS | O00% | DOO%| BATH | DODW | S.15% |
BN BALANCEADD -5 FMIY JANTES BEVA BALANCEADO SOLES PMIV) EN OO0 | BITH | OO0 | 000% | 1408 | GODM |
HUEWOS SOLES I
BEiA CASH DOLARES FMIV EN DOLARES 000 | 1377% | 0sE% | D00%| SU%| G0
BN CASH SOLES FRAY BN NUEVDS SOLES 1078% | 000% | 97| E7A%| CO0% | C00%
BEid'A DOLARES FMIV EN DOLARES GO0 | 000% | O00% | DO0%| COOR| 17T
254 DOLARES MOMETARYD FRAY B DOLARES oome | zame| 24| dnex| ooom| 1w
Fando de Fondas BEVA Geneacida de Flujs Pl EN DOLARES OO0 | 116X | 07I%| 000 | COO%| 000N
BENVA LATAM-PACIFICD FMN EN DOLARES 173|000 | 953% | DOOW | 93TH| oW
B MCDERAD0 -5 FM [ANTES BBV MODERADD SOLES FMNV] BN OO0 | RAL% | 97w | ETE| Amw| Tom
MU SOLES
Fando de Fandas BBYA Preservacion de Cagital FMIV EN DOLARES o0 | 3Esx| Doom | A | Do lam
EERA SOLES FMIV EN NUENDS SOUES OO0 | 128% | DA% | 000% | BOGW | %97
BENA SOLES MONETARI0 EMIY |AMTES BEVA TESORERIS SOLES FMN) EN OO0 | 491% | O1% | 000% | CO0%|  0.00%
HUBAS S0LES
CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR CORTO PLAZD DOLARES FMIY FN 00T | 00m% | A60% | 0D0% | 54D 0D
DOLARES
(RECECORP CAPTAL CONSERVADOR CORTO PLAZO SOLES FMIVENNUENDS | 000 | 000% | 955% | DO0% | EH%| 529
SOLES
OIS0 EXTES CONSEEVADOA S0LES FMIV BN BRIEVTE SOLES 0.0Fs 0% [.00%s D00% 000 0.00%
I NCCIONES FMI | ANTES IF ACCIOMES SOUES FRAY) ER NLIEVOS SOLES 1r | ooox | ooow| 7aox| oook| ook
FF INVERSION GLOBAL FMIV EN DOLERES 000 | 000% | 0O0% | 139%| CO0M| 99N
I WEDUANG PLAZE PR |ANTES IF DEUDS FVIN EN DOLARES Tog% | SRk | o7e| oA | Doom| a1
F WEDIAND PLAZO SOLES FMIVIANTES [F DEUDA SCAES FMIN ENNUEWDS | 11.80% | 125% | 836% | 508 | B90% | 10.08%
SOLES
B MYATO BALANCEADD PV EN DOLARES 00 | 0ome | 365% | AIME| DO 49
 MYETO PACDERADO SOLES PV EM NUEVOS SOLES LOM | 000N | B4 | 3SR LIM| G0%
FROMOINVEST FOMDO SELECTIVD PMIV EN DORARES RIS | ook | DoOs | 000%| BRSO 1038
PROMCINVEST INCASDL FMIV EN NUFVCS SOLES BARN | 12E2E| AAdm| LM | AT%| o0
SCOTIA FONDO ACCIONES FMIV | SCOTIA FONDO ACCIONES 5/, FMIV) EN SATH | 2APW | O00% | DDO% | COO%| GO0
HUIEAOA S0LES
SCOMA FUHI]EIEA‘SHS,-'. Fil ER MLIEVOS SOLES 1.0 000% GRS BRI 000 | 100305
SCOTIA FONDO DE FONDOS ACOCNES US FMIY ERX DOLARES 1038 | 000% | BN | 000N : B5% | 0.00%
SCOTIA FONDO DEROSITO DISPOMELE 5/ FAIY EN NUIEYDS SOLES OO0 | 1141% | 000% | ISR | BATH| OO0
SCOTIA FONDO PREMILAA 5/ FMIN EN NLIEVOS SOLES e | aam| oo ook | sam| G0
TOTAL 100.00% | 10000% | 16000% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
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fa P14 P15 1 M7 FLE

BEVA ACEESINT - 5 FMIV [ANTES BEVA AGRESIVD SOLES PN | EM SOLES DO0% | 0O | 95T | TEIM| Q00| 0.00%
BEVA BALANCEADO -5 FMIV [ANTES BEVA BALANCEADC SOLES Fhiv) EN DO0% | DuOO% | 11OBW | 000N | 9TRE| 000%
KUEVDS SOLES

BEVA CASH DOLSRES FMIY EN DOLARES TOE% | LM% | 1B | 106N | 1023 [ 000%
BIVA CASH SOLES FMIY EN NUIEVS SOLES D00% | DO | TOT | S11%| Q00N (| 0.00M
BEVA DOLARES PRI EN DOLARES Do | 10.39% | OO0 | 000 | QDD | 040%
BEVA DOLARES MOKETARIC PRIV EN DOLARES DO0% | O.CO% | 000K | 000N | ROIW| TTI%
Farcko de Fondos BEYA Gererackon de Fujo FMIV EN DOLARES T154% | DGO0% [ %34 | 000 | QD0 | 000%
BEVA LATAM-PACIFICO FMIV EN DOLARES 7% | 7% | 666% | 000%| Oo0%| RSTR
B5vA MOGERADG -5 FVINY (AKTES B2VA MODERADO SOLES FMIV) EN noo% | 1rm | som | ooos| 41| ogom
BUEVDS SOLES

Faneds de Fendos BAYA Prasenacién de Cagital FMIY EN DOLARES DOO% | 7E5% | 000N | 1060 | QDO | 000%
HEVA SOLES PV EN HLIEWES SOLES OO0% | OMes | G0M [ 000% | 1dF§| Q00%
BEVA SOLES MONETARID IV |ANTES BEVA TESORERLE SOLES EMIV) EY 1raas | 389% | OOM | 408%| S19| 1ogow
IWLIEVCS SOLES

CREDICORP CAFTAL COMSERVADOR CORD PLAZD DOLARES FMIN EN 000% | 10.9% ( QOO | 000 | OD0W| 000%
COLARES

CRECECORP CAMTAL CONSERVADOR CORTC PLAZC SCLES FMIV EM MUEVOS | 000% | 00X | 000 | 213% | OO00%| T756%
S0LES

DINISC EXTRA CONSERVADIDR, SOLES FWIW BN NUENDS SOLES DOO% | u00% [ GO | OWSEM | ODOR | LLID%
I ACCIGNES FMIV | ANTES F ACCIONES SOUES FMIN] EN MUEYDS SOLES DOO% | 10u04% [ GDD | DI G5TH| LI
I BVERSION GLOBAL FMIY EN BOLARES 1050% | DoOo% | &5 | 337%| BOSK(| 17
15 WIECILA K PLATC) FIWINY (ANTES IF DELIDA FMIV] EN DOLARES OO0 | (00% [ GO0 | TB4%| ODD%| LOAI%
B WIECUA RO PLATO) SOLES PRIV AKTES I DEVCA SOLES FMINV] EN RUEVCDS 153% | 908% (| G37 | 971N OO0 | 000%

LES

:numn BALARCEADD FMIV EN DOLARES D00% | Lo3% | GO0 | GO0 | QODN| 171N
IF WICTO MDIERADO SOLES FMIV EN HUEVOS S0LES DO | 370 941 | 0.0 | Q00N | 000%
PROMINVEST FONDC SELECTIVO FMIVEN DOLARES B3N | 10BN | 921N | 0O0N| S| T
PROMMNVEST IRCASOL FRAY EN KUEVDS SOUES 10.72% | 0O% | 00ME| B37%| Q00| 060%
SCOTIA FONDO ACCIONES FWY [ SCOTIA FONDO ACCIONES S/, FMIV) BN DOO% | 100R% | 1198% | 000 | 000 | 10ssk
RUEVES SOLES

SCOMA FONDOD CASH 5/ AV EN NUEVIDS SOLES 2% D% | GROFM [ DO | 10EIN| LItk
SCOTA FONDD DE FORDOE ACCIOMES LS FMNV EN DOLARES 1152% | H.m% | G0M | 55%| 66| 7AW
SCOTIA FONDO DEPOSITO DASPONIBLE 5/, FMIV EN BUEVOS SOLES 1E06% | [(O0% | OOO% | B51%| 1007 | 000w
SCOTIA FONDD PREMILIM &/, FMI EN BUEWDS SOLES 000% | (uOO% | OO | 136N |  JAEN | (00K
[ TOTAL 100.00% | 100,00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
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o i P21 P pis e
EEVA SRESIND - SEMIW [ANTES BEVA AGRESIG SOLES P ) BN SOLES DOl | OvDD% | AL [ OuDO%G | 10We|  0U00%
A BALANCEADD -5 FRAY |ANTES BAV RALANCEADC SOHLES FRiV) EN D00 | 0% | 00 [ IR | OO0 |  DO0%
WUEVDE SOLES
B4 CASH DOLGRES FMIV EN DOLARES 000 | 4.m% | QDI | 1033% | ODD% 0E5%
BSVA CAEH B0LES Ml ER NUEWGS SOLES 1024% | DOMe | 1LE®: | 1013%| 2l 2.51%
BEWA DOLARES FhaIY EM DOLARES DOM | 100% | 309k [ 3.20%( Q00| 336k
B4 DOLARES MONETARKS FRAIY ER DOLARES Do | OuOO%S | 1072 [ OuDO% | Q00| 000K
Fomdo de Fondos BEYE Gereracidn de Fujo FMN EN DOLARES 1058% | W% 3% | 5461%| S1%R) Q6
BiEvs LATAM-PACIFICD FMIVEN DOLARES TR | 1471% ) SN | TRMW | Q00| RESE
BV MODERADN -5 AVEV (ANTES BEVA MODERADD SOLES FMIV) EN DO | 145%% | OO0 [ 5% Addk|  DOOR
BLEVDE SDLES
Fondode Fondos BEYS Preservacion de Capttal FMI EN DOLARES Dol | v | Q00R [ 1001% | O00%| 000K
WA SOLES FMIV EN NUEWCS SOLES D00 | 000% | OO0 [ 0WD0% | R5EM|  O463%
i BOLES MOMETARID FRaw [ANTES EBYA TEROREALA SOLES FMIV) EN 000% | 0% | 1L7Me | 000 | S0 0%
RLEWDG FILES
(REDRCOIAP CAMTAL COMSERVADCR CORTO PLASD DOLAGES PN EN RoM | DUDD% | QMR [ LBd% | ODIE| 000K
DOLARES
CREDECORP CARTAL COMSERVADDR CORTO PLASC SOLES FRAY EN MUEVDE 3% | DaODG| ODF | 1091% | ODFE| DO00%
SOLES
DA ENTRA CONEERVADCE BOLES FMYY By NUEVOS SOLES Do | 000G | QDN [ OUDOR | OLDO | 3%
IF RTCONES FMIV | ARTES IF ACCIONES SOES FRIN EN MLIEWOS SOLES DO | V1% | O [ 313% | ObiW|  dIER
IF MVERSIOIN GLOBAL FRNY EN DOLARES TATE | DG | QDR [ 0G| SBER|  DWEIR
BF BAEDOARO) PLAIC FWTY' GANTES IF DEUDA FRIV] EN DOLARES Doos | DaDEs | 100 Di00ee | TEEE] B4R
I WIECUA D PLATO SOLES FRIN{ANTES F OEUDR SOLES FMIV] EN HUEWDS DooE | 5.34% | L3 bl | QDT% 000%
SOLES
IF MITO) BSLARCEADD IV EN DOLARES 900% | 0GO0% | QOME [ OWO% | 00| BI0K
I B0 MDDERADD SOLES FMIVEN HUPVS S0LES 1035% | DLW 470W | RODW | O0DW |  TACK
PROMACINVEST FOMDG SELECTIVD FMIV EN DOLARES OO0 | DaDEs | 11.59% T53% 0 T DOD%
PRCACENVEST INCAIOL FRAY EM RUEVDS SOLES BESeE | 11M%| €0 | 1l9¥:| QD0 000%
SCOMA FONDD ACCIDNES BMIY | SC0TES FONDO ACCIOKES 51, EMIVEEN 1033 | DO | 356 0o0lee | 00D b.13%
BUEVDS SOLES
SCOTA FOMDDCASH 5, PV EN NUEVOS SOLES CRE S I T e O T R 1
SCOMA FONCC DE FORDG SCCITNES LS FMN EN DOLARES 0o0% | DG | QMR [ B.13%( ODT%| D00%
SCOTIA FONDD DEPCSII DISPONELE 5. FMNG EN KLUEWDS S0LES a0 | DMOD% | EBSH iddfa | 936 0.00%
SCOTIA FONDD PREMILIM S/ FMIVEN BUEWCS SOLES 0ogx | DI%% |  QDI% Oo00%e | 10448k 000
TOTAL LG | 100uEDGs | 1DC.0R: | 100000% | 100D | 100.00%




137

R T T R I T
BN AGRESIV - S EMIV [ANTES BBV AGRESIVD SOLES FW¥Y ) EN SOLES TIR | 11ks% | E2BR ) DR GBdR(  000%
B34 BALANCEAD0 5 FMY (ANTES BBV BALANCEADO SOLES FMIV) EN paok | oove| 1080w | mus| ooo| 1L
| WUEVOS SOLES
B CASH DOLGRES FMIV EN DOLARES ooo% | Ms| 13| 0Os| oo 75
BB CASH SOLES NIV EW NUEVES SOLES Dook | 1283| 00| 0.00%| Q00| 1186%
B4 DOLARES FRIY EN DCLARES 000% | (u0D% | 1356R | B91%| Q| 10T
8314 DOLARES MONETARKC FRAIY EN DOLARES ooow | oooe| ooox| ooow| aoow| neow
Fanda de Fondos BBYA Gereracian de Fuja FMIV EN DOLARES DOO% | DO | 145 | DO0%| Q00| LAO%
BEVA LATAM-PACIFICO EMIV EN DOLARES eaow | ooow| 13| ooos| asm| noox
830 MODERALX) -5 WY (ANTES BEA MODERADQ SOLES EMIV) EN ooox | ooo| ooox| ooos| asmk| wiex
NUIEVDS SOLES
Fanelo de Fondos BBYA Prasewvarke de Capital FMIV EN DOLARES pook | aote| ooos | wees| aook| am
VA SOLES EMIV EN HUIENDS SOLES ook | rams| obm | noem| 143 ooy
BEVA SOLES MONETARI PR [ANTES BEVA TESORERIA SOLESPMIV| BN | 1008w | o7om| ooos | wses| 7osk| oo
KUIEVDS SOLES
CRECECORP CANTAL CONSERVADOR CORTO PLAZE) DOLARES PN EN ooow | rae| coo| ooos| aoox| osex
DOLARES
CRECACORP CAMTAL CONSERVADOR CORTO PLAZD SOLES ANV ENMUEVDS | mies | ooow | coow | oo oooe| sesx
5016
CIVISE EXTRA CCNSERVADOR SOLES FIAY BN NUEVOS SOLES tosex | nove| sems| ooow| oook| neox
B5 WCCIGNES FMIV | ANTES F ACCIONES SOUES FMIN] EN NLEVDS SOLES and% | 1M0Ms| OO | 00| Baze|  0o0%
% INVERSIIN GLOBAL FMIV EN DOLARES DOO% | L7I%| SO0 | DO0%| B3| LAO%
35 MECHANC PLAZC) FIASY (ANTES IF DELID FMNV] EN DOLARES ooow | ooow| usex| 4| apow| Teax
5 MEDUAND) PLAZC) SOLES FMIVIANTES F DEUCASOLESFMIV] ENWUBWDS | saox | a7ss| oo | 21| oooe| oo
S0LE
1% WLCTD) BALARCEADID FAIIV EN DOLARES 75| DO 0O | G60| Q6P| AT
B MO MODERADC SOLES EMIVEN NUEWS SOLES BATR | 263%( Q00K | 104%| TALN|  000%
PROBCINVEST FONDE SELECTIVD FMIV EN DOLARES pamw | oo| coox| coos| 7eme| wam
PROBACINVEST INCASOL FMIY EN NUEWDS SOLES oek | nooe| 16| noow| amex| neox
SCOTIA FONDCYACTIDNES FVY [ SCOTIA FONDOACTIONES &, EMIVE EN 000% | (D% [ 1097 | 1L13%| QD[ 060%
KUEVDS S0LES
SCOTIA FONDO CASH 5/, PMIV EN NUEWOS SOLES 1049% | 60% | OO00% | 000%| Q00| T7.55%
SCOTIA FONDO CE FONDOS ACCIONES LS MV EN DOLARES ook | 2saw| oom | wwoam| amm| L
SCOTIA FONDO CEPOSTC DISPONESLE 5. FMN EN KLIEVDS S0LES poow | oooe| coow| oos| mesk| Doox
SCOMA FOMDC PREMILINGS, FMI EN BLIEWS SILES 000% | 0.00% | O00% | 000 | QDM 000%
TOTAL 100.00% | 10000% | 100.00% | 100008 | L00.00% | 100005
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RN
BBYE AGRESIVD - 5 FMN (BNTES BEVE SGRESN0 SOLES FMIY | EN SOLES TOER | D008 | GDOS | DO | 00N RTER
BAYA EALANCEADG -5 FMIV [ANTES BEVA BALANCEADO SOLES FMIV) EN Q00% | 704%| O00% | 19.00% | &90%| 0.00%
NUEWS 508
BAYA CASH DOLARES PN EN DOLARES Q00% | 000%| O16% | D24%| OO0%| &I7%
BAYA CASH SOLES FMIV EN WUEVDE SOLES O00% | Bef% | A15% | 0u00% | 00| LiEEX
BAYA DOLARES EMIVEN DOLARES arw | Doot| a0k | 1A% 1| Liow
BAYVA DOLARES MOMETART FRIY BN DOLAEES Q00% | 0G0% | G0N | 00| QDM 000R
Fonda da Fondos BEVA Ceneradidn de Flujs PN EN DOLARES LES% | 00% | 000 [ 1205%( O00%| 0.00%
BAYE LATAM-PROECD Fvi EN DOLARES 000% | 000%| OG0 | 085% (| 1159% | BE0%
BAvA MODERADQ -2 201y |ANTES BEVA MODERADO SOLES FMN] EN A00% | 000% | G900 | Q0| 055B
NLENTS SOLES
Fendo de Fondos BEVA Preservacion de Capltal FRAN EN DDLARES BAG% | RIS | GuDDR | G0 | 30GR |  D.O0R
BB SCLES BN BN NUEYOS SCUES On0% | 971% | 1025 | DGO | Q00%| BSIR
BaYA SOLES MONETARID FMIV [ANTES BRVA TESORERIA S0UES FMIV] EN Q00% | 000% | 960N | 00| QDR T
NUEVDS SOLES
CRECICOR P CAPITAL CONSERVADOA CORTO LATO COLARES FRAY EN ERO% | G4 1A% | JA (| 1331%| D00
OOLARES
CAEDICORP CAPITAL CONSERVADOA CORTO SLAZD SOLES FMIV EN NUBWS | 1000% | 060% | 000% | 00%%| ooox| ooox
SOLES
D50 EXTRA CONSERVADCR SOLES FMIV EN WUEWDS S0LES 216% | 000%| 000 | 000 | 12d9%| 00w
|F ACCIONES FAIY | ANTES IF ACCIONES SOLES PNV £ NUEVDS SOLES woe | ogom| sem | oom| odew| noox
IF INVERSEIN GLOBAL RN ER DGLARES S50 | L06e% | 9008 | 1340 | Q00N | D00
IF MECIAMC PLATD FRAIV [ANTES IF DELIDA FRAN| EM DOLARES 1588% | 0.02%( 5% | 00| 00| 6.0
IF MECIANG FLAZD SOLES FMIVIANTES IF DELIDA S0LE5 FNIV ENNUEYOS | 00% | (0.54% | o0 | 0oo%| coos| 7se%
ﬁ.fl:Tﬂ- BALANCEALC FRIY BN DOLARES O00% | 0008 | Q00 | 553% (| 1243 1AW
IF MIXTO MODERADD SOLES FMIN EN NUSEWADS SOLES Q00% | 000% | A01% | DU | Q%W | EIER
PROMOPSEST FORDO SELECTIND FMWIRY ER DOLSRES G58% | G4 | BT | 1340% | 185 | ZA0%
PROMOIVEST NCASDL PN EN NUEDS SOLES 137% | t0.74% )  LOoW | 6.28% | SO0W| LUER
SCOTLA FONDD ACCIONES FMIV ( SCOTLA FONDO ACOCHES 5/ FMIV) EN a0o% | Li0%| 000 | 00| coo%| Sa2%
NLENS SOLES
EOOTL FONOD CASH S/, FRAY ES MUEVDS SO0UE QD0 | D008 | G0N | 000 11804 5%
SCOTIA FONDD DF FONDOS ACCIONES US FAMIN ER DOLARES 000% | 000%| A27% | 0O%| OO0 | 0.00%
SCOTL FOMO0 DERCSTD DBPIRIBLE 5/, FRIN EN MLIEYDS SO4ES TIR% | 248% | A0O | BaEM | QDD%| DAO0R
SCOTIA FONDID PAEMILAM 5. FIN EN NUIEVDS SOUES Q00% | 040%| 806 | 450%| 408%| GAL%
TOTAL 100100% | 200.00% | 100.00% | 100.0%% | 100.00% | 100,00%
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Fit E Fe | L] M P4l
VA AGRESIVO - S FMIV [ANTES BBVA AGRESID SOLES FMA ) EN SOLES QAT% | LTE% | DO0% [ LRGE% | DA%% | RN
BEVA BRLANCEADD -3 FMEV [ANTES BEVA BALARCEADD SOLES Fres) EN GO0 | 050 | 1008% [ LeS%| A% | 5%
MLIEVOE SOLES
A CASH DOLARES FMIV EN DOLARES SOl% | 00B% | DOMH | O00R| DO 36T
A CASH SOLES AWITY EN NLIEMWOS SOLES OO0% | GO | 1054% [ O00% | OER% | 9.6EW
B34 DOLARES PV BN DOLARES O00f | GODRE | DO0% | Q00| 47E| AI%
HEYA DOLARES MOMETARKD FMITY EN DOLARES OO0 | &7EE | 1019% 9EME| 915%| 9BIW
Fondode Fondos BEYA Germraciin de Flujo FMIVEN DOLARES OO0 | d33% | MW | 329%( O00M| OO0
HEWA LATAN-FACIFICO FRIY BN DOLARES d.30% | QDN | 000X . Q0% | 9.35% | 0%
WA MIDDERALG -5 FWEN [ARTES BEWA MODERADD 501 ES Fh8M) EN 6% | Q0| 9% Q0% MO0 QDD
KLIEWDG S0LES
Forcko e Fondos BBYA Presenvacian de Capital FMIV EN DOLARES Lig% | LAY | 000% [ Q00%( S00% | A06%
EEWA SOLES FA EN BUEWDS SOLES GA40% | D00 | DO0X Q0e| 934%| G00%
{EiEwa SOILES WO EFARRICH FIRY | A0 ES BEYA TERQIEERIA SOLES PG EN oD% | 1152% | 020% [ Q0% W0 | 000
RUENGSE S0LES
CREDACORP CAPTAL COMBERVADOR CORTD PLAZD DIOAARES FMIV EN 150% | AT | 1039% | LREAN | 0AO0% | La3W
TOLARES
CREDICORP CAPTAL COMSERVADDR CORTD PLAZD SOLES FRE ER NIFEVIDS LiTh | OO0F | S65% [ Q4B%( 000% | OO0
S0LES |
DIVISC EXTRACOMSERVADOR SORES FWIN EM MLIEWCS SOLES CO0% | 00O | 723% [ A00%| OO0 | GO0
I BCCONES FMIV | ANTES B ACCIONES S0LES PMITV] EN MUEWS SOLES AFn% (OO | 0DO0% [ BTIE( BATH | 000
IF INVERSI O GLOBAL FMIY EN DOLARES B.5% | 0006 | D00% [ Q00N | OUA0M | L0d
IF SAECILA MO PLAST) P (ANTES IF DIEUDA EMIY) EN DOLARES DO | ODEE | 0D0% [ &dd%| OO0 | OO0
IF WIEDLE WY PLASO SOLES FMINANTES IF DELDA SOLES FMIV; BN WUEVDS 115% ) 1109 | 10.96% Sa%| [O0As |  LOF%
SLES
B MDD BALARCEADO FMIV EN DOLARES BA% | 000 | 000% [ Q00%| 3E0M| AN
¥ MADCTO MODERADO SOLES FMIV EN RUEVDS SOLES boal% | I0BER | 0D0% [ 450% G40%| 000
PROMOINVEST RONMDO SELECTIVO EMIVEN DOLARES OODAs | 5785 | 1133% | 1020%) [O0Rs | .09
PROMINVEST IRCASOL FRAW BN WUEVDS S01ES A48% | AT | DO0% [ Q00N | W% | OO0M
SCOMA FONDD ACCIDHES TRAY [ SCOTHA PONDD ACCIORES 5. FMIV] EN 00 | %6 | DD0% LIbR| 9.50% LA94%
BUEVEE 20LES
SCOMA FOMOD CASH 5/ FMIV EM MUEWOS SOLES 0D | B5E% | 043X 0% | [0 5.45%
SCOTA FGNEC DE FORDIS ACCIOHES LS FMIN EN DOLARES T4% [ 11568 | DOOX | O57H| 64N | 411N |
SCOTIA FOMDD DEPDSITC DN SPONIBLE 5, FMIV EN MUBWS SOLES Goo | GODORE | DO0% | 257% 000 T0%
SCOTA FONDD PREMILM 5, FMIVEN BUEDS 501ES B32% | OO0F | D00% [ LR6ER(  S43% | OO0%
TOTAL 1G0.00% | 10C.00% | 10000% | LOOO0% | 100.00% | 100.00% |
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Porcentaje de participacion por Fondo Mutuo de Inversion en Valores del Grupo de Control

(POST TEST)
Fl Fi P P4 P P
BEVA AGRESIVO - SEMIV [ANTES BVA AGRESIVG SOLES P ) EN SOLES TADN | 2o0M | 000k | 000 | &00%| 3p0%
BEVA BALANCEADO -5 MY |ANTES BEVA BALANCEADD SOLES FhaIv) EN DOOW | (0K | 000 | D00 | 00| 000w
MUEVDS SOLES
BEVA CASH DDLARES FMIY EN DOLARES TASE | GEMW| S0IW | DOO| QDDW(| 1L13%
A CASH SOUES P ER MUY SOLES DO0% | DoD0% | &O% | 9.53% | ODDW| 000%
BEVA DOLARES EMIW EN DOLARES Lag% | Ao | B0eW | 000 | 1AS|  noow
BEVA DOLARES MOKETARED FMITY EN DOLARES DAa% | 1M GO | DO 1055W | 0.00M
Fonds de Fondos BBYA Gererachin de Fujo FMIV EN DOLARES BOdk | (0% | G8EW | 0O0N| QOO | 0.00%
HEVA LATAM-PACIFICO FMIV EN DOLARES 1109% | 1036% | 000K | 1044%| Q00N | 0g0M
BEVA MODERADG -5 VN (ANTES B2V MODERAD SOLES FMIV) EN DOO% | DUOOM | 3B | TETH| SN[ LLME
MUEVDS SOLES
Fands de Fendos BEYA Presenvackin de Cagltal FMN EN DOLARES 1037 | Oo00% | GO0 | 218% | Q00K | 000
BEVA SOLES FMIV EN MUBSCS SOLES DO0% | A9 | B3R | IS | 000w | g0k
VA SOLES MIOHETARID FM |ANTES BEVA TESORERLA SOLES FMIV] EN bI0% | 10:53% ( G00% | 000N | 1PN LLOQR
KUEVDE SOLES
CREDECORP CAMTAL CONSERVADIDR CORTC PLAZD DOLAZES PN EN DOU% | DOO% | GDOW | OO | REIN| 100d%
§

mwmmmmum CORTO PLAZO SOLESFAIY BN MUEVCS | 000% | DOD% | 7004 | (.00% | 284%| LO4S%
;Lull?ﬁumr.mmmm FRAY E% MUEVDS SOLES 1LIE% | (0% | LbEW | (00%| A06%| 000K
IF ACCIGHES FMIV | AKTES F ACTIONES SOLES FMN| EN NUEYOS S0LES BIM| oD% | RESW | OO | 63ME| 04K
B IVERSION GLOBAL FMIV EN DOLARES DO0% | (o00% | GO | Sh3% | SBl%([ 000K
I MIECHANC PLAZC) FIVIY (ANTES IF DELIDA FMIV) EN DOLARES DOO% | DuOOM [ CDOW | OO0 | B2 ([ 000%
I WECIA RO PLAZC SOLES PWIVIAKTES F DEUCW SOLES FMIN] EN RUEVCS DOOW | DVO% [ 1009 | R10%| QDDW(| 00N
:Fll:[sl:rn BALARCEADD FMIN EW DOLARES BAZE | 090% | OO0ME | 75T | Q00W| TA%
B WLCTO MDOERADO SOLES EMIV EN NUEVOS SOLES 1050% | 2m%| 100% | 000N | &00N| op0M
PROBOINVEST FONDC SELECTIVO FMIV EN DOLARES TA0W | DODM | SOBW | 531N | Q00| o0x
PROPCINVEST INCASOL FAIY EN KUEVGS SOLES DOO% | SAD% | TAEM | JEIN| ATIN| 400K
SCOTIA FOMDO ACCHOMES PWAIY [ SCOTIA FONDO ACTIONES 5, FMIv) BN DOo% | 240% (GO0 | GOOM | 000N | L103%
MUEVDS SOLES
SCOTIA FONDO CASH 5/ FMIN EN NUIEWOS S0LES BATE | Em | o00W | 00| BO4K| 03
SCOTIA FINDEY CE FONDCES ACCIONES S FMIV EN DOLARES B% | 1054% | 0O0% | 734%| QD0% (| 0aoox
SCOTIA FONDO DEPCAMC TASPONIBLE 5, FMIV EN KUEVDS S0LES DOO% | 2AEW | ODOW | 320%| Q00| 0.00%
SCOTIA FOMDO PREMILIM S/, FMN EN BUEWDS SOLES DO0% | (00K [ G0N | 46M | 000%(| LLax
[ TomaL 100.00% | 100,00% | 100,00% | 100.00% | 10000% | 100.00%
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o (e [ (e e [m
BEVA AGRESIVIY - S PNV (ANTES BOVA AGRESIVO SOLES FMN ) ENSOLES | 350% | GO | 000% | a00%| 000%| 000
BEYA BALANCEADO -5 PN ANTES BEVA BALAKCEADO SOLES FRaN) EN 26N | R35% | G36% | AEA%| 000W| 0.00%
BBV SOLES
BEVA CASH DOLARES FMIV EN DOLARES paws | mask | 7ams| ooow| saow| 000
BEVA CASH SOUES FMIY EN NUEVDS S0LES o00% | 1151% | 000w | ooos| s o
BEVA DOLARES PRV BN DOLARES 3man | nee | 0oow | Ae| noowm| 000
BEVA DOLARES MONETARIC FMIY EN DOLARES noo% | cO0% | 000% | 626%| o0o%| 0.0
Fando de Fondos BENA Genarackin de Fljo FMIV EN DOLARES 2ome | ooow| 000w | em%| %] o0m
BEVA LATAM-PACIFICC FMIV EN DOLARES i | e | ooow| ame| ooow| soiw
BEVA MODERADO -5 FAV (ANTES BEVA MODERADC SOLES FMIV) EN 00w | s08% | o000% | ooo%| Loow| 000w
MUEVCS SOLES
Fand de Fondos BEVA Preservacian de Caoital FMIV EN DOLARES ooo% | coow| ooow| zovs| ooow| 1.k
BEVA SOLES FMIY EN NUEVDS SOLES DO0% | CO0% | B | 1155%| aam| 100%
BEVA SOLES MOMETARIC FADN [ANTES BEYA TESORERIASOLES FMIVIEN | IL78% | 0O0% | 6o0% | 130%] ois| oo
NLIEVOS SOLES
CRECHCORP CAPTAL CONSERVADODR CORTO PLAZD DOLARES FMIV EN 77| 11ae% | ooo%| oook| oEw| A
DOLARES
CRECHCORP CAPTAL COMSERVADDR CORTD PLAZD SOLES FAW EN NUEVOS | DAC% | 6.5%% | 000% | 000%| B.23%| 6z
SOLES
DIVISE EXTRA CONSERVADCR, SOLES FMN EN NUEVDS SOLES ooom | soe| ooow| 2e%| sam| 000
I NCCACNES FMIV | ANTES IF ACCIONES SOLES FMIV] EN NIEVOS SOLES DOO% | 0% | 1157% | O67%| GEIN| 0.00%
I INVERSION GLOBAL FMIV EN DOLARES 000% | S51% | 000% | oo0%| SEmm| 1054w
% WEDUAND PLAZC FIVEY (ANTES IF DEUDW FMIV) EN DOLARES oo | come| e2mw| saew| oam| e
15 MEDUAND PLAZC SOLES FMIMANTES IF DEUDASOLES FMIVI ENMUEVDS | 0o00% | oo | Goes | aoox| ooom| saey
SOLES
35 MICTO BALANCEADID FAIIV EN DOLAAES ans | 626 | 1086% | 000%| oo | 0.00%
1§ MICTO MODERADO SOLES MIY EN KUEVDS SOLES noow | o4 | noo%| ooow| oeem| 000
PROMOINVEST FONDC SELECTIVE FMIV EN DOLARES wmaos | 1139 | 000w | oook| ooow| e
PROMOINVEST INCASOL FMIY EN MUEVDS SOLES i | oome| 11| aoo| tooes| 11w
SCOTIA FONDC ACCIONES FITY | SCOTIA FONDO ACCIONES &/, FNIV) EN DOO% | COD% | B3a% | LLAG%| O00%| 0.00%
UGS SOLES
SCOTIA FONDD CASH 5/, FMIV EN NUEYOS SOLES 300% | oo | 05| siew| oasw| 1030
SCOTIA FONDO D€ EONDOS ACCIONES LS EMIV EN DOLARES 0% | 00 | 1062 | 1188%| Ooow| o0
SCOTIA FONDC DEPCSITE DISPONIBLE S, FMIV EN MUEWDS SOLES Ta6% | come | 000 | ooo%| LM 00
SCOTIA FONDC PREMIUM 5/, FMIV EN MUEWCS SOLES 000% | 156% | D0ow | 1L61N| OG0 | 0.00%
TOTAL WC.00% | 100.00% | 10020% | L00.00% | 100.00% | 100.00%
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M3 P14 M5 6 o1y )
BVA AGRESIVO - SFMIV (ANTES BEVA AGRESNO SOLES INY JENSOLES | BSo% | 1028% | 000% | 627%| O00%| 000%
BAWA BALANCEALIC -5 FMIIV (ANTES BBVA BALANCEAD SOLES FMIV) EN ooo% | 00w | oDow | same| ook | 6Bl
NUEVDS SOES
BAWA CAGH DOLARES FVV EN DOLARES BAD% | 1009 | 1008w | coow| oew| ase
BAYA CASH SOLES FMIN M NUEVOS SOLFL OTE% | 9BI% | A% | OOMe| 1084%( 0%
BAYA DOLARES FMIV EN DOLARES 000% | 0.00% | 000X | 693 OdsM| 000N
BAYA DOLARES MCHETARID FMY EN DOUARES ooo% | noow | 000w | 1n0ew] noox | aEew
Fardn e Fondcs BEVA Generaciin de Flufo FMIY EN DCLARES g30% | 00 | 000 | L0ew| oow| 000w
AV LATAN- PAOFICD PN EN DOLARES 000% | 0.00% | 357% | 738N 000% | O.00%
BANA MODERADD -5 PR [ANTES BBIA MODERAD SOLES FMIV)EN ooox | 000 | 056w | Lase] Sem| 000w
HUENOS SOEES
Fordo de Fondos BBYA Preservacion de Cagital FMIV EN DOLARES ooo% | 000w | 1zams | oome| LIk | 0.0
BAWA SOLES PV EN NUEVDS SORES os0% | w4k | oD% | cooe| ook | 0.0
BB SOUES MONETARIC FMIV [ANTES BEVA TESORERLA SCILES FMIV] EN TI9% (| O00% | O00% [ O0ME| 0DO0R| 4%
NUEVTIS SOEES
CAEDICORP CAPTTAL CONSERVADOR CORTO PLAZD DOLAES FMN EN 000k | 1w | o | coos| oow| 000
DOLARES
CREDICORP CAFITAL CONSERVADOR CORTO PLAZD SOLES PMIVEN MUEVDS | 000% [ 27w [ 23t | moow| ooow| i
SOES
DINS0 EXTRA CONSERVADIOR SOLES FMIY EN NUEVDS SCLES A% | ooos | aams | amsk| Zdex| 0.0
IF ACCIOHES FIVIN | ANTES IF ACCIONES SOLES FMN) EN NUEVOS SCLES oo0% | ooow | 1175w | 1osee] woow| &0
IF INVERSIDN GLOBAL PV EN DOILARES 947% | 0.00% | 12d46% | OO0 348% | 000
IF MECIANG PLAZO FIAIV [ANTES IF DELIDA FUN] EN DOLARES ooox | oo | 33| cooe| Tax| T
IF MECIAND PLAZO SOLES FMIVIANTES IF DEUDA SOLESFMIV] ENWUEVOS | ook [ aLemw | ooos | ooow| ooos| oo
SO4ES
IF KT BALANCEADC FNYY EN DOLARES oook | ook | 000w | aoow| 412%| &0l
IF MIATO MODERADD SCLES IR EN NUEWCS S0LES SEE% | 000% | Q00N | Q00N| 000%( O0.00%
PROMOINVEST FONDO SELECTNG PN EN DOLARES ooo% | 376w | ooow| Lite] 1odex| a7ew
PROMOIRVEST INCASOL FMIV EN NUEWCS SOLES ooox | oook | ooow | tosee] odsm | daew
SCOTIA FONDO ACOONES FMIV | SCOTIA FONDO ACCKINES &, FMIV) EN o50% | 56% | 1206% | o00%| 00w | 0.0
NUIEWES SOLES
SCOTLS FOMDO CRSH S/, FRAM EN MIFEVDS SOLES BACE | 000% | 193% [ Gide| D00R| SBN
SLOTIA FONDO DE FONDCS ACIONES US FAMIY EN DOLARES pAo% | Goo% | ooox | wooee| 1097  o.00%
SCOTIA FONDO DEPOSTTO DISFOMELE 5/, FMIV EN NUEVOS SOLES rigk | moow | ooow | coow| oaex| oo
SOTIA FONDO PREMILA 5. FRIIV EN NUEWDS SOLES ook | 155 | 1028 | oooe| 106X | sz
TOTAL I00.5C% | 100.00% | L0000 | 100.00% | 100.00% | 100.00%
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Pia i R~ rx FA Gl
BB WGRESD - 5 PRIl [ ANTES BENMA AGRESIVO SOLES PRIV ) EN SOLES 3% Bai% | 11LM% L | EHER [LOC%
BAYA BALAMCEADAD -5 FIVICY (ANTES BEYA BALARCEADD SOLES Fh] EN 0o0% | RS  QO0M% [ 1L5EW | OQO00% | 000%
NUEWTIS SOLES
BEVA, CASH DOLARES FMIW EN DOLARES 6% | D% QDMe [ &0 OO00% | 000%
BEVA CASH SOLES FMNV EN MUEWDS 50UES Do0% | (00| 000 [ D0 | O00%|  0.00%
BHVA DOLARES FiY ER DDLARES oo0% | KGR | QDM 000 | 1l40% | L03E%
VA [XUARES MONETARIO FMIY EN DOLARES B.I5% | G.03% | 53| ODOW | OOe| 000K
Fonda da Fondos BEVA Generacdn de Fhajo FMIVEN DOLARES J31% | IDcdB% | QDO® | 1LIMW| S55% | LlO.E®
BVA LATAR-PACTFICO FRA EN DOLARES 0554 |  LBOS | Gif% | 107G | OO0 O.A5E
BBYA MODERADD -5 FMIV [ANTES BEVA MODERADD SOLES FRAV) EN Oo0%: | 1ii%| S31% 4554 | 4Q'ER 0.00%
NUEVOS SOLES
Fonda e Frencizs VA Presersacion de Capial FMIY EN DOLARES NO0% | B.06% | OO0 [ J0T3% | Q00| 000%
BEYA SOLES FMIY EM MUEVDE SOLES DEER | DDODGE | 1023 [ GD0W | QODDW | 0.00%
BEVA SOLES MONETARIC FMW [ARTES BEWA TESORERIA SOLES FMIV) EN 352% | A03% | ODME [ 0% O00R|  650%
NLEVOS S0LES
CREDICORF CAPTAL COMS ERVADCOR CORTI PLAZD DOAARES FMIV EN I052% | O.0O% | QDD [ DO 1LTRW | O.00%
DOLARES
CREDICORP CAPMTAL CONSERVADOR CORTO PLAZD SOLES PR ER NIEEVIDS O6B% | GA4% | £99% [ 1L73% | OQ00%| 14m%
SOLES
CEv¥s0 EXTRA CONSERWATOR SOLES FAIV N NLIEWDA SOLES NO0% | O00% | OOME [ 0 O00R | 000%
IF ACCICIES FRAIY | ANTES IFACTIONES SOLES FMIV] EM KRIENSDG SOLES No0s | I006% | QOM [ G0 TL6%| 6.35%
IF I ERSAGH GLORAL FhY BN DOLARES 0e0% | D% ODFe [ G0 T0E%| 459K
IF MEDIAND PLAZD FMN (ANTES IF DEUCS EMIV) EN DOLARES o0%: | DOSR|  90483% 000 | 493 11.0%
IF METHAND PLAZD SOAES FMINEARNTES IF DELD SOLES FMIV) BN MUEVLE: T08% | TREW | QDM [ &3S ODOW (| 11.09%
SOLES
IF MATKTCH Fu LAN CEADO FIAIY EN DOLARES 1L.13% | 338% | 10D [ O00W | S30W (| 5%
IF MALATD WAODERADD SOLES FRAY EN WUEVOS SOLES 000% | 1L0S% | Q00% LEEh | O00R .00%
PROGDINYEET FORDO SELECTIVO FRAY EM DOLARES o0% | DO | QOD0% G.0ffe | Q00% H.50%
PROMOBVEST INCAS0L FAS EN NIFEVTS SOLES BEd% | 0S| 0D [ A1EW | 95Y%| BOTE
SCITUA FOMDO ACCIONES PN [ SC0TIS FONDD ACCICNES 5/, FMEV] EN 000% | CMOSS | 1RIFE [ ODOW( OO0W | LTOR
WLUEWDS SOLES
SCOTIA FOMDO CASH &, FRIV EN HUENCS SOLES 000% | 9.07% | OQO00% fhd% | 1068% [L.00%
SCOFTLL FOMDC DE FOMROS ACCHINES LIS FMIV EN DOLARES Moo% | ODOR ) 118G% | Q00N (| GBMR| IR
SCOTLA FOMDD DEPOSITD DEPONIBLE &, FMIW EN RUEVDS SOLES POSd% | 0.00% | 1108% [ O00% | OO0 | L33k
SCOTLR FONDC FRESRIM 57, FRIY EM RUEVDS SOLES NO0% | Ou0OS | OOME [ 0S| O00R | 0O0%
TaraL 100,008 | 100.00% | LOODXE | 100.00% | LOQDO% | 100.00%
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P25 LF ] P k] s | 30
HEVA ALRERNT -5 FRAY [AMTES BEMA AGRESIVO SOLES FRIV | EN 30LES Lrl | OD0% | Dubi%s | Gd% | S01%| [000%
BV BALANCEADD -5 FRAN |ANTES BBVA BALAIRCEADD SOLZS AV EN Q00 | 1150% | 9.9% | DO00W | 506 | DOOM
RLIEVGS SOLES
54 CASH DOLARES FMIV EN DOLARES 1LESE | 000% | 000 | He4%| G008 | 1243%
VA CARH SCAES AWV EN BUEWGS SOLES 0.0 | BI3% | 215%| 000%) 1009/ DI5%
BEMA DOLARES P EW DOUARES G.00% | Q0% | 3% 3E% 1104% (| DO0%
BEVA DOLARES WONETARKD FMIV EN DIOLARES G | 00| QDS [ D5AW | J6WW | BALH
Fonda de Fondos B3WA Genaracian do Fujo FMIV EN DOLAGES 0.5 | EBOE% | DuO0% | LDO3% ) 1113%( 1139%
EVA LATAM-PACIACT EMIV EN DCLARER IR | L164% | DGI% ([ 0008 [ GO0 DO0%
BEVA MODERADG -5 FMA (ANTES BEVA MODERADD SOLES AN EN 10ETS | O00% | D00 | a35%( OOk 349%
HUENDS SOLES
Fonds de Fondos BEVA Fresenvacidn de Capial FMIV EN DOLARES 106% | 655% | B.LM% (| 0.00% | 11.08% | 000N
st SOLES PRIV EM BLIEVCE 30LES A.00% | 105T% | 0% [ RIA% ([ GO0 | DOOW
WA SOHES MORETARI) PN (ANTES B8A TESCORERIA SOLES FRIN) EN 3.50% | OD0% | LS04 000 03| DO0N
NUEVDS SOLES
(RECOCCAP CAMTAL COMSERYADOR CORTO PLARD DOLARES FMIVEN G0F: | O00% [ SA% (| Sd | OOmE| 000N
DOLARES
CREDOCCAP CAATAL COMSERVADOR CORTO PLAZD BOLES AV EN NLEWDS 5.E1% | O00% | B43% | DO0% ) QDO | 000N
SOLES
[ TVVIS EXTRA CONSERVADDR SOLES MMV EN NUIEWDS S0LES Moo | 0D BRI | [0SH (| Q0| 000%
IF AOCIONES FMIY | ANTESIF L0CIONES SOLES FMIv] EM RUEVOS SCLES 0000 | 1108% | [O0Ss | LOGEW | QD% | 000X
IF BVERNOR GLOBAL FMIY EN DOLARES Q00N | (00% | (0% | 0008 | OO0 1235%
BF BAECILG MO PLAZD FWAN (ARTES F DEUCA EMIVY EN DOUARES o0 | 000% | DuD0% | 000M (| 393N DD0W
B MEDLANO PLAZD SOLES FMINARTES IF DELDA SOLES EMIV) EN NIEVDS 00 | 000% | 493% (  000% | GO0K | DO0N
SOLES
BF WAL BALANCEALD FMIV EN DOLARES 10768 | 000 | GiDS [ DU0RS [ GO0 D0
BF MDD MODERADD SOLES FMIV EN RUEVOS S0LES G006 | L126% | 999% (  000% | OO0 | 066N
PROMACINVEST FOMDKD SELECTIVO FMIY EN DOLASES 1L73% | O00% | 1kA% ) 00D  R&I% | 1138%
PRCAACENVEST INCASOL PR EW WUSEWDS SOLES 303 | 000% | MR% |  8.00%) 105/% (| 00O0H
SCOTIA FOMDC ACCIORES PR | SCOTIA FONDD AOCONES 5. VI EN L% | 000% | O&eS | L13W| GO0 | 1147W
BUEVDS SOLES
SCOTIA FOMDD CASH 5. FRIIV EN MLIEWOS S0LES G0 | 0O00% | [N00% | Lloek| QOO | 11.26%
SCOTA FONDD DF FONDOS ACCIOMES LIS EMIY EN DOLAES GUM | B36% | 445% | 4008 ) 443 | L20%
SCOMA FONGD DEPCGITG [ESFONIBLE &, FMIY EN MUEVDE SOAES LAtw | Q00% | DS | 000% [ CKRE | D00
SCOTIA FONDD PRENTUM 5. FMIV EM KUEVDS S0LES O | 1128% | [does | 1308 ) QUOER | 1244%
TOTAL 100005 | I00.00% | 10000065 | 100.00% | 100.00% | 100.00%
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P [z [P [ [ms [
BaA AGRESIV - 5 EMIV (ANTES BAYA AGRESND SOLES FMIV ) EN SOLES OO0 | B3GR | Bk o8k | 0%
BAVABALANCEADD -SEMIV [ANTESBVA BALAWCEADD SCLES FMINIEN |  OCFE | 1142% | OO0 | 628 | O00% | 533
NUEVDS 5065
BAVA CASH DOLARES FMIV EN DOLARES Thew | ook | ook | ooow| aTM| e
B Cash SOLES FMIY EN NUEVDS SOLES 000 | 1045% (S0 | O00% | Q00% | D%
B2VA DOLARES FMIY EN DOLABES eook | oock| 2| anx| oook| eom
BaVA DOLARES MOMETARED Fli EN DDLARES OOFe | 0.79% | O0F| O00%| 667% | DO0%
Fordn 4= Fondis BEVA Gereraridn de Fujn FMIV EN DOLARES i | Toew| ook | ook ook | s
B8YA LATANM PACEICD FMIY EN DOLARES GOTE | 1247%| 1092% | 191K | 1O0%| 50
BAVA NOTERAT0 -5 FINSY (BNTES SBVA MODERADC SOLES FRe] EN o6 | 1199% | ooow | ases| Lziow| Do
NLIEVIS 50655
Fordn s Fondas BEVA Praservarién e Czpital FMIV EN DOLARES comé | 10486 | ook | 0| ook | ook
BAVA SCIES FAIIV EN NUEWDS SOLES 1086 | SACR| ODFE| OO | 000% | DO
BAVA SCIES MONETARIC FMIV [ANTES BEVA TESORERIA SOLES FMIVIEN | 350 [ oook| w7 | ooos| oomk| 354%
NLIEVES S0EES
CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR CORTO PLAZD DOLARES FMIV EN ook | o3| 4| ook ngex| 4sm
DOLARES
CREDNCORP CAPITAL CONSERVADOR CORTOPLAZOSOLES PMIVEN NUEVS | 80%% | oock| oo | o] oomk| 07l
SOLES
DINGSD EXTRA CONSERVADIOR SCLES AN EN NLIEVOS SOLES Lime| 000k | ooow| oom| 4sn%| o
IF ACCIONES FMINY { ANTES IF ACTIONES SOLES FMIV] EN WUEVIDS SOLES oo | 0ock | 1046% | 00ow| 263 10|
IF INVERSION GLOBAL FMIV EN DOLARES oho% | Liw| ocome| sem| ooex| poo|
|F MEDUAN PLAZO FIAN [A0NTES IF DELIDA FMIV) EX DOUARES Q0T | 7m6| 99%%| 00%| 000%| 00%|
|F MEDIAND PLAZC SOLES FMIVIANTES IF DEUDASOLES FMIVIENNLEWDS. | 1oam | 1222% ] o0o | ooek| 726% o0k
SOLES
IF MIEXTO BALANCEADC AN EN DOLARES LoB% [ 000% [ &5FR | GAl%| Q00RO
IF MIXTO MODERADO SOLES FMIV EN WUEVDS SOLES 60 | oock| o0me| 00| aoox| oo
PROMOINVEST FONDO SELECTIVD FMIV 2N DOLARES S0 [ 000% | OO0 [ GDI%[ QO0% | S4l%
PROMOIRVEST INCASOL FMIY EN NUEVDS SOLES i60% | 0ac%| oOre| 1s0%| qoow| 3
SCOTU FINDO ACCIONES FMIN | SCOTIA FONDD ACTICINES S/ FW) EN OO | 000% | 000% | 123¥ | Q00% | 60¥
HUEWCS S04ES
SCOTU FONDO CASH 5. PN ER HLIEWOS SOUES O0Fe | 000% | OO0 DM 300 D%
SCCTIA FONDO DE FOMDIS ACCIONES US FMIV EN DOLARES 1087 | 00K | 83| G| 62%| 90|
SCOTU FONDO DEPCATTO DISPONIBLE 5, FMIV EN WUEWDS SOLES OO | 00| DO | GESN| Q83N B8)%|
SCOTIA FOND PREMILIM 5. FMIV EN WLIEVOS SOLES ooo | ook | 10se| Hsm| Bom| sus
TOTAL 100.00F% | 10000% | 10005 | 100.00% | 10000% | 10000
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P11 ik 1 P pdl 4
WA AGRENIND - S WAV |ANTES BEVA AGRESND SOILES FWAN ) EN BOLES Mok |  £2B% | DOO% | 000 754%| Lo
HEWA BALANCESDD -5 FMEV [ANTES BBV, BALSKCEADD SOLES P8 EN DOf% | Obee | 000% | &D19%| B0 | 000K
MUEWDS 50LES
DA CASH DDLARES FMIV EN DOLARES: 138% | O0Me | 13T | 1043% | 000% | O
i CRSH SOHES NIV EN MUVENCS SOLES 1BA% | 147 | DDOX | 080%| OIGR| ALK
BEWA DOLARES FRAY BY DOLARES OO0 | 9.0 | LAo% | 285%( L006M| G0
BEVA DOLARES MOKN=TARKD PRIV EN DOLARES L0 | QOO | O00% [ Q00% | O00R: | OGRS
Fondode Fondos BBYA Generacion de Flujo FMIV EN DOLARES COR | 50Fe| 000%( 373%| 10OX%| O.0F%
EEYA LATAM-PACIFICO FMIV EN DOLARES OO0% | GODRE | 1ZGO% | OS50 OO0% | I
B34 MODERADN -5 PRV (ANTES BEVA MOTERADD SOLES FMEVI EN 5% BB 1L0TH ([ TADN| B3N | LB
MUENDE SOLES
Fomcho 4 Fondos BEYA Presenvacidn de Capltal FMIVEN DOLARES B3% | GO0 | DO0% | &13%| 00| OO0
WA SOILES FMATY EM HUERDH SOLES GId% | QDM | 0ADE | OO0 | 106N | LETH
BEHA SOLES MPOMETARI0 P | ANTES BB'A TESORERLA SOLES FMIY) EM ek | £ | DOO% [ BSS%| 000 | R0
IRLIEWDG S0LES
CREDOCORP CAPTAL COMSERVADOR CORTD PLAZD DOLARES FMIV EN 244% ODFE | 0D0% [ Q00| (O0R |  LOER
COLARER
CRECECORP CARTAL COMSERVADOR CORTD PLAZDYSOLES FWEN EN NUEVDS OO0 | 10246 | #28% | 500%( DO | A.5%%
S0LES
D150 EXTRACOMSERVADIOR SOUES WA EW MLIEWCS SOEES 1287 | TOBW | 0O00% | A45%( 000%| .60
B RCCIONES EMIV | SNTES 8 ACOONES SOLES PV EN NUEWCS SOLES BO0% | QOGS | DDO% | 7EE%| GOON| 000
IF MVERSIDN GLOBAL FMIVEN DOLARES Mioss | CUDRE | DUO% | OO00% | GETH| AW
IF MECUANC PLAZC) FIVEW (AKTES IF DEUDW EMIY) EN DOLARES %) 08| 0O00% | Q00%| (UO0R| AR
IF MECHANO PLAZC SOLES FRWANTES IF DEUDIA SOLES FMIVY BN NUEVDS 0O0% | LIS | 1067 [ OQO0%|  TE9% | 000N
S0LE
[ MDCTD BRLARNCEADD FMIVEN DOLARES O0fs | S.28% | HT9R [ SB0R| DO0G| A1eR
¥ WIICTD MDD ERADD SOLES FMIY EM RUEVDS 30LES GO0 | QO | 1:31% (| ODOR| OOO®| .05
PROAACINVEST FOMDC) SELECTIVO FMIVEM DOLARES 1500% | R85 | 0DO00% | 000 | 0O0%| GO0
PROMCINVEST INCASOL FRA BN WUEVDS S0LES Lok GO | 0O00% [ O00%( O000%| G164
SCOTIA FONDO ACTIONES FRAY [ SCOTIA PONDO ACTIORES 57, FRIV]EN Mk | D | 0D0E [ Q43%| DO | AT
MUENOS S0LES
SCOTIA FONDO CASH 5/, FMIV EN NUEWDS 50LES OO0f | S.B4% | 12A7% | O00%( 1065%| O.00%
SCOMA FOMCED: DE FORDHYS ACCHOMES LIS FMN EN DOLARES GO | 5500 | 1:57% | O00%| O00% | 409
SCOTA FONDD DEPOSTO HSPONIBLE &), FMIV EN MEIEWDG 30LES COD% | OO | 1DD0C% | OO0 | 308%  5.BIM |
SCOMA FONDC PREMILIN S/, FMIV EN BBV SOLES 503% | QO0% | DO | Q00%| 008% (| 0.0 |
TOTAL 1G0.00% | 100.00% | 0000 | L0Q00% | 00.00% | 100.00% !
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Anexo 5
Porcentaje de participacion por Fondo Mutuo de Inversion en Valores del Grupo

Experimental (POST TEST)

Pgreemiaje do peeteipasdn por Fondo Metue de iwiersids an | P (583 ok} 1] L e
Valores ded Grapo Experimental |POST FEST)

BAWA AGRESIVD - & FEY (ANTES BENA AGRESIVD S0LES OD00%E | QODSCSE | C.0000% | QOO0 | Q0000 | Q0000
FMIV | EN MUEWDE BOLES

BAWA, BALANCEADD -5 IV [ARTES BBYA BALARCEADD L0005 | DO000SS | Q000 | O0000% | ODOD00% | 00000
SOLES PRIV EN NUEVOS SOLES

BAWACASH DOLARES FMIV EN DOLARES 00005 | DO0000%E | Q0000 | QO0000% | O0000% | 00000
BBNA, CASH SOLES FMIIY EM NLIEVOS S0LES L0000 | DO000SE | Q006D | ODDODO% | ODO0O% | 00000
BEVA DOLARES FRIR EW DOLARES LO0005 | NODO0EE | 0000 | O00D0% | ODODO% | 00000
BBV, DOLARES MOMETARKD FMIY EN DOLASES D000 | DUOD0O% | 00000 | OQ.O000% | OD0O0% | 00000%
Farwda che Fontos BVA Generadon de Aujo MY EN DOI00% | 0O000% | Q.0000% | Q0000 | QD000 | QU000
DOLARES

B LATAM-PACOFICO FMA ER DOLARES LD LOD00% 0, DO [aln s Ea s (AN k1 0 D00

BE A, WOOIDERATC -5 FMIY |ANTES BEVA MODERADG SILES OO0 | DOOR0 | G000 | QLGODO | Q0000 | QUUGDOH
FMIV] EN NUEPDS SOLES

Fersdo de Fondas BEVE Pracerdeciin de Capital FRAREN OD00% | [LOOSD& | COD0M | O.CCO0 | Q0000 | ODO0OF
OOLARES

BEWASOLES Felly BN RUEWOE SCLES DO000RE | (LOO00AE | C.0D00E | 00000 | O0000% | Q00O
BREGASOLES MDMETARO Fhithy [ANTES BEVA TESORERIS DOD0CRE | (LOO0AE | CLOD00% | QECOOY | Q0000 | QOO

SOLES Fiiiv) EM NUEVOS SOLES
CREDICORP CAPTAL COMSERVADOR CORTO PLADD DOLARES | D.0000% | (UO0G0M: | CLODDO% | QOCO0 | QD000 | QLOOC0S
Fil EW DOLARES
CREDICORP CAPMTAL COMIERVADOR CORTO PLAZO SOLES 000003 | 0000088 | G.0000% | O.CC00%: | Q0000 | QU000
FRIY EW WUEVGS SOLES
OfvISd EXTRA CORSERVADOR SOLES FRAY EN NUEVOSSOLES | DODDORE | 130734% | L0081% | 2H530% | 115608% | S2000%

IF ACCKIMES FWIY | ANTES IF ACCIONES SOLES FMIV) EX 000005 | 0UO000%: | GOD0DE: | O.0O00S: | Q0000 | QU000
SOLER

IFINNERSION GLORAL FRAN BN DOLARES DO00CSE | DOD00SE | O.DD0ME: | Q.DOCOS | QDO00E: | Q0000
IF MEDIAKD PLAZD FMN [AMTES IF DEUDA FMIY) EN DO000E | 0UOD008E | Q0000 | Q0000 | Q00C0E: | QU000
DOLARES

IF MEM AKD PLAZD SOLES TMTY|ANFES F DELDA SOLES DO00CE | DAORMESE | GId5E% | AR114% | 43999% | EALELH
FRIV] EN HUEWDS SOLES

IF MIETO EBALARCEADD FRAY EN DOLARES DOO0AE | DO0GS0%E | O0C00% | O.CC00% | O0000% | Q0000
IF MIETO MOCERADD S0LES FRADS BN MUEVOS SOUES wOBIa% | ROB53% | §.0405% | ED325% | EVIIER | TA30dE
PROBSDINVEST FOMCD SELECTIMG FWITY EM DOLARES DO000% | 0000058 | GODOOE: | QG000 | Q0000 | Q0000
FROMIDINVEST INCASCL FRIY EM NUEVDS S0LES LO000S | 00000 | C.OD0O | C.0000% | Q0000 | QUG

SCOTIS FONOD ACCIONES FMNG | SCOTIA FONDO ACCIONES DOJ00R | DO000% | D00 | Q.CODOSS | QDO0TS | Q00T
Ar. FMIW] EM NUJEVS S0LES
SOOTLA FONDO CASH 5, FRAN N NLIEWDS SOLES DOD00SE | 5.0025% | O.0ODO% | 1L9979% | 42753% | E7LLE%
ST FONDHD D FOMDOS ACCIONES US RN B COLARES. | 96.3330% | B36307%W | 90.3847% | 7T5.1358% | 673405% | TEA3LIH
SOOI FONDO DEPCAITO DISPONIBLE 3/, FRIN BN BLIEVOS LOJ00R: | DO00GeS | DuOOONHS | Q.GODERS | QD00 | QLRG0T
SOLES
ST FONDIO PREMILING S5, PRI EM MUEYDS SOLES DOO00SE | A0SR2% | D.0000% | LBIS5H | 32383% | 1LASTEM
TOTAL 100006 | 100006 | 0O | 10000 | J0000 | 10000
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Forcentape de partiipacién por Fordo Mitus de | P PE rFg T PLl P12

Inwenddin e Valores del diupe Experioendal (#8057

TI5M)

BEVA AGERSIVD - & FRIV [ANTES BEWVL 0, DT 0.0000% Q00008 0 BO00s, QLD 01 D000

SFRESVOD SOLES FMIY | D NUEVDS SOLES

BEVA BALANCEADD -5 FMN ANTES BEVA QLoD 0.0000% CLO000%: Q5000% Culers: 000

BALAMKEADD SOLES PN EN WUEVDS SOLES

BEVA TASH DORARES FMIY EN DOLARES 0. DM 0000 QLOD00% LIEEEL [ CuDODrS (L0005

BEVA CASH SOLES FMIV EN NUEWOS S0LES L OOHAr 00000 QU000 Qo000 QuDOr LR T

BV DOLARES PR EN DOLARES LM 0.0000% 0.0000% 0L.5000% Culirs 0.0000%

FEVA DOLARES MONETARIO FRAN EM DOLARES 0000 00000 QUO000% D000, 00 (L0000

Fonda b= Fandos BBVA Generacion & Flao QDN 0000 QU000 00000 GO0 0000%

FRAN EN DOLARES

BEVA LATAM-PACTFICD ELRY EN OLARES poopow | Doooos | ooooom | oocoom | cupooos 00000

BEVA MODERADD -5 FMN [ANTES BBYA 00000 | 0.0000% | DOCODN | OO000% | Q000N | DUO000%

MOCERADD SOLES FMIN] EN RIUEVOS SOUES

Fondp oe Fandos BEVA Presenvacion de Capital D.0000% (L DO00 QL0C00s Q0C00N, 000N, (D000,
| FMAY EN DOLARES

BEVA SOLES FMWIN EW NUEVDS 50LES 0000 0.0000% FIEL LT D0C00% /D00 010000

BEVA SOLES MOMETARND FRAIV (ANTES BE A GO0 0.0000% QUO000% D000 el il

TESORERRS SOLES FMIV] EN NUFEWVOS SOLES.

CREDICOAP CARITAL CONSERVADOR CORTO C.0000% | 0.0000% | 0.0000% | D0000% | 000DDNW | LDOOOM

FLATD DOLARES PN EN DOLARES

CREMCORR CAMTAL CONSERVADOR CORTD 0. 0000w L0000 QUO000N QL0000 CuDODDN L0000

PLAID FOLES FMIY EN BUEVIDS SOLES

VRS0 EXTRA CONSERVALROR SCLES FMIV EN DA% | LAASIEW Glda6% 1n3603% LL.BATER |  103600%

w04 SOLES

BF ACCIOMES FRAIV | ANTES IF ACCIOMES SOLES poooow | 000mom | ooooox | ooooox | aooors | guoooom

FMI] EM NUEVDS SOLES

I INWERSION GLORAL FMIN EN DOLRRES GoOOON| | 00000% | OO000% | O0000% | GO000N | (LO000%

F BMECSAND PLAZD FM (ANTES I DEUDA 0, D000 0.0000% Q0N D000, QLDODN, 00000,

Ff] EN COLASES

FF MECSAND FLAPD SOLES FIVESNTES IF DELIDA 000 5.55%0% L91o% HA198% 4.5201% 1A198%

SOLES FlAIV] EN NUEWOE SO0

¥ MIXTO BALARCEADD Fdiv EN DOLARES 0.0000 0,0300% QD000 DLOD00%;: Q000 [LO000%

IF MIXTO MODERADD SOLES AV EN HUEVOS EAG4EW | 5,MM%H 73249% | BANISN | ATIEN | BAIIGW

SOLES

PROMOHNVEST FORDO SELECTIVO FRN EN L0000 00005 Q000N D000, (DO (D000,

DOLARES

PROMOINVEST INCASOLEMY 08 NUEVOS 500ES | ouopoos | ooomw | ooooox | oocoox |  ooooms | ouoooom

LCOTA FOMDD ACCIONES BV | SDOTE FONDD C.0000 0.0000% QL0000 0.0000% el v iloen

ACCIONES 5. FMIVE EN UEWOS SOLES

SCOTUA FOMOD CASH 5 FMIY EN WUEVDS L0 S.Iria% 1L 50 ERRE A S IT139%

SOLES

SCOTLA FONDO DN FOMDOS ROCIDNES WS FMAY F1.2260W | 62101 EX 34008 TLOE3 TN BE.97T6W | TLOETN

N DOLARES

SCOTuA FOMDD DEPOSETD DRSPONIDLE 5, FAfTV 0000 0.2061% 0.0000% 0.0000% 2000 01 D000%

N WUEVDS S00ES

SCOTLA FOMDD PREMILIM 5. PRV EN MUEYDS L0000 LR D340 ZA104% 1.a05 7 10100,

SOLES

TOTAL 2000 100 00% FLL R 100.00% Bl

1“1.[!]!51
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Porcmtape de parbiopecion pm Fardn Muhe de | P13 P4 P15 PG M7 riE
Iverscn en Valorss del Grupe Dopssinental (2057

TS|

BHVA AZRESNVG - 5 FMIY [ANTES BEVA 00000 ODG00% (L0008 (0D [T o000
AGRESIVD SOLES AV | N NUEVDS SOLES

BHVA BALANCEADDD -5 FIIV [ANTES BBYA LG QLo L LY R LR LD
HALANCEADD SOLES FdIV) EN MUENOS SOLES

BEWA CASH DOLARES FAMIY EN DOLARES O.0000% Q000 0% L L0D00H FHL LR piLREIE]
BEWA CAEH SOLES PRV EN RUEVOE SOLES OL0000% il ilTES (L0008 (0000 R 0O
BEVA DOLARES FRR M DOLARES CLO000% Q000 [0 e L 0000% i (LO000%
BHVA OOLARES MORKETARIO PV EN 00000 000 (0 (00 LHECT RS LTLEETES
DOLARES

Fondo da Fondos BEYA Generacidn da Flyo D000 LO0O0% 0,000 OLO000% [ ] 00
FIAN EM DDLARES

BEVA LATAM-PACIFICD 7 EN [OLARES DD QD00 (L0000 0D00% LR QO
BEVA BODERADD -5 FMIV [AKTES BEVA CLID03 L EIEY (R (T LR OG0
BACOERADD SOLES FMIY) EN NUEWOS SOLES

Fando da Fondos BEWA Bressvacidn de Capital DLOC00% LTI L0000 1.0000% LR TLOG00%
ERATY EN DOLARES

BEVA S0LES PV BN NUEWD A SOLES 0 DR il T (0 (0N [HECT K S 01 OO
BEWA SOLES MOMETARED FMIY (KNTES BEVA 0.0000% Q.DG00% (L0000 (L0000 D000 L0000
TESGRERLS SOLES FMIN]EN MLIEWOS SOLES

CREDICORS CAMTAL CORSERVADCR CORTD CLO000% il kil QL0000 L 0000% DUD000A: QOO0
PLAZD DCLARES FWIIV EN DOLARES

CREDICORF CAPTAL CORSERVARCSE CORTD 2561T% QoI (LR [ HME % LR LoAn0
PLAIOSOLES FMIY EN INUENDS SOLES

V0 EXTRA CORSERVADOR SOLES IV BN 13.1471% 133467% 3.2501% J.DaTE 9.713d% 135365%
MUEYCDS SOLES

IF BCTIONES FMIW | ANTES (F ACCIOKES BOLES O 0000 il (L0 (AN TR 01 DO
FrANY] EN NLUIEWDS SOLES

EF INVERSION SLOBAL FMIY EN DX¥LARES OL.OC00N QLOG00% L0000 (.0D00% D000 DO
EF MEDLAND PLATD FMWV (ANTES IF DEUD CLOGO0% il RilIES QL0000 O 0 L OO0
FTAM] B DOLARES

FF MEDILANG PLATT SIOLES FMIM{ANTES IF RAFEEN FLILE] L.BEE1H .3665% 351878 BOIETH
DELID SCLES FM I EN NUEVDS SOLES

IF RAIXTO BALAKNCERDD Fhiy EN DDLARES 0 IR il il LT [ 000 D000 i LT
IF MIXTO MODESAD0 SOLES FRUY EWN HLEWDS 25607% ai7ars T.RE0M% f.AR3EN 8. 14354 A53I03%
SOLEE

PROMONYEST FORDO SELECTIVO RV BN QLI QLo 0, R LR E LR ROERLIE]
COLARES

PROMOINVEST INCASOL FRIN ER NUEVDS 0D 000 00008 T M LR LD
S0LES

SCCOTLA FOM D0 ACCIOMES FIMIV { S00TAS L0 0000 (000 [k [HHICr D000 1LC0
FOMGO ACCIONES 5. FMIV) EN RAJEVOS SOLES

SCOTLA FOM D0 CASH 54, FMIY EN NUEWOS GaBd1% R1511% 1116 h3323% 344758 50377%
S0LES

SCOTLA FOMDD DE FONDDS ACCIDNES 15 $L9357% SREANTN | TEAI2IN ETAL11N T2.EH5H | 5TA553%
FrAM EN DOLARES

SCOTLA FOMD0 DEPOSITO DISPOMIBLE &, 2168% QOG0 D00 (0000 D000 133am
Fany EM WUEY DS S0LES

SCCTEA FOMOD PREMILIM 5 FIMINEN 56301% 4 MiG2% 145764 (0000 2303% 50F39%
BRIENTTS SOLES

TOTAL IR E 1ponns 100 100,05 100.50% 100,005
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. Foreraje de partinipariin por Fonde Wt de ineersion = | P15 k] Pzl P2z F23 F24
Walorer del Onupe Experimeral (POST TEST)
BBVA AGRESIVO - 5 FMIY [AMTES BEVA AGRESIND [FIEE L] D.0000% QD0 000005 R 1 00003
SCLES PAMIN ) EM NUIEVOS SOLES
BB BALANCEADD -5 Fiah [AKTES BBWA 0000 | Du0OCORS | Q0000R | 000008 | CO0DON | CUD0DOE
BALANCEADG SCEES PN EM NUEWOS SOLES
BEYA CASH DOLARES FMI EN IIILAHEﬂ LT (R E ) 000 00000 0. 0000% 0.00003%
BENE CASH SCHES FMIN EN MUIEVDS SOLES OO | L0000 | QD000 Q000 | DOCO0 | D000
BENA DOLASES FMIY EM DOLARES 00003 OL000033 0D0ERE 000005 DU0000% LL0000%
BEYA DOLARES MONETARIC FMIY BN DOLARES L T (T E i15 000 000005 D000 00003
Fomds de Fondos BBVA Ganaracsdn de Fluja FMIV EN (N1 DUOC00% OO0 00000 OO0 OLO000%
DOLARES
HENA LATARS-PACIEICO FRV EN DOLARES L0000 DLO0003% 00000RE Q00005 00003 D.0000%
BEVA MODERADD -5 FMIV |ANTES BEYA, [FIEE L] D.0000% QD0 000005 R 1 00003
MODERADD SOLES FAIV) EM MUIEWITIS SCILES
Forsdo e Fondos BBVA Presersacidn de Caplal PRIV | GUOOCHS | O0000% | Q0000 | (U0D00CRE | (UOODO% | QU000
£ DOLARES
BEWA BOLES FARY EN NUEVOS SOLES D000 000005 00 000085 D.O000% 0.0000%
BEYS SOLES MONETARME FRAR (ANTES BHYA OGO | OOO00% | QUDD00R | (UD0OCRe | QuCOD0N | DuOOd0dH
TESCIRE R4 SCLES FMIM] EM MLIEWDS SCHES
CREDECORF CAPMAL COMSERYADDR CORTO PLAZOD LT D.00003 000 0.0000% T EL 000003
DOLARES FMIV EN DOLARES
CRECRCORF CAPITAL CORSERYADOR CORTO PLAZD LRI D.00003% 0000 4561T% 00003 D.0000%
SOLES Pl EN NUEVOS SOLES
D50 EXTRA CONSERVADOR S0LES FMIV EN 1E0TL% S.4104% | 118676% | 13.1470% | 11.5506% Q00003
NUEWDS SOLES
IF ACCIONES FMY | ANTES IF ACCIONES SOLES FMIV] Q00003 D.0000%: D000 000005 0000 D.0000%
R WUEYD S SOLES
IF INVERSION GLOBAL FMIN EN DOLARES D000 | OUDOCO | D0D0Re | 00000 | CDOD0 | CDOD0%
IF MECHAND PLATC FhN DARNTES IF DELICHS FRAN) EN 000 | DUDCO0% | UDDDCRR | QLOO0ORR | DuDODOE | DUOOO
DOLARES
IF MECHAND PLATD SOLES FRIN ANTES IF DEUDA eI % 1.4536% | 402B0% GANGER | 43793 | DUO000H
SCILES FMING M SLIEWOIE SOILES
IF METO BALANCEADD EhN BN GOLARES (K 1 DU0000% 0000 0.0000% D.0000% O.0000%
IF MIXTO MODERADO SOLES FRAN EN NUEVDS ETOI9% TAE53% 81916 9.5607% B T118% 3E03a%
EOLES
PROAAOINYEST FONDO SELECTIVO IV EN (N D.O000% 0000 000005 00003 D.00003%
[OLARES
PROMOINYEST BCASOLFMIY EN NUBPVDS SDLES OO0 | OCD0% | 0000 | QUD000Re | GuOODOM | OuOOdNRs
SCOMIA FOMDD ACCIONES FMIV | SOOTA FOMDO 0000, QOGO 000 000005 0000 B.0000%
ACCIONES &, PN EN RENVOS SOLES
S00MA FONDR CASH 5/, FRARY EM MOEMOS SOLES CASI0% | 136d0% | £420i% | GADI% | 4270k | (U000
SCOTLS FONDO DE FOMDOS ACCTOMES LIS FMIY EN EGSAEDS | H4.5680% | BEAYIER | 5195357% | BY.EA05% | O6.1066%
DOLARES
SCOMA FOWDC DEPQSITD DISPONIBLE 5. FMIV BN 000 | 0000 | U000 2A106% | DUOOD0E | DO
NLUEWS SOLES
SCOTA FONDC FREMILI S/, PN EN MUIEVDS T Du00003 3.4053% 5A3E1% 3.13R3% 0.C000%
S0LES
TOTAL 00,005 100.00% 100 100,008 100.00% 100.00%
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Porcentaje de participeciin poe Fonde Msbw de | B25 B2b P2y pid P9 Fal
frvazrsiZn en Vakorzs del Grupa Experirental (POST TEST]

BEVA BERESWE - § MR CANTES BEVA RGRESND 000004 [ VR % NS (.G L0004 QL0000
SOLES FMNV | ENG NUENOS SD0ES

BEWA BALAMCEADD -5 FMIV [ANTES BEWA 0.000% DLOOH % 0000 0.00HTS 0LD000S 0.0000%
B ANCEADO SOLES Fuil) EN MUEYDS BOLES

BEVA CASH DOLARES R EN DOLARES Q0000 AL 0000 ER iG] Q00008 ellir ]
EEAA TASH SOLES FhAY EM NLEWOS SOLES CL0000% DuDONE 0000 TR F CLDODo QL0000%,
BB\ DOLASES FMIN EN DOLARES Q000E KA LLEIL 00000 0200 (R 0.0000%
BEYA THILARES MONETARIG AWV EN DIOLARES N RE% IELE L IFEDTIEY .00 LI
Form de Foedos BEVA Generackin de Fluo Fn QLIRS .G HERLEIE IR LOHES SN
EN DOLARES

BBV LATAMPATFCD FallY EN DOLARES QL0000 CLDOn0 % L LG 0000 CLDOD0A e
BENS MIDDERADD -5 FMIY (EKTES BEVA QL0000 0000 % o0 0000 00000 0.0000%:
MO DERADD SOLES FMIV] ER NUENOS SOLES

Fomda e Fondos BEVA Presenatidn de Capral L0000% QD000 % 0,000 000 AR LLE Q0000
FMIV EN DOLARES

BA\A SOLES FREY BN NLIEWDS SOLES QHER [ K% 0CCEHES 0200 LONES QR
BEVA SOLES MONETARIO FRAY [AKTES BEVA LID [0 % IERERIE] 020005 QD000 QL0000
TESOAERLA SOLES EMIV) EN MUEWDS SOLES

CRECACORF CAPIAL CONSERVADOR CORTO FLATD Q0% D000 % 100 (o000 .00 rlieny, )
DDLARES P EN DOLARES

CHEDNCORF CARITAL CONSERVADOR CORTTD FLALD QL0000% CLG0 % Li43l% 0000 PAELLE Q. 0000%:
SOLES FMIY EN NUEWDS SOLES

OIVISD EXTRA CORSERVADDS BOLES MV EN £2H1% 154K | IRGHETE 10845 T3 | 1180k
NLIEVDE SOLES

IF ACCHOMES FIMEY [ AMTES F ACCICNES SOLES QL0000 CLDOn0E: 0000 0000 R LLE 0L0000%:
R EN NUEWDS SOLES

IF INVERSION GLOAAL FAIN EN DOLARES 0.0000% D % Iieikic] IEE Ll LO0A 2.0000%
IF FAEDIARCY PLAZD FRAIY |ARTES I OELEDA PR QS [ K% oS 0000 (LD 2.0
EN DOLAREE

IF FAEDHARC PLAZO SOLES FRAIVIANTES IF DELIDA LAtEI% 3016TH BLELLH 26154 LA051H 4.5581%
SOLES FMIY) B NUEWDS SOLES

IF AT BALANCEADD FRATY EN DOLARES 0LDD00% DL % OO 00N CLDOD0A; 0L000%
IF METD WODERADD STLES FRIW EN NLEVDS TBEQ4% 8.2455% 1.5347% 15716T% T.EG 6% E771E%
SOLES

PFROMHNVEST FORDC SELECTRAD FMIN EN QLKEES [ K% o 000k (L0 QKRS
DDLARES

PROATHINVEST BICASOL FMIV EN NUEVOS 500ES Q0D00% 0.0 % 0200 020 0000 0L0000%
SOCITIA FOMD ACCIDNES FRAY | SCTITIA FONDO L0000 0[N0 % 0120 020 Q000 QL0
ACCIDNES 5 FRIV) EN NUEWDS S0LES

SCOMA FOMDED CASH 57 PRIV EM MUEVDE S0LES 17115% 1.8075% 600155 1.13B8% 1.1000% 4.4198%
S0OMA FOMDD DE FOMDCS ACCIOKEE LIS FRAR ER TEAIIIN | TRBAOSW | 3A5G6RM | BOMTIN | 7.295%% | REOTRER
DOLARES

SCOTIA FONDD DEPOSITD CISFONIBLE 5/, FRAN ER QL0000 DLD0N0% 147754 00000 L0000 CL0000%:
HLIEWS SOLES

SUOMA FOMDC PREMILIM S, FMIV EN NUEVES 1.4776% L% 371N 05017 L0205 3. 450%
SOLES

TOTAL 1L00% 1H00% 10005 LD 104.00% 1000%;
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Porcentele de pariicpadan por Fonds Mubue de | B3] pal LEE ] Pad Pi5 P26
Irrveriice en Valones e Grepa Expecimenial |POST

| TEST)
EEVA AGRESIVO - § I (ANTES BRWY O0CO% (00005 (100D [LOCIHE .00 00000
AGEE SR SOLES F ) EN HUEOS BOLES
BEWE BALARCEADD -5 FMIV [ANTES BEVA FRLERT 3 (00005 LRELT HELE]T 00000 JELEL
BALANCERDD SOLES FRN] EN MUEVDHS SOUES
BEVA CASH DOLARES PN EN DOLARES .0000%, (000 10O (L0000 Q00N MLOC00%
BEWA CARM SOLES FRN BN NUEWDS SOLES D000 000005 000D [.0200% 00000 [0000%
BEVE DOLARES FRATY EM DOLARES ERLER ) CD000% {00 0000% 0.0000H 00000
BEWE DCLARES MONETARIC Fielly EN OO0 E G OO005 QRRLT 0000 L0 00000
DOLARES
Fanda de Fondos BEVE Ganeracion dié Flujo 000 GO0 1.0{EKR Qe 11HEKF et i
FMIY EN DOLARES
BEVEA LATAM-PACIFICT FA EN DOLERES 0000 0.0000% LEELT (LO00H 00000 0.0000%
EEVA MODERADD -5 FIAIY [AKTES BRYA 0.0000% 0.0000% 00000 0LO000% 00000 0.0000%
MODEAADD SOLES Fng] R NUEEWIOS SOLES
Fanda de Fandos BEVA Presenvaciin da Capital iy 0. 0000% DG000 f0000% QG000 b0
FRIV ER DOLARES
BEVE SOLES PRIV EX WUEVCS SDOLES 0000 000005 0LOTHHF Q0000 D00 00000
BEWA SOLES MONETARID FRIY |AKTES BBEWA BRI ERE S 000005 000D D0000% 0000 [0000
TESORERLL SOLES FMIV) EN NUEVDS SOLES
CREDUCORP CAMTAL CONSERVADOR CORTO GOoLo % G000 QAL DO0HE LR ] e e

| PLAICY DOLARES FMN EN DOLARES
CRECOCORP CARTAL CONSERVADOR CORTO 0000 G.a30N DO 00000 ALCHH [L0Caa0%
PLATC SOLES FMIV M WUEWDS SOLES
OIS0 ERTRS LONSERWE DOR SO0ES FRIY BN JERIREZL Y 11.hd%% G588 HES30R 113R7HmN I8 TI6E N
MUEVDS SCLES
IF HCCHIMES PRIV | ANTES IF ACCIONES SOLES [(0000% EEH L {LL{KKFS D000 Q000 IIIKIEHE
FRIV) EN MAUEVOS B00ES
IF WERSICH SLOBAL FMIN EN DOLARES L0000 CO000% 0000 HALE L L0000 00000
IF MECHAN G PLAZD FRAIY |AKTES IF DELDE LR ERE 00005 000D D0000% 00000 00000
FRilY} EN COLGRES
IF MECHAND PLATD S0LES FMIMUANTES IF ERGaER 5850 BETEIW ESHILE S 4520]1% S5396%
CIELAA SCLES FMIV] ER NLIEVITS SOLES
IF MIETO BALARCEADD FMIY EN DOLARES G000 0.0000% OO0 D000 DGR 0L000%
IF MIKTO MAODERADE: BLUES PRIV BN NUDWGE 518 9.5260% B3I BO1Z3N B791b% 9513%
SOLES
FROMOMNEST FORDD SELECTIVO PR EN 0.0000% 0.0000% QOO0 [.OC00% 00000 0LO00%
DOLARES
FROMADIMNEST INCASCL FMIV EN NU WS 0.0000%, 0.0000% QLOO0T 0.0000% D00 0.0000%
SOLES
SEOMIA FONDO aCCIONES FRAIY [ S00T1A (FELERI 3 O 00005 JIRHLTG L0000 D0 (0000
FONIOC ACTIONES 5. FRIV) EN MUEWTS S0LES
SCOTA FORDD CRSH 57 FMIN EN NUEVDS S0009% A% EL I L5F% L AME SRR
SOLES
SCOTLA FONDC DE FONDOS ACOIOKES LIS AAEETE | MLJAN | TLA0A%E | TRIRARE | BRSTVEN | SOOM%0%
FRiY EN DOLARES
SCOMA FORDC DEPOSITO DISPOMIBLE 51, L0000 LIT7 % L0 (LOCHYE 1.0 LiMAs%
FRAIY EW NUEWDS SOLES
SCOTIA FORDD PREMMM 5/, FMIV ER 4.0413% 5.0k RE L 15155% 3A053 £5332%
HUEWS ECAES
TOTAL e i il 1000 10004 ple il 100.00%
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Pomeniae de participsckda por Feado Mutes | P37 P3a Fan =L u] P41 pA2
de Imeestbdn  en  Valeres del Grups
fFOST TEST)

BBV AGR - SN | ANTES 23BN 0.0000% CLOO00% Q0000 00000 0.0000% 0. 0000%
AGHEENT EOLES PRV BN SL0S S0UEE
APV BALAMCTARD -5 FARY |ANTES BEVA 01, D05 L CO00M QL0 0.5000% 00000 0.000{r%
BALANCERDD S0LES rnw; EM NUEVDS BOLES
BV CASH DOLARES BTV EN DOLARES 1, DNRO04 CLOO00% L0000 0,000 000005 0 MMM
BEVE CASH SOLES FRAY EN NUEWDS SOLES 0.0000% [ENEE k] QD000 QD00 0000 0,000{r%
BBV DOLARES FARY EN DELARES 0. 0000% CL OO0 Qo000 00000 0000 0, DN
BBV DOLARES RACIMETAAID FRUY EN 01, D00 [ITED EE 00000 00000 0000 0, (MM
DOLARES
Franrdo 82 Fandzd B3 Sersratidn de Fljn 01 D00 QOO0 QL0000 Q0000 Q.00 1 (R
FaY IHI:I!'__LM'B
BBV LATAM-PACFICD FRAV EN GOLGRES 0. 0004 G000 QOO0 0000 Q0000 01, DKM
BBV WMIDEREDO0 -5 Frliy (ANTES BEN'A, 0. 0000% 00000 QL0000 05000 .00 0.
MOIDERADD SOLES Eﬂ EW WUEAOL SO
Fondo de Fondos B Preservecion de 0. DIH00% (L C000% L0000 00000 00004 0. 0T
Eﬂ.ﬂ Fiife B8 DOLARES
B SOLES e’ EN MWD S0LES 0.0000% CLO000n Q0000w Q0000 000K 0,000
BV SOLES MONETARID AV GANTES BIGA 01, 0000% CLOO00% QL0005 200005 0.0000% 0.0000%
TESCHEAL SOLES P‘h‘lﬂ EM MLEWIE SOLES
CREQICORS CARITAL CONSERVADOR CORTO 0. G005 L0000 QL0000 05000 000 0000
BLATD DXMUARES Fly' EN DOLARES
CRECICORS CARITAL CONSERVGDOR CORTD fi.B028% CLO000% Lo 2.00006% 000004 a1z
PLATOHSOLES FYTY ER NUERDS SOLES
ORMS0 EXTRE CONSERVADOR SOLES FMIV EN 14.8935% 825004 FERE S 10.088% {100 13, 249045
MUEWDS BOLES
IF AOCIOMES FRYRY | WNTES F ACCIONES SOIEE (1 DO00% . OCE0H 0,000 Q.00 000K 1. (T
H'il:l']; EMN HUEVDS E-I:I'__LE
IF IWERZION CLORAL FREY EN DOLARES 0. D00 G000 QL0000 0000 {00 0, DN
IF MECEAND PLAZO I CANTES IF OELIDS 0.0000% OL.0000% Q00005 00000 0.000% 0.0000%
it} BN DOLARES
IF MICIAMD PLARO BOLES FRAN]ANTES IE i, ME1% LEMIN 8.51580% 1ATRI% 0000 0.3137%
CIELEDA SOLES m EM LR R0 EOLES
IF MDCTC BALANCEADS FMIY ER DORLARES 0.0000% CLOO00% Q0000 00000 00T 0.
IF MIETS MOOERADO SOLES BRAY EN 8.5733% TEAMN SEEnN 53360 0.0000% 9.5508%
MUEWDS BOLES
PROMIDINYEST POMDC SELECT R0 PR EN 01,0004 OO0 QL0000 0.0000% 000005 (.00
COLARES
PROBACINYEST IMCASDL 1y Bl NUENGE 0. DiH00% OLOO00N Q.0000% 00000 0,000 0. 0P
SOLES
SO A FENDO ACCIGMES Fin | SCOTLS 1, D008 CLOOG0H Q00005 0,000 0,000 0, 0000
FOMDO ACCIORES &' FRANV] EN WUEWOE

| SOLES
SCOMA FOMDO CASH 57 FIRG BN MLIEVEDS fi.6425% 1TLEEN E4479% 15T07T% 00000 f.23R5%
SCLES

Ei FOMNEO DE FOMDO L ADCIOMNES UL 48.TI65% TEB3IY 511471 Tiahdss | 1000000 53.7365%
FIUY EN U:I'I.MLB
SCOTA FONGO DEPOSITD CISPOMIRLE 3f 2.8844% CLO000% 14567 Q0000 QL0000 1,997
FIV'Y EM NUEWDS SOLES
SCOTA FONDO FREMNLIAA & FSIATEN 5.9535% 1497EN S TISEN TAS1AE 00007 5,8605%
MUEWDS BOLES
TOTAL 10C.00% 100.00% 100.00% 100L.00% 1000 100.00%
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Anexo 06: Instrumento de recoleccion de datos
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a. Registro de participantes Formulario de Facebook Ads
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b. Formulario de Criterios para pasar el filtro de Seleccion para la Muestra

Part
icip
ant

éCual
essu
Nacio
nalida
d?

¢éTiene en algun banco, caja
municipal o rural o
institucion de microfinanzas
una cuenta de ahorro a
plazo fijo?

éCud
ntos

afios
tiene
?

éTiene
disponibilidad
de tiempo de 7
a9 pm los dias
viernes?

éTiene
conocimiento
de Microsoft
Excel a nivel
intermedio?

éCuenta
con
conectivi
dad a
Internet?

P1

P2

P3

P4

P5

P6

P7

P8

P9

P10

P11

P12

P13

P14

P15

P16

P17

P18

P19

P20

P21

P22

P23

P24

P25

P26

P27

P28

P29

P30

P31

P32

P33

P34

P35
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P36
P37
P38
P39
P40
P41
P42

Anexo 07 Informaciéon Complementaria Digital:

En el siguiente enlace podra encontrar las bases de datos histdricas de los Fondos mutuos
utilizados en la investigacion, los Dashboards, las Pre Pruebas, las Post Pruebas, El manual
de instrucciones para el armado de portafolios, la hoja de trabajo y calculos, las simulaciones
realizadas, ademas del materia videografico derivado de la investigacion, tal como un curso
de inversion en fondos mutuos de inversion en valores elaborado por mi persona, fruto de la
investigacion y la grabacion del Experimento como prueba comprobatoria del trabajo

realizado:

https://drive.google.com/drive/folders/1e6¢cOK3Z8aviZodovZhDINmMpwZDxJDtG?usp=

sharing


https://drive.google.com/drive/folders/1e6cOK3Z8qvfZodovZhDfNmMpwZDxJDtG?usp=sharing
https://drive.google.com/drive/folders/1e6cOK3Z8qvfZodovZhDfNmMpwZDxJDtG?usp=sharing

