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RESUMEN

La presente investigacion tuvo por finalidad “Determinar la relacion del nivel de gasto
presupuestal con el PBI per capita en la Provincia de Cusco, durante los afios 2009 — 2022.” Para
lo cual se utilizé informacion secundaria que fue extraida del MEF (consulta amigable), INEl y la
PNUD. La metodologia fue de tipo basica, enfoque cuantitativo, alcance correlacional-explicativo,
disefio no experimental de corte longitudinal y método hipotético-deductivo, el modelo optado fue
el de Vectores auto regresivos (VAR), a partir de ello se concluy6 que el gasto presupuestal no
presenta ningun efecto causal en el PIB per capita en la provincia del Cusco; por lo tanto, el
incremento del gasto publico no explica las variabilidades del PIB per cépita, de igual manera, el
gasto presupuestal ejecutado en las funciones de comercio, cultura y deporte, educacion,
saneamiento, salud y medioambiente no explican las variaciones del PIB per capita. Por otro lado,
el gasto presupuestal ejecutado en las funciones de transporte y agropecuaria presentaron un efecto
directo y significativo con el PIB per cépita de la provincia del Cusco, por lo tanto, explican las
variabilidades del PIB durante el periodo de estudio.

Palabras clave: Gasto presupuestal, PIB per cépita, Funcion transporte, Funcion

agropecuaria.
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ABSTRACT

The purpose of this research was to ‘Determine the relationship between the level of
budgetary expenditure and GDP per capita in the Province of Cusco, during the years 2009 - 2022°.
For this purpose, secondary information was extracted from the MEF (friendly consultation), INEI
and UNDP. The methodology was basic, quantitative approach, descriptive-correlational scope,
non-experimental design of longitudinal cut and hypothetical-deductive method, the model chosen
was the Vector Auto Regressive (VAR), from this it was concluded that the budget expenditure
has no relationship with GDP per capita in the province of Cusco; Therefore, the increase in public
spending does not explain the variability of GDP per capita, likewise, the budget expenditure
executed in the functions of commerce, culture and sport, education, sanitation, health and
environment do not explain the variations of GDP per capita. On the other hand, the budget
expenditure executed in the functions of agriculture and trade presented a direct and significant
relationship with the GDP per capita of the province of Cusco, therefore, they explain the
variability of the GDP during the study period.

Key words: Budgetary expenditure, GDP per capita, Transport function, Agricultural

function.
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INTRODUCCION

La inversion publica constituye un componente clave para impulsar el crecimiento y el
desarrollo econdémico de los paises, al generar estimulos sobre la actividad productiva mediante su
impacto en la demanda agregada y al contribuir al aumento del stock de capital publico. Esta
acumulacién de capital, a su vez, favorece el incremento de la productividad general de las
economias. Diversas investigaciones han identificado efectos positivos y negativos de la inversion
publica sobre el crecimiento tanto en el corto como en el largo plazo; sin embargo, los resultados
reportados en la literatura presentan una notable variabilidad en cuanto a la magnitud de dichos
efectos. Esta dispersion puede atribuirse, en parte, a las diferencias en los contextos econémicos e
institucionales que caracterizan a cada pais.

No obstante, un factor determinante adicional radica en el nivel de eficiencia con el que se
gestiona la inversién publica. La capacidad de traducir el gasto en infraestructura de calidad y en
cantidades adecuadas depende en gran medida de la eficacia en la planificacion, ejecucion y
supervision de dicha inversion. Bajo lo mencionado, el presente trabajo tuvo por proposito
“Determinar el efecto del nivel de gasto presupuestal sobre el PBI per capita en la Provincia del
Cusco durante el periodo 2009-2022”. Para lo cual se utiliz6 informacion de fuente secundaria
tomada del MEF, INEI y la PNUD. La metodologia optada fue de tipo VAR; asi mismo, se
fundamenta en la persistente existencia de limitaciones en las capacidades institucionales,
especialmente en las economias en desarrollo.

El presente trabajo de desarroll6 en cinco capitulos, los cuales se detallan a continuacion:

En el Capitulo I, muestra el planteamiento del problema, la cual consiste en el desarrollo

la situacion problematica, seguido de la formulacion del problema general y especificos, la

XX



formulacion del objetivo general y especificos; finalmente, se desarrolld la justificacion de la
pesquisa.

En el Capitulo 11, muestra el desarrollo del marco teérico, dando inicio con el marco
referencial (antecedentes internacionales, nacionales y locales), seguido de las bases teoricas
(teoria del crecimiento econémico, curva de Armey y tamafio Optimo de estado, teoria de la
descentralizacidn fiscal, entre otros) y finalmente el marco conceptual.

En el Capitulo 111, muestra el desarrollo de la hip6tesis, dentro de la cual se elabor6 el
planteamiento de la hipdtesis general y especificas, seguidamente de desarrollo la identificacion
de las variables y la operacionalizacion de las mismas.

En el Capitulo 1V, muestra la metodologia de la investigacidn, el cual inicia con: enfoque,
alcance, tipo, disefio y método de investigacion, continuando con la poblacién y muestra, técnicas
e instrumentos de recoleccion de datos y el procesamiento y andlisis de los datos.

En el Capitulo V, muestra los resultados y discusion, se da inicio con el analisis de los
resultados descriptivos, seguidamente se desarrolld los modelos para cada hipotesis; finalmente,
se elaboro la discusion de resultados.

Por ultimo, se exponen las conclusiones, recomendaciones y anexos del presente trabajo

de investigacion.
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CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
1.1. Situacion problematica de la investigacion

La relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI) per cépita y el gasto publico constituye
un eje central de debate en la formulacion y evaluacion de politicas economicas, tanto en
economias desarrolladas como en paises en vias de desarrollo. EI PBI per cépita, como indicador
del nivel de desarrollo y bienestar, permite evaluar el desempefio econdmico de una nacién y su
capacidad para generar riqueza (Banco Mundial, 2023). Por su parte, el gasto publico comprende
las erogaciones destinadas a funciones clave como educacion, salud, infraestructura y proteccién
social, con el propdsito de promover el crecimiento econémico y social (Ministerio de Economia
y Finanzas [MEF], 2023). Sin embargo, la sola existencia de gasto publico no garantiza
automaticamente una mejora en los niveles de desarrollo. Diversas investigaciones coinciden en
sefialar que el efecto del gasto publico sobre el crecimiento econdmico depende no solo del
volumen de recursos asignados, sino también y sobre todo de su eficiencia, oportunidad y calidad
en la ejecucion (OCDE, 2022).

A nivel internacional, la literatura muestra resultados mixtos sobre el impacto del gasto
publico en el crecimiento econdmico. Bandrés y Gadea (2023), en un estudio de paises de la
OCDE, sefialan que el gasto publico como proporcion del PIB puede reducir el crecimiento
econémico. En contraste, Salazar (2020) encuentra que en México el gasto publico tiene un efecto
positivo, con un aumento del 0.32 % en el PIB por cada 1 % adicional de gasto. Estas discrepancias
reflejan que el impacto del gasto publico depende de factores institucionales y contextuales
(Fernandez, 2016). En América Latina, la Comision Econdémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL, 2023) ha advertido que el aumento del gasto publico no siempre se traduce en mejoras

sociales, debido a problemas estructurales como corrupcion, deficiencias de gestion y asignacion



ineficiente del presupuesto. Rodriguez et al. (2013), al analizar 17 paises de la region, concluyen
que el gasto publico impacta positivamente en el crecimiento, aunque de forma limitada,
subrayando que la calidad del gasto resulta tan determinante como su magnitud.

El crecimiento econdmico de una region esta intrinsecamente ligado a la eficacia con la
que los gobiernos locales ejecutan sus presupuestos. Stiglitz (2012) sefiala que “cuando el gobierno
hace bien su trabajo, la rentabilidad que recibe un trabajador o un inversor es igual a los beneficios
para la sociedad que aportan sus actividades” (p. 45). Sin embargo, cuando esta alineacion no
ocurre, se generan fallos de mercado que pueden traducirse en un escaso crecimiento econémico
y una mala distribucion de los recursos publicos. Este fendmeno no es exclusivo de paises en
desarrollo; incluso en economias avanzadas, la mala gestion del gasto publico puede exacerbar las
desigualdades y limitar el desarrollo sostenible (Bandrés & Gadea, 2023).

En el caso peruano, la inversion publica ha tenido un rol relevante en el crecimiento
economico de las ultimas décadas, pero con resultados heterogéneos entre regiones. Mientras Lima
concentra mas del 35% del gasto publico en proyectos de inversion, regiones como Cusco
presentan una fuerte dependencia de las transferencias del canon y regalias, lo que genera retos en
la gestion eficiente de dichos recursos (MEF, 2023). Espinoza y Heredia (2023) destacan que el
gasto publico en sectores como educacion, salud, transporte y agricultura ha contribuido
positivamente al crecimiento econdmico regional. Sin embargo, estas mejoras no siempre se
reflejan en incrementos proporcionales del PBI per capita, especialmente en regiones con marcadas
desigualdades como Cusco (Nufiez, 2018). A pesar de que, segun el Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (INEI, 2023), el PBI per capita nacional ha mostrado una tendencia
creciente en las Ultimas décadas, persiste una brecha entre crecimiento macroecondémico y

bienestar ciudadano, lo que evidencia debilidades en la efectividad del gasto pablico.



Asi mismo, esta problematica se manifiesta en la ejecucion ineficiente de los presupuestos
asignados, este problema no solamente ocurre en el gobierno nacional; sino que también en los
gobiernos sub nacionales que suelen devolver gran parte de su presupuesto designado por afio. En
el afo 2022, el Perd alcanzd una ejecucion presupuestal del 76% a nivel nacional, aunque con
notorias diferencias entre gobiernos regionales y locales. Cusco registro una ejecucion del 88.2%,
una cifra superior al promedio nacional, pero que no necesariamente se tradujo en una mejora
proporcional de indicadores sociales como pobreza o desigualdad. Segun el INEI (2023), en la
region Cusco la pobreza monetaria afecto al 28.5% de la poblacion, por encima del promedio
nacional (27.5%), lo que evidencia que una alta ejecucion presupuestal no siempre se corresponde
con impactos sostenibles en bienestar social.

La existencia de un servicio civil sin incentivos ni mecanismos de castigo
quiza sea el problema para la correcta ejecucion del gasto publico, asi la gran
mayoria de trabajadores en el estado goza de un nivel de rigidez laboral casi
absoluto, mientras que las minimas diferencias en los niveles remunerativos se
determinan por la antigiedad y no por el mérito (Abusada et al., 2008).

De igual manera, diversos factores como la corrupcion, la rigidez administrativa, la falta
de incentivos para la innovacion en la gestion pablica y las debilidades en la planificacion
estratégica limitan la capacidad de los gobiernos locales para transformar el gasto en crecimiento
econdmico sostenible (Contraloria General de la Republica, 2022; Tanzi & Davoodi, 1997). Estos
elementos dificultan que la ejecucidn presupuestaria tenga un efecto real en la reduccién de brechas
estructurales, particularmente en zonas rurales y de menor dinamismo econémico.

Por ello al analizar, el caso especifico de las municipalidades, el uso del gasto presupuestal

varia significativamente segun la capacidad de gestion y planificacion de cada jurisdiccion.



Investigaciones recientes han demostrado que la ejecucion presupuestaria de los gobiernos locales
en el Peru presenta marcadas diferencias entre regiones, con algunas municipalidades alcanzando
niveles de ejecucion superiores al 90%, mientras que otras no llegan al 50% de su presupuesto
anual (MEF, 2023). Esto resalta la necesidad de analizar de manera mas profunda cémo se
distribuyen y ejecutan los recursos publicos a nivel local y qué impacto tienen en el crecimiento
economico y el bienestar ciudadano.

Anivel local, la provincia del Cusco enfrenta desafios particulares en la ejecucion del gasto
presupuestal. Segun datos del MEF (2009), el nivel de ejecucidn solo alcanzé el 70.2 %, y aunque
en 2022 se logro un avance del 72.9 % en la Municipalidad Provincial de Cusco (MPC), cifra
cercana al promedio nacional de 72.8 %, ello no necesariamente reflejé una mejora sustancial en
bienestar social (MEF, Consulta Amigable, 2022). Incluso dentro del mismo departamento se
evidencian notorias diferencias: mientras Quispicanchi alcanzé un 87.2 % de ejecucion y
Urubamba un 75.0 %, La Convencion registré apenas un 68.2 %, lo que pone de relieve la
heterogeneidad en la capacidad de gestion del gasto a nivel provincial. Esta situacion no responde
Unicamente a cuestiones técnicas de ejecucion, sino también a factores estructurales como la
rigidez laboral en la funcién publica y la ausencia de incentivos basados en el mérito, lo cual ha
sido sefialado por Abusada et al. (2008). Asimismo, la implementacion del presupuesto por
resultados no ha logrado elevar sustancialmente la calidad del gasto debido a la complejidad de las
metas y a la distribucion uniforme de incentivos (MEF, 2023).

Este comportamiento evidencia que no basta con alcanzar elevados porcentajes de
ejecucidn, sino que la clave radica en la calidad y pertinencia de las inversiones. De hecho, a pesar
de dichos niveles, la pobreza monetaria en la regiéon Cusco afecté al 28.5 % de la poblacién,

superando el promedio nacional de 27.5 % (INEI, 2023). En consecuencia, los altos niveles de



compromiso y devengado no siempre se traducen en mejoras sostenibles en el bienestar ciudadano,
lo cual refuerza la necesidad de analizar no solo cuanto se gasta, sino también como se distribuye
y en qué sectores se prioriza el gasto publico para promover un crecimiento econémico inclusivo
y sostenido en la provincia del Cusco.

Cuando nos centramos en identificar como el gasto presupuestal de la MPC, desglosado
por funciones (agropecuario, comercio, cultura y deporte, educacién, medio ambiente,
saneamiento, transporte, salud, y vivienda y desarrollo urbano), se relaciona con el PBI per cépita
de la provincia. Paredes (2024) destaca que, en la macro region sur del Perd, el gasto publico en
educacion tiene un impacto positivo en el crecimiento econdémico, pero no existen estudios
especificos para el Cusco que analicen esta relacion de manera integral. De la misma forma,
Palomino (2022) encontr6 que el gasto en infraestructura vial en el Cusco incide positivamente en
el crecimiento econdmico, pero no abordd su efecto en el PBI per cépita. Estas brechas en la
literatura justifican la necesidad de investigar como las diferentes areas del gasto presupuestal
influyen en el bienestar econdmico de la poblacién cusquefia.

Por todo lo anterior, se busca investigar ¢;De qué manera se relaciona el nivel de gasto
presupuestal con el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 20227 Para
ello, se plantean nueve preguntas especificas que abarcan las funciones clave del gasto publico,
como agropecuario, comercio, cultura y deporte, educacién, medio ambiente, saneamiento,
transporte, salud, y vivienda y desarrollo urbano. Estas preguntas permitiran un analisis detallado
de como cada area contribuye al crecimiento econémico local, proporcionando evidencia empirica

para mejorar la toma de decisiones en la MPC.



1.2. Formulacion del problema de investigacion
1.2.1. Problema general

- ¢Cudl es el efecto del nivel de gasto presupuestal sobre el PBI per capita en la Provincia
del Cusco durante el periodo 2009-2022?
1.2.2. Problemas especificos

1. ;Cdémo es el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcidn agropecuario
en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 20227

2. ¢Cudl es el efecto del nivel gasto presupuestal ejecutado en la funcién comercio en el
PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022?

3. ¢Qué efecto tiene el nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion cultura y deporte
en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 20227

4. ¢Cual es el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion educacién en
el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022?

5. ¢Qué efecto presenta el nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién medio
ambiente en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022?

6. ¢Cual es el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion saneamiento
en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 20227

7. ¢ Qué efecto presenta el nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcidn trasporte en
el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022?

8. ¢Cual es el efecto del gasto presupuestal ejecutado en la funcion salud en el PBI per
capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022?

9. ¢Qué efecto tiene el nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion vivienda y

desarrollo urbano en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022?



1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general

- Determinar el efecto del nivel de gasto presupuestal sobre el PBI per capita en la Provincia
del Cusco durante el periodo 2009-2022.
1.3.2. Objetivos especificos

1. Determinar el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion agropecuario
en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

2. Establecer el efecto del nivel gasto presupuestal ejecutado en la funcion comercio en el
PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

3. Evaluar el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion cultura'y deporte
en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

4. Establecer el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién educacion en
el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022,

5. Determinar el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion medio
ambiente en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

6. Evaluar el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcidén saneamiento en
el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

7. Determinar el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion trasporte en
el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022,

8. Evaluar el efecto del gasto presupuestal ejecutado en la funcién salud en el PBI per cépita
en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

9. Establecer el efecto del nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcidn vivienda en

el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022,



1.4. Justificacion
1.4.1. Justificacion teorica

La presente investigacion servird para determinar si el gasto presupuestal que ejecutan en
la Municipalidad Provincial de Cusco segun funcion de acuerdo a las variables consideradas
influye en el crecimiento econdémico de cada familia o PBI per capita, esto implica que los
resultados seran de mucha ayuda para los funcionarios pablicos a la hora de tomar decisiones y
priorizar algunos sectores que otros. Para mostrar esta eficiencia de gastos compararemos con otros
estudios realizados en el mismo tema para corroborar sus resultados o en su defecto refutarlos de
acuerdo a nuestras conclusiones; sin embargo, nuestro analisis se enmarca en las variables PBI per
capita, agropecuario, comercio, cultura y deporte, educacion, medio ambiente, saneamiento,
transporte, salud y vivienda y desarrollo urbano; seleccionados de acuerdo a la informacion
existente en la pagina de consulta amigable del MEF. Los resultados de nuestra investigacion se
pueden generalizar, porque lo que sucede con el PBI per capita de la poblacién con respecto a las
variables consideradas de la Municipalidad Provincial de Cusco podria suceder también en otras
provincias de la Region o incluso el Pais.
1.4.2. Justificacién préctica

El conocimiento sobre la influencia del gasto presupuestal de la Municipalidad Provincial
de Cusco en el crecimiento econdmico y el PBI per capita constituye un indicador clave para la
reduccién de la pobreza y la mejora de la calidad de vida de la poblacion, siempre que los recursos
sean asignados de manera eficiente y estratégica. El gasto de los gobiernos subnacionales tiene
como objetivo atender de manera efectiva las necesidades de la poblacién, impactando

directamente en su bienestar y desarrollo socioeconémico.



La eficiencia en la asignacion presupuestal en funciones especificas permite generar
resultados concretos: en comercio, fortalece a los emprendedores locales; en cultura y deporte,
mejora la provision de insumos y oportunidades recreativas; en agropecuario, incrementa la
calidad de los productos; en medio ambiente, fomenta la sostenibilidad; en transporte, saneamiento
y salud, optimiza servicios e infraestructura; en vivienda y desarrollo urbano, reduce la congestion
y mejora la habitabilidad; y en educacion, mejora la infraestructura, herramientas pedagogicas y
capacitacion docente. Asi, un gasto publico planificado y eficiente contribuye de manera integral
a elevar el bienestar y el desarrollo de la poblacion.

1.4.3. Justificacién metodoldgica

La investigacion se realizo siguiendo los lineamientos del método cientifico, se emple6 el
método de modelo VAR por la naturaleza de los datos. Asimismo, la investigacion se justifica
metodoldgicamente al apoyarse en fuentes de datos confiables, como la PNUD y el MEF.

El presente estudio emplea el modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) para el anélisis
de series temporales, debido a su capacidad para capturar la dinamica conjunta de mdultiples
variables econdmicas interrelacionadas, como PBI per capita y el gasto presupuestal municipal. A
diferencia de modelos univariantes como ARIMA, que analizan cada serie de manera aislada y
requieren especificar relaciones causales a priori, el VAR permite modelar todas las variables
enddégenas de forma simultanea, considerando sus rezagos y efectos reciprocos sin imponer
restricciones estructurales estrictas.

Asimismo, frente a métodos de cointegracion como el enfoque de Johansen, que se centra
Unicamente en relaciones de largo plazo entre variables integradas, el VAR permite analizar tanto
las dindmicas de corto como de largo plazo mediante la inclusion de rezagos y la derivacion de

funciones de impulso-respuesta y descomposiciones de varianza. Esto lo convierte en una



herramienta mas robusta y flexible, especialmente cuando el objetivo es estudiar cdmo shocks en
una variable influyen en otras a lo largo del tiempo.

Por estas razones, el modelo VAR se considera apropiado y confiable para el anélisis
empirico de la interaccion entre variables macroeconémicas, permitiendo una interpretacion mas
completa de los efectos reciprocos y la evolucidn temporal de los fendmenos estudiados.

1.4.4. Conveniencia

Los resultados de la presente investigacion seran de utilidad para los funcionarios publicos
y autoridades municipales, ya que les permitiran optimizar la toma de decisiones en la asignacién
de su presupuesto anual, con el objetivo de no solo reducir las brechas socioecondmicas
identificadas a nivel nacional, sino también de disminuir los niveles de pobreza y promover el
crecimiento econdémico local. En consecuencia, se espera que la implementacién de decisiones
basadas en la evidencia proporcionada por este estudio contribuya de manera significativa al

bienestar y desarrollo sostenible de la poblacion.
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CAPITULO II: MARCO TEORICO
2.1. Marco referencial
2.2.1. Antecedentes internacionales

Bandrés y Gadea (2023) en su estudio titulado “Estimando las relaciones entre gasto
publico y crecimiento economico en los paises avanzados” tuvieron por proposito “determinar las
relaciones entre gasto publico y crecimiento econémico en los paises avanzados™” para lo cual
utilizaron informacion que fue tomada de la OCDE y Economic Outlook, la metodologia de
estimacion se baso en la aplicacion de modelos VAR, minimos cuadrados ordinarios dinamicos
y modelos con coeficientes que varian en el tiempo, a partir de ello se concluyé que el tamafio del
gasto publico con el crecimiento econdmico presentaron una relacion inversa, indicandonos que
ante el incremento del 1% en el gasto publico en % del PIB, en promedio la economia disminuyo
en 0.1 p.p, Las estimaciones con modelos de vectores autorregresivos (VAR) no proporcionaron
resultados satisfactorios sobre la dindmica de las relaciones entre gasto puablico y crecimiento
economico y los test de Granger solo permitieron afirmar la existencia de causalidad desde el gasto
publico hacia el crecimiento, con significatividad al menos del 10%, en 9 de los 25 paises
analizados (Bandrés & Gadea, 2023).

Salazar (2020) en su investigacion “Gasto publico y crecimiento econdmico: Controversias
teoricas y evidencia para México”, tuvo por objetivo “analizar la influencia del gasto publico sobre
el crecimiento economico” para ello utilizo informacion de SHCP, BID, INEGI y SCN, la
estimacion se llevo a cabo bajo las pruebas de cointegracién de Johansen y Modelos Dinamicos
Autorregresivos con MCE, a partir de ello se concluyé que el gasto publico total y por
componentes (gasto de corriente y de capital,) tiene un impacto positivo y significativo en el corto

y largo plazos sobre el crecimiento econdémico, indicandonos que ante el incremento del 1% en el
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gasto publico total, aproximadamente la economia mexicana crecié en 0.32 puntos porcentuales
(p.p) (Salazar, 2020).

Bandrés & Gadea (2020), en su investigacion titulada “GASTO PUBLICO Y
CRECIMIENTO ECONOMICO EN LOS PAISES DE LA OCDE, 1964-2018” presentaron por
finalidad “analiza las relaciones entre gasto publico y crecimiento en los paises de la OCDE”, para
lo cual utilizaron datos de la OCDE y Economic Outlook informacion, la metodologia de
estimacion fue a partir de modelo de datos de panel dindmico y estatico, a partir de ello concluy6
que el gasto publico como proporcion del PIB tiene un efecto negativo en el crecimiento
economico, indicandonos por el incremento del 1% en el gasto publico, al economia se contrae
aproximadamente en 0.24 p.py 0.17 p.p en el modelo de panel estatico y dinamico respectivamente
(Bandrés y Gadea, 2020).

Bandres y Gadea (2018) en su investigacion “Gasto publico y crecimiento econémico en
Europa: investigando sus relaciones de causalidad” tuvieron por proposito “investigar la relacion
entre el gasto publico y el crecimiento econdmico para una muestra de 25 paises europeos desde
la década de 1960 hasta la actualidad”, se utiliz6 informacion secundaria que fue extraida de la
OECD y Economic Outlook, la metodologia de contrastacion de resultados fue a partir de los
modelos de datos panel y VAR, a partir de dichos modelos se concluy6 que el tamafio dla funcion
publico tuvo un efecto negativo sobre el crecimiento econémico, donde el incremento del 1% en
el gasto publico, se asocia con disminucion de 0.22 p.p en la produccion de las economias de los
paises europeos (Bandrés & Gadea, 2018).

Ferndndez (2016) en su investigacion “Relacion entre las variaciones de gasto publico y
PIB” tuvo por objetivo “Presentar los resultados de un andlisis sobre datos de crecimiento y gasto

publico de 128 paises en los ultimos 20 afios” para ello utilizé informacion secundaria que fue
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extraida del boletin Perspectivas Economicas Mundiales(World Economic Outlook, WEO) del
FMI, la metodologia optada fue del analisis correlacional y MCO, donde se concluy6 que en los
128 paises analizados y en el periodo 1995-2015, de media, el PIB aumenta casi el doble cuando
crece el gasto publico; asimismo, en promedio el PIB incrementa mas (4,73%) si la deuda se
reduce que si aumenta (3,79%) (Fernandez, 2016).

Guerrero (2016) en su investigacion titulada “La relacion entre el Gasto Publico Social y
el Crecimiento Econdmico en la Argentina” tuvo por proposito “analizar qué relacion existe entre
el gasto publico social y el crecimiento econdmico en Argentina durante el periodo 1980-2009”,
para lo cual utiliz6 informacién secundaria que fue tomada del BM, Ministerio de economia y
ASAP, la metodologia se baso en el andlisis descriptivo y regresion por MCO, a partir de ello se
concluyo que el gasto publico social presenta una relacion inversa con el crecimiento econémico,
indicandonos que el Gasto Publico Social en Educacion, Vivienda y Urbanismo, Trabajo —
Asignaciones Familiares no explica el crecimiento de la economia en Argentina (Guerrero, 2016).

Rodriguez et al., (2013) en su investigacion titulada “GASTO PUBLICO Y
CRECIMIENTO ECONOMICO. UN ESTUDIO EMPIRICO PARA AMERICA LATINA”
tuvieron por proposito “evidenciar la correlacion entre el gasto publico medido como consumo
final del Gobierno General (CFGG) y gasto primario del Gobierno Central (GPGC); y el nivel de
produccion per céapita en las Gltimas dos décadas” se utilizé un panel de datos entre 1989 y 2009,
para 17 paises de América Latina, bajo modelos de regresion MCO combinados no linealesy MCG
de efectos fijos, a partir de ello se concluyé que el incremento del GPGC en el periodo de estudio,
tuvo un positivo aungue limitado impacto en el crecimiento de la economia (Rodriguez et al.,

2013).
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2.2.2. Antecedentes nacionales

Paredes (2024) en su investigacion titulada “Impacto del gasto publico en educacion sobre
el crecimiento econdmico en la region macro sur del Peru durante el periodo2003-2021” tuvo por
propdsito “determinar el impacto del gasto publico en educacidn sobre el crecimiento econémico
en la macro region sur del Peru durante el periodo 2003 al 2021, abarcando las regiones de Puno,
Tacna, Arequipa, Moquegua, Apurimac, Cusco y Madre de Dios.”, para ello utilizé informacion
de fuente secundaria que fue extraida del MEF, INEI y Estadistica de Calidad Educativa del
Ministerio de Educacion, la metodolégico adoptada fue hipotético-deductivo, no experimental,
con disefio tipo panel, el modelo utilizado para la contratacion de resultados fue el de minimos
cuadrados generalizados, a partir de ello se concluyé que un incremento del 1 % en el gasto publico
educativo genera un aumento del 0.12 %en el crecimiento econdémico; ademas, al desglosar el
impacto del gasto pablico por los niveles educativos inicial-primaria, secundaria y superior, se
observo que un incremento del 1 % genera un aumento sobre el crecimiento econémico de 0.13
%, 0.14 % y 0.069 %, respectivamente; asi mismo, se destaco que la inversién en capital fisico
sostiene un efecto positivo sobre el crecimiento econdémico (Paredes, 2024).

Espinoza y Heredia (2023) en su tesis titulada “GASTO PUBLICO Y CRECIMIENTO
ECONOMICO DE LAS REGIONES DEL PERU, PERIODO 2010 —2021” tuvieron por objetivo
“determinar el impacto del gasto publico en el crecimiento econdémico de las regiones del Peru en
el periodo 2010 — 20217, para lo cual utilizaron datos de fuente secundaria que fue extraida del
BCRP y MEF, la metodologia utilizada se caracterizd por ser de disefio no experimental, de tipo
aplicada y de enfoque cuantitativo, los resultados de obtuvieron a partir del modelo de datos panel
con efectos fijos, a partir de ello se contrastd que el gasto publico, desagregado en los sectores

agricultura, salud, educacion y transporte, presentaron un impacto positivo y significativo sobre el
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crecimiento econdémico del Peru en el periodo 2010 — 2021, asi mismo, nos indicaron que una
adecuada asignacion y ejecucion presupuestal en los sectores de educacion, salud, agricultura y
transporte es relevante para estimular el crecimiento de la economia (Espinoza & Heredia, 2023).

Palomino (2022) en su investigacion titulada “INCIDENCIA DEL GASTO PUBLICO EN
INFRAESTRUCTURA VIAL SOBRE EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE LAS REGIONES
APURIMAC, CUZCO Y CAJAMARCA (2007-2019)” tuvo por objetivo “determinar un modelo
economeétrico que sea Util y significativo para evaluar la incidencia del gasto publico en
infraestructura vial sobre el crecimiento econdmico de las regiones Apurimac, Cusco y Cajamarca,
2007- 20197, para lo cual utiliz6 datos de tipo panel que fue extraida del BCRP, INCORE y MEF,
la metodologia de estimacion fue el modelo de datos panel con efectos fijos, a partir de ello se
concluyo que el gasto publico ejecutado y stock en infraestructura vial, nivel de educacién vy el
indice de Competitividad Regional (INCORE), tienen incidencia positiva en el crecimiento
economico de las regiones Apurimac, Cusco y Cajamarca, en el periodo 2007-2019, a diferencia
de la variable complementaria nivel de empleo, cuya incidencia fue negativa; asi mismo, nos indico
que ante el incremento de 1% en el gasto en infraestructura vial, en promedio el PIB incrementd
en 0.53 p.p en los departamentos de estudio (Palomino, 2022).

Abanto (2021) en su tesis titulada “INFLUENCIA DE LA INVERSION PUBLICA EN
EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE LA MACRO REGION NORTE DEL PERU, 2007-
2018” tuvo por objetivo “determinar la influencia de la inversion publica en el crecimiento
econdmico de la Macro Region Norte del Pert, 2007- 2018, para lo cual utilizo informacion del
portal del MEF (consulta amigable) y el INEI, la metodologia se bas6 en ser de tipo no
experimental, explicativo y longitudinal. EI modelo econométrico utilizado fue el de data panel, a

partir de ello se concluyd que la influencia de la inversion publica en el crecimiento econémico de
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los departamentos de la Macro Region Norte del Perd, 2007- 2018 es positiva en términos de
relacion, nos indicé que por cada punto porcentual que aumente la tasa de crecimiento de la
inversion puablica, el PBI medido en el valor agregado bruto, este aumenta en 0.03 puntos
porcentuales (Abanto, 2021).

De la Cruz (2019) en su investigacion titulada “El producto bruto interno y su relacion con
los sectores productivos en la Region de Pasco, periodos 2007-2017”, tuvo por propdsito
“determinar la relacion del Producto Bruto Interno con los sectores productivos en la region Pasco,
periodos: 2007 —2017”, para ello utilizé informacion de fuente secundaria que recopilada del INEI,
BCRP, DRTC y SUNAT, la metodologia optada fue de tipo descriptivo, causal y explicativa,
método de observacion y deductivo, disefio correlacional, los resultados se obtuvieron a partir de
la estimacion del modelo de vectores auto regresivos (VAR) , donde se concluy6 que los sectores
de mineria, manufactura, defensa publica, energia y transportes presentaron una relacion directa
con el PIB per capita de Pasco, mientras que los sectores de agropecuario, construccion, TRN y
servicios se relacionan de manera inversa con el PIB per cépita (De la Cruz, 2019).

2.2.3. Antecedentes locales

Dominguez y Vasquez (2024) en su tesis titulada “EJECUCION DE GASTO PUBLICO
EN TURISMO Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO EN LA REGION CUSCO, EN EL
PERIODO 2009 - 2019 tuvieron por finalidad “determinar la influencia de la ejecucion del gasto
publico en turismo en el crecimiento econdémico de la region Cusco en el periodo 2009 — 2019,
para lo cual utilizaron informacion del Sistema de Informacién Estadistica de Turismo, Consulta
amigable e INEI, la metodologia se basé en tipo aplicada, nivel descriptivo, correlacional-
comparativo, disefio no experimental de corte longitudinal, el modelo de estimacion fue una

regresion maltiple, a partir de ello se concluy6 que la ejecucién del gasto publico en turismo no
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explica el crecimiento econdémico, debido a que el modelo no fue significativo estadisticamente
(Dominguez & Vasquez, 2024).

Huafiahui y Checya (2024) en su investigacion titulada “CRECIMIENTO ECONOMICO
E INVERSION PUBLICA EN LA REGION DEL CUSCO, CASO GOBIERNO REGIONAL
DEL CUSCO, PERIODO 2005-2022” presentaron por finalidad “Evaluar la relacion que tiene la
inversion publica del Gobierno Regional Cusco en el crecimiento econdémico de la regién Cusco
durante el periodo 2005-2022.”, para lo cual utilizaron informacion del INEI y MEF, la
metodologia se caracterizé por ser de tipo descriptivo-correlacional, enfoque cuantitativo y disefio
no experimental longitudinal, la estimacion se realizé mediante el método de MCO, a partir de ello
se concluyo que la inversion publica influye directamente en el crecimiento de la region Cusco, de
igual manera influyen positivamente la inversion en transporte y educacion sobre el PIB de la
regién Cusco, por otro lado, la inversion en saneamiento no explica las variabilidades del PIB
(Huafahui & Checya, 2024).

Nufiez (2018) en su investigacion titulada “Efecto del Gasto Publico en el Crecimiento
Economico de la Region Cusco, 2008 - 2016” tuvo por finalidad “analizar el efecto del gasto
publico en el crecimiento econdmico en la region de Cusco, periodo 2008 — 2016” para ello utilizo
informacién del MEF e INEI, la metodologia se caracterizd por ser de tipo correlacional, enfoque
cuantitativo, disefio “no experimental-corte longitudinal” y alcance descriptivo, los resultados se
obtuvieron a partir de la estimacion por MCO, donde se concluyd que el gasto publico tiene efecto
positivo en la actividad econémica en la region de Cusco, esto implica que, la elasticidad del
producto bruto interno con respecto al gasto publico segin el modelo econométrico, sugiere que
si el gasto publico se incrementa en 100 por ciento, el producto bruto interno aumentara en 7.8 por

ciento (Nufiez, 2018).
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Vizcarra (2016) en su tesis titulada “ANALISIS DE LA INVERSION PUBLICA EN EL
GOBIERNO LOCAL DE CCATCA Y SUS EFECTOS ECONOMICOS Y SOCIAL EN LA
POBLACION 2011-2015” tuvo por objetivo “Determinar los efectos econdmicos y sociales
generados por los presupuestos asignados y ejecutados durante el periodo 2011-2015 por el
gobierno local de Ccatca”, para lo cual utilizd informacion primaria que fue aplicada a 348
familias, la metodologia se caracterizd por ser de tipo sincronica, niel descriptivo y disefio no
experimental, a partir de ello se concluyé que la asignacién presupuestal no tuvo ningun efecto en
la disminucion de la pobreza, debido a que esta incrementd al 25% para el afio 2015 (Vizcarra,
2016).

2.2. Bases teoricas
2.2.1. Teoria del crecimiento econémico

La teoria del crecimiento economico estudia los factores que determinan el crecimiento
sostenido del Producto Bruto Interno (PBI) en el tiempo. La literatura ha evolucionado desde
modelos exdgenos, que atribuyen el crecimiento a factores externos como el progreso tecnolégico,
hasta modelos enddgenos, que explican el crecimiento a partir de factores internos como la

acumulacién de capital humano, la innovacién y la inversion publica.

2.2.1.1. Teoria del crecimiento econémico enddgeno

2.2.1.1.1. Modelo de Romer (1986)

Romer (1986) introdujo el concepto del conocimiento y la innovacion tecnolégica como
principales motores del crecimiento econémico. A diferencia del modelo de Solow, aqui el
progreso tecnoldgico no es exdgeno, sino que surge de las decisiones de inversion en investigacion
y desarrollo (I+D) realizadas por empresas y gobiernos. Romer sostiene que el conocimiento

genera rendimientos crecientes a escala porque su uso no se agota, lo que significa que mas
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inversion en innovacion produce mayores beneficios para toda la economia. Este modelo también
resalta la importancia de los derechos de propiedad intelectual y las politicas que fomentan la
investigacion como mecanismos para mantener el crecimiento a largo plazo. Su principal
implicacion es que los paises pueden sostener altas tasas de crecimiento si invierten en educacion,
tecnologia y politicas de innovacion.

2.2.1.1.2. Modelo de Lucas (1988)

Lucas (1988) enfatiza el papel del capital humano en el crecimiento econémico,
argumentando que la acumulacion de conocimientos y habilidades en la fuerza laboral genera
externalidades positivas. A diferencia de Solow, Lucas considera que el capital humano no esta
sujeto a rendimientos decrecientes y que su inversion puede generar un crecimiento sostenido en
el tiempo. La idea central es que una mejor educacion y formacién aumentan la productividad de
los trabajadores, impulsando la innovacion y el desarrollo econémico. Ademas, el modelo sugiere
que la migracion de talento y la fuga de cerebros pueden afectar negativamente el crecimiento de
los paises en desarrollo. Desde un punto de vista de politica publica, este enfoque respalda la
inversion en educacion y capacitacion como herramientas esenciales para mejorar el bienestar
econémico a largo plazo.

2.2.1.1.3. Modelo de Barro (1990)

Barro (1990) introdujo el papel del gasto pablico en el crecimiento econémico. Argumenta
que el gasto gubernamental en infraestructura, salud y educacién puede generar externalidades
positivas que aumentan la productividad dla funcion privado. Sin embargo, advierte que un gasto
publico excesivo o ineficiente puede tener efectos negativos, al generar distorsiones en la
economia o0 aumentar la carga impositiva. El modelo establece que existe un nivel 6ptimo de gasto

publico que maximiza el crecimiento, sugiriendo que el tamafio del gobierno debe ser equilibrado
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para evitar efectos adversos. En términos de politica econémica, el modelo de Barro proporciona
una base teorica para evaluar la eficiencia del gasto publico y su impacto en el desarrollo
economico.

2.2.1.1.4. Modelo de infraestructura y capital publico

Barro (1991) extendi6 su andlisis para mostrar como la infraestructura publica (carreteras,
telecomunicaciones, energia) puede aumentar la productividad dla funcion privado y resaltan la
importancia del gasto publico en infraestructura como un factor clave en la determinacion del
crecimiento economico. Estos enfoques tedricos incorporan el capital pablico dentro de la funcion
de produccion, argumentando que inversiones en infraestructura, como carreteras, educacion y
salud, pueden generar efectos positivos sobre la productividad dla funcion privado y la mano de
obra. Segun estos modelos, la infraestructura publica actia como un insumo complementario al
capital privado, incrementando la eficiencia y la capacidad productiva de una economia.

Sin embargo, Turnovsky (1997) advierte que existe un nivel Optimo de gasto en
infraestructura, dado que un exceso de inversidn publica puede derivar en ineficiencias econémicas
y efectos adversos sobre el crecimiento, especialmente cuando su financiamiento depende de
impuestos distorsionadores o de un endeudamiento insostenible. En este sentido, la eficiencia en
la asignacion del gasto publico es fundamental, pues una mala distribucion de recursos puede
reducir los beneficios esperados y afectar la competitividad dla funcion privado.

Asimismo, estos modelos enfatizan la interaccion entre la inversion publica y privada,
sugiriendo que el gasto gubernamental en infraestructura debe ser complementario y no sustituto
de la inversion privada para maximizar su impacto en el crecimiento econémico. Ademas, destacan
el papel de la politica fiscal en la acumulacion de capital y en la trayectoria de desarrollo a largo

plazo. En este contexto, la calidad del gasto publico es determinante, pues una infraestructura
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eficiente y bien planificada puede generar externalidades positivas que estimulen la inversion
privada, la innovacion y el crecimiento sostenido de la economia.
2.2.1.2. Teoria del crecimiento economico exdgeno

2.2.1.2.1. Modelo clasico de crecimiento econémico

El modelo de Solow (1956) y Swan (1956) es uno de los modelos neoclasicos mas
influyentes en el estudio del crecimiento econdmico. Establece que el crecimiento del PBI depende
de la acumulacioén de capital, el crecimiento de la poblacién y el progreso tecnologico, el cual es
considerado exdgeno. Segun este modelo, las economias tienden a un estado estacionario en el que
la tasa de crecimiento del PBI per capita solo es determinada por el progreso tecnologico. La
principal implicancia del modelo es la convergencia: economias con niveles bajos de capital por
trabajador creceran mas rapido que aquellas con niveles altos, siempre que tengan tasas de ahorro
y crecimiento demogréafico similares. Sin embargo, este modelo tiene limitaciones, ya que no
explica qué impulsa el progreso tecnologico y asume rendimientos decrecientes del capital. En
términos de politica econdmica, el modelo sugiere que el aumento del ahorro y la inversion pueden
elevar el nivel de ingreso en el largo plazo, pero no la tasa de crecimiento sostenido.

2.2.1.2.2. Modelo de Harrod-Domar

El modelo de Harrod-Domar se centra en la relacién entre la inversion y el crecimiento
econémico. Este modelo sostiene que el crecimiento econdémico es impulsado por la tasa de
inversion y el coeficiente de capital, es decir, la cantidad de capital necesario para generar una
unidad de producto. EI modelo establece que, para lograr un crecimiento econdémico estable, es
necesario que la tasa de inversion sea suficiente para cubrir las necesidades de expansion de capital
que demanda el crecimiento de la produccién. Harrod (1939) y Domar (1946) destacaron que una

inversion insuficiente en relacién con la tasa de crecimiento de la poblacion puede generar
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inestabilidad economica. Sin embargo, este modelo ha sido criticado por su simplificacién
excesiva, ya que no considera el progreso tecnoldgico ni la acumulacion de capital humano, lo que
limita su capacidad para explicar el crecimiento sostenido. EI modelo de Harrod-Domar no
incorpora factores exdgenos como el progreso tecnolégico, lo que lo convierte en un modelo mas
simplista dentro de la teoria del crecimiento exdgeno.

2.2.1.2.3. Modelo de Ramsey-Cass-Koopmans

En el modelo Ramsey (1928), Cass (1966) y Koopmans (1967) o modelo (Ramsey-Cass-
Koopmans) se introduce como una ampliacion intertemporal del modelo de Solow, considerando
las decisiones de consumo y ahorro de los individuos a lo largo del tiempo. En este modelo, los
agentes econdémicos toman decisiones 6ptimas sobre el consumo y el ahorro, buscando maximizar
su bienestar a lo largo de su vida. El progreso tecnologico sigue siendo tratado como un factor
exogeno que impulsa el crecimiento econémico, y la acumulacion de capital es fundamental para
determinar el nivel de producto. A diferencia de Solow, el modelo de Ramsey-Cass-Koopmans
incorpora una tasa de ahorro enddgena que depende de la tasa de interés y de las preferencias de
los consumidores. EI modelo también predice un comportamiento de equilibrio intertemporal,
donde el crecimiento econdémico a largo plazo es determinado por el progreso tecnoldgico y las
decisiones de los consumidores. Sin embargo, al igual que el modelo de Solow, el progreso
tecnoldgico es un factor que se considera fuera del control del sistema econémico, y no se explica
dentro del propio modelo.

2.2.1.2.4. Modelo de Kaldor (1957)

Kaldor (1957) se enfoc6 en la relacién entre el crecimiento econémico y la acumulacion
de capital en una economia, introdujo la idea de que el crecimiento econémico sostenido puede

lograrse mediante una tasa constante de inversion, que a su vez depende de la interaccién entre el
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capital, el trabajo y la distribucion del ingreso. EI modelo de Kaldor destaca la importancia de las
leyes de crecimiento relacionadas con el capital y el trabajo, estableciendo que el crecimiento
economico depende de una relacion equilibrada entre estos dos factores. Ademas, el modelo
enfatiza que el progreso tecnologico, aungue no se explica de manera explicita dentro del modelo,
es un factor que influye en el crecimiento a largo plazo. Aunque el modelo proporciona una buena
descripcion del crecimiento econdmico en el corto y mediano plazo, las criticas apuntan a que no
ofrece una explicacion detallada sobre el origen del progreso tecnolégico ni de las politicas
economicas que podrian influir en el crecimiento. EI modelo es util para entender la interaccion
entre las inversiones publicas y privadas y su impacto en la tasa de crecimiento.

2.2.3. Teoria del crecimiento desequilibrado

Desde la perspectiva estructuralista del desarrollo, Hirschman plantea que el crecimiento
econémico no sigue un patrén homogéneo ni simultaneo entre los distintos sectores productivos.
Por el contrario, propone que el desarrollo se impulsa mediante desequilibrios estratégicamente
provocados, los cuales permiten movilizar recursos y capacidades hacia sectores clave. En este
marco, el Estado y la inversion publica desempefian un rol determinante como agentes
dinamizadores del crecimiento, particularmente en contextos donde la funcién privada enfrenta
limitaciones estructurales o carece de incentivos suficientes para liderar procesos de
transformacion econémica (Hirschman, 1958).

Un componente fundamental de esta teoria es la formacion de capital social fijo, que se
manifiesta en inversiones destinadas a infraestructura econémica (carreteras, puentes, energia,
sistemas de transporte) e infraestructura social (salud, educacion, saneamiento basico). Aunque
estas inversiones no generan productos de consumo directo, si constituyen condiciones habilitantes

para la expansion de las actividades productivas. Desde esta Optica, el gasto publico orientado a
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dichos sectores estratégicos actia como un impulsor inicial del desarrollo, al generar
encadenamientos productivos hacia adelante y hacia atrés, los cuales obligan a otros sectores a
responder mediante innovacién, modernizacion o ampliacion de capacidades.

Hirschman (1958) denomind a este fendémeno “presiones inducidas al desarrollo”,
haciendo referencia a la capacidad de ciertos desequilibrios planificados para desencadenar una
respuesta econémica generalizada. Asi, las inversiones publicas dejan de concebirse como un mero
gasto presupuestario, para entenderse como instrumentos estratégicos capaces de activar procesos
de crecimiento sostenido, especialmente en territorios que enfrentan limitaciones estructurales
severas.

La teoria del crecimiento desequilibrado resulta valida en tanto reconoce que el desarrollo
no constituye un proceso automatico ni simultaneo, sino un fenémeno inducido por decisiones
estratégicas de inversion que rompen la pasividad estructural. En esta linea, el capital social fijo,
aunque no produce bienes finales, se erige como un prerrequisito indispensable para el
funcionamiento eficiente de las actividades directamente productivas. Sin transporte adecuado, el
sector agricola enfrenta limitaciones para acceder a mercados; sin energia confiable, la industria
manufacturera no puede ampliar su produccion; y sin salud ni educacién, la fuerza laboral no
alcanza los niveles de productividad requeridos. El desequilibrio creado por la provision de
infraestructura genera, por tanto, encadenamientos productivos que dinamizan tanto la oferta como
la demanda en distintos sectores.

En consecuencia, el planteamiento de Hirschman mantiene vigencia como referente tedrico
s6lido para sustentar politicas de inversion pablica orientadas al crecimiento econémico. La accion

del Estado, mediante la creacion de capital social fijo, no solo corrige fallas de mercado, sino que
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también impulsa a los agentes privados a ampliar su frontera de produccién y a diversificar sus
actividades, consolidando asi un proceso de desarrollo con efectos multiplicadores y sostenibles.
2.2.2. Teoria de la curva de Armey y el tamafio 0ptimo del estado

La Teoria de la Curva de Armey esta relacionada con la nocién de que existe un nivel
Optimo de gasto publico que maximiza el bienestar econoémico de un pais. Armey (1995) sostiene
que a medida que aumenta el tamafio del gobierno y su intervencién en la economia, el crecimiento
econdmico también puede aumentar, pero solo hasta cierto punto. Mas alla de ese nivel 6ptimo, el
exceso de gasto publico tiende a ser contraproducente, ya que puede generar distorsiones
econdmicas, desincentivar la inversion privada y promover una mayor burocracia.

La teoria sugiere que los gobiernos deben encontrar un equilibrio entre proporcionar
servicios publicos fundamentales y mantener un nivel adecuado de intervencion econémica sin
caer en el exceso de gasto publico. Segin Armey (1995), el tamafio 6ptimo del gobierno es aquel
en el que el impacto positivo del gasto en el bienestar social se maximiza, sin generar efectos
negativos en la economia. Ademas, argumento que el gasto publico excesivo puede generar efectos
adversos, tales como ineficiencia econdémica debido a la mala asignacion de recursos,
desincentivos al trabajo y la inversion, y una carga fiscal elevada que puede frenar la actividad
econdmica privada. Por lo tanto, la clave esta en identificar ese umbral 6ptimo en el que el gasto
publico alcanza su mayor efectividad sin distorsionar el funcionamiento eficiente de los mercados.

En términos mas especificos, la curva de Armey es una representacion grafica que ilustra
la relacion entre el tamafio del gobierno y el producto interno bruto (PIB) per capita de un pais. La
curva tiene una forma de “U invertida”, donde, al principio, el aumento del gasto publico puede
generar un mayor crecimiento econdmico al financiar bienes publicos esenciales como

infraestructura, salud, y educacion, que a su vez mejoran la productividad y el capital humano de
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un pais. Sin embargo, después de alcanzar un umbral éptimo, el aumento en el tamafio del gobierno
y su intervencion excesiva en la economia genera ineficiencias, sobrecarga burocréatica y altos
impuestos, lo que disminuye la competitividad y frena el crecimiento econémico.

Figura 1.

Curva de Armey

Cracimiento Econdmico

0 Tamano del Sector Publico

Nota: Tomado de Romero (2008).
2.2.3. Teoria de la descentralizacion fiscal

Oates (1972) sostuvo que la teoria de la descentralizacién fiscal se enfoca en los beneficios
y desafios de distribuir la responsabilidad fiscal y la provision de bienes y servicios entre distintos
niveles de gobierno, tales como el central y los gobiernos subnacionales (estados, provincias,
municipios). Asimismo, argument6 que la descentralizacion puede mejorar la eficiencia en la

asignacion de recursos al permitir que los gobiernos locales, al tener mejor conocimiento de las
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preferencias y necesidades de sus ciudadanos, ofrezcan servicios publicos mas alineados con estas
demandas.

De acuerdo con a la literatura, los gobiernos locales tienen incentivos para proporcionar
bienes publicos de manera eficiente, ya que enfrentan una competencia entre si para atraer recursos
y mejorar el bienestar de sus habitantes. Ademas, Oates (1972) sostuvo que la descentralizacion
permite una mayor participacion politica de los ciudadanos, quienes pueden influir mas
directamente en las decisiones gubernamentales a nivel local. Sin embargo, también reconoce que
la descentralizacion fiscal puede generar problemas de equidad, ya que los recursos fiscales pueden
estar distribuidos de manera desigual entre las regiones, lo que podria generar disparidades en la
calidad de los servicios publicos.

Por otro lado, en algunos casos, la descentralizacion puede no ser ideal si hay
externalidades que cruzan fronteras subnacionales, como la contaminacion, o si las economias de
escala no se pueden aprovechar de manera 6ptima. Por lo tanto, la descentralizacion debe ser
cuidadosamente disefiada para asegurar que los beneficios locales no sean contrarrestados por
ineficiencias regionales o desequilibrios fiscales (Oates, 1972).

2.2.4. Teoria del multiplicador del gasto publico

La Teoria del Multiplicador del Gasto Publico, formulada por John Maynard Keynes en su
obra Teoria General de la Ocupacion, el Interés y el Dinero (1936), sostiene que el gasto publico
tiene un efecto multiplicador en la economia. Segun esta teoria, cuando el gobierno aumenta su
gasto, ya sea en infraestructura, salud, educacién, o transferencias, esto genera una serie de efectos
en cadena que aumentan el ingreso y la produccidn en la funcién privado, a través de un incremento

en la demanda agregada (Keynes, 1936b).
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Keynes (1936) argument6 que, en épocas de recesion economica, los privados tienden a
reducir su consumo Yy sus inversiones debido a la incertidumbre y el pesimismo, lo que lleva a una
caida en la demanda agregada y una disminucion de la actividad econdémica. En este contexto, el
gasto publico puede sustituir la falta de inversion privada y estimular la economia. La magnitud
del efecto multiplicador depende del tipo de gasto y la propension marginal a consumir, ya que
cada unidad de gasto publico genera un aumento en el ingreso que sera parcialmente destinado al
consumo, lo que a su vez aumenta la demanda y promueve mas produccion.

El concepto del multiplicador se basa en la idea de que cada unidad de gasto del gobierno
provoca un aumento mayor en el nivel de ingresos. Por ejemplo, si el gobierno gasta en proyectos
de infraestructura, los contratistas y trabajadores reciben pagos que aumentan su ingreso y
consumo, lo que a su vez genera mas actividad econdmica. Sin embargo, el multiplicador depende
de varios factores, como la tasa de ahorro y el grado de apertura de la economia, ya que un mayor
ahorro o un mayor nivel de importaciones pueden reducir el impacto del multiplicador (Keynes,
1936a).

2.2.5. Teoria del desarrollo econémico local

El presente trabajo de investigacion aborda un tema relevante dentro del anélisis
economico: el Desarrollo Econémico Local (DEL). Segun Tello (2006), el nivel de desarrollo de
cada localidad puede diferir debido a diversos factores especificos que influyen en cada espacio
geografico, tales como la ubicacion geografica, la dotacion de factores de produccion, la
disponibilidad de bienes publicos y el aprovechamiento de economias de escala o produccién en
serie. Para comprender mejor estos factores, resulta fundamental revisar diversas teorias que han

tratado el desarrollo econdmico desde la segunda mitad del siglo XX.
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Uno de los primeros enfoques sobre desarrollo econémico lo plantean autores como
Rostow (1956) y Rosenstein-Rodan (1943). Ambos abordan el crecimiento economico desde una
perspectiva nacional, identificando dos aspectos clave: primero, el enfoque historico del transito
de sociedades pre-capitalistas a sociedades capitalistas, y segundo, la vision dual de economias
desarrolladas y en desarrollo. Estas ideas son fundamentales para explicar como las economias
pueden transitar de estados de bajo crecimiento hacia un crecimiento sostenido.

Rostow (1956) introduce el concepto de “take-off”, que representa la fase en la que una
economia, tras un periodo de estancamiento, comienza a experimentar un crecimiento rapido y
sostenido. Durante esta etapa, las inversiones en infraestructura e industria aumentan
significativamente, impulsando el desarrollo econémico y el incremento del PIB per capita. Por
otro lado, Rosenstein-Rodan (1943) propone la teoria del “big push”, que destaca la necesidad de
un gran impulso inicial en inversién y desarrollo de infraestructura para generar crecimiento
economico. El autor argumenta que, si diferentes sectores implementan tecnologias con retornos
crecientes a escala, esto puede generar un incremento en los ingresos y la demanda de bienes y
servicios en otros sectores. Asimismo, sugiere que la inversion gubernamental, tanto a nivel central
como subnacional, deberia enfocarse la funciones estratégicos como carreteras, ferrocarriles,
hidroeléctricas y sistemas de riego, ya que estos pueden dinamizar el empleo y atraer inversion en
industrias vinculadas al proceso productivo.

Otra contribucidn relevante es la de Hirschman (1973), quien introdujo los conceptos de
encadenamientos hacia adelante y hacia atras, permitiendo un andlisis dinamico del crecimiento
econémico basado en la interaccion entre sectores productivos. Segun Hirschman, el desarrollo
econémico no ocurre de manera equilibrada, especialmente en paises en desarrollo, debido a que

estos no siempre cuentan con los recursos necesarios para lograr un crecimiento uniforme. Su
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analisis destaca la importancia de agregar valor a la produccion local para mejorar la
competitividad y el dinamismo de la economia.

En cuanto al desarrollo econémico descentralizado, Tello (2008) plantea que las teorias
sobre DEL se basan en la “teoria de la base regional”, la cual sostiene que el crecimiento de una
region depende de las interacciones entre sectores basicos (como la funcion exportador y la
infraestructura) y sectores no basicos (como los servicios). En este contexto, los factores internos
y externos desempefian un papel crucial en el desarrollo regional. Entre los factores internos mas
relevantes se encuentran la dotacion de recursos naturales, el tamafio y ubicacion estratégica de la
demanda, la ventaja competitiva en la produccion y la diversificacién econémica, asi como el
grado de industrializacion y las economias de escala. Por otro lado, los factores externos incluyen
la influencia de otras regiones en el crecimiento econémico mediante la compra de bienes y
servicios, lo que genera un efecto de externalidad positiva.

Finalmente, el analisis de Krugman (1991) sobre la divergencia econdémica entre regiones
aporta una perspectiva adicional al estudio del DEL. Su modelo busca explicar las diferencias en
el desarrollo de los territorios subnacionales, argumentando que factores como las ventajas
comparativas, la dotacion inicial de factores productivos, las economias de escala, los costos de
transporte y la tecnologia pueden generar desigualdad en la distribucién de la actividad econémica.
2.2.6. Gato publico descentralizado y pobreza

El gasto publico esta generalmente sujeto a diversas restricciones que limitan la asignacion
de recursos a los gobiernos subnacionales. Adams (1985) plantea que la teoria del gasto publico
busca equilibrar el presupuesto ejecutado entre los sectores publico y privado, asignando recursos

a areas donde la inversion privada es insuficiente. Segin Camones (2015), la asignacion del
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presupuesto y el gasto pablico dependen del desarrollo empresarial del pais, del contexto politico
y de las politicas econdémicas adoptadas.

Wilhelm y Fiestas (2005) sostienen que el gasto publico puede fomentar el crecimiento
economico en una jurisdiccion subnacional y facilitar la integracion de personas en situacion de
pobreza en actividades productivas, reduciendo asi la pobreza. Sin embargo, el impacto del gasto
publico depende de las prioridades establecidas por el gobierno local y de la complementariedad
con la inversién privada.

Tiebout (1956) argumentd que los gobiernos subnacionales, al estar en contacto directo con
la poblacion, pueden planificar mejor el presupuesto en comparacion con el gobierno nacional.
Esto sugiere que la asignacion descentralizada de recursos podria generar un impacto positivo en
el bienestar de la poblacion, siempre que las autoridades locales sean eficientes.

No obstante, la descentralizacion puede conllevar problemas de agencia. Prud’homme
(1995) advierte que las autoridades locales pueden priorizar intereses particulares sobre los
colectivos debido a una supervision insuficiente. Propone que la redistribucion del ingreso sea
gestionada por el gobierno central para evitar que la descentralizacidn agrave la pobreza en ciertas
regiones y provoque migraciones que reduzcan la eficiencia del gasto.

Cheema y Rondinelli (2007) identifica cuatro elementos para una descentralizacion
eficiente:A. Apoyo y asesoramiento del gobierno central a los gobiernos subnacionales.B.
Adecuada asignacion presupuestaria y calidad de los recursos humanos en los gobiernos
subnacionales.C. Politicas y programas que faciliten una gestion adecuada a nivel local.D.

Consideracion de factores idiosincraticos en la evaluacion del impacto de la descentralizacion.

31



Varian (2007) sefial6 que las asignaciones presupuestarias son equitativas si son simétricas
y eficientes segun el criterio de Pareto, es decir, cuando no es posible mejorar el bienestar de una
parte sin perjudicar a otra.

2.2.7. Producto Bruto Interno (PBI)

El Producto Bruto Interno es el valor total de los bienes y servicios producidos dentro del
territorio econdémico de un determinado pais, generalmente durante un periodo de tiempo que
podria ser un afo, quiere decir que es el valor bruto de toda la produccién mas no incluye el valor
de los bienes y servicios que suele utilizarse de nuevo en el proceso de produccién de otro bien
que llega a ser un bien final. El Producto Bruto Interno, también se puede conceptualizar como el
valor afiadido en el proceso productivo que mide la retribucion a los factores de produccién que

intervienen en el proceso de produccién (INEI, 2015).

2.2.7.1. Composicion del PBI

De acuerdo a Blanchard et al. (2012) la composicion del PBI es la siguiente:

El primer componente es el consumo, que se refiere a los bienes y servicios que son
adquiridos por los consumidores, podrian ser alimentos, pasajes de avién, gastos en vacaciones,
automoviles u otros. El consumo se considera como el mayor componente del PBI por la magnitud

de bienes y servicios que incluye.

El segundo componente es la inversidn, denominada algunas veces inversién fija para
diferenciarla de la inversion en existencias. La inversion es el conglomerado de la inversion no
residencial, que se refiere a la adquisicion de nuevas plantas de produccion o nuevas maquinas por
parte de las entidades empresariales, y la inversion residencial, que es la compra de nuevos

inmuebles como viviendas por parte de los individuos.
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El tercer componente es el gasto publico que viene a ser aquellos bienes y servicios
adquiridos por el gobierno en todos sus niveles. Los bienes comprados van desde productos
grandes como aviones hasta bienes muy pequefios como materiales de oficina, y los servicios

pueden comprender a los servicios brindados por los servidores publicos.

2.2.7.2. PBI per cépita
Es la relacion entre el valor total del PBI, referidos a todos los bienes y servicios finales
producidos durante el periodo de un afio por la economia de un estado y el nimero de sus habitantes

en ese afio. EI PBI per cépita puede ser representado a precios de mercado (INEI, 2007).

Foérmula de célculo:

PBlve = PBI
pc - Pl

Siendo:

PBlpc: Producto bruto interno per cépita
PBI: Total del producto interno bruto
P’: Poblacion estimada durante el afo
Interpretacion:

Se refiere al valor monetario de todos los bienes y servicios finales producidos dentro de
un pais, que le corresponderia a cada habitante en el periodo de un afio, considerando que esa
riqueza se distribuye igualmente. En el ambito mundial, los paises que tienen mayor PIBpc
generalmente tienen una base material mas amplia para impulsar el desarrollo productivo en su

poblacién, ya que este indicador se genera al dividir el PBI entre la poblacion total estimada a
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mitad de afio, cuando el producto interno bruto se incrementa mientras permanece constante la
poblacidn, el PIBpc se eleva; sin embargo, si la poblacion incrementa mientras el PIB permanece
constante, el PIBpc disminuye. Asi, se esperaria que, con el tiempo, el PIBpc incrementara cuando

la tasa de crecimiento del PIB fuera mayor que la tasa de crecimiento de la poblacion.

2.2.7.3. Utilidad

Se utiliza a nivel internacional para medir el potencial econémico de un determinado pais,
ya que el estandar de la calidad de vida de la poblacién de una nacidn suele incrementarse cuando
el PIB per cépita incrementa también, éste dato se utiliza como una magnitud que mide de manera

indirecta la calidad de vida de la poblacion en una economia.

2.2.8. Crecimiento econémico
Uno de los problemas mas importantes que afronta una determinada economia, es el

progreso o crecimiento econdmico de su poblacion.

El crecimiento econdémico se puede considerar como un proceso continuo a lo largo de los
afios gue los niveles de actividad econémica aumentan progresivamente y de manera constante.
Este tema suele ser la preocupacién mas importante que se refleja en diferentes pensamientos

filosoficos tedricos de hace mas de siglo y medio (Eugenia, 2018).

Los beneficios de un crecimiento econdémico sostenido son obvios, si la economia crece,
los ingresos seran mayores en el momento y en el futuro. Y podriamos deducir que se ampliara el
flujo de bienes y servicios para intercambiar dentro de la economia, asi como también incrementara
el flujo del efectivo, dinero. Por otro lado, mientras la economia crezca, se podra redistribuir parte

de la produccién adicional en favor de los grupos sociales mas desfavorecidos. Una de las formas
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de medir mas clasicos del crecimiento econémico es la tendencia del Producto Bruto Interno en

afios, para lo cual se utiliza la siguiente formula.

PBImpc atio2 — PBImpc aio 1
*

Tasa de crecimiento del PBImpc = 100

PBImpc afiol
PBImpc: Producto bruto interno medido a precios constantes

El resultado de la formula mencionada permite observar si increment6 el valor monetario
de Bienes y Servicios producidos en una determinada economia entre el afio 1 y el afio 2. No
obstante, si en esa economia existe inflacion o incremento de precios, es necesario considerar el
Producto a precios constantes para el calculo de esta tasa. Lo que permitird conocer lo que ocurrio
con la produccién. Si en la economia se considera valores muy bajos de inflacion por afio este

calculo no arroja mucha diferencia con el calculo a valores corrientes.

Otro detalle para tener en cuenta es el incremento de la poblacion considerada. Asi, interesa

el PBI por habitante, es decir.

PBlano
Poblacibn total ano

PBImpc por habitante =

Siendo:

PBImpc: Producto bruto interno medido a precios constantes

PBlafio: Producto bruto interno de un determinado afio

En este caso también es importante valuar el Producto a valores constantes. Para desarrollar
diferentes comparaciones entre paises, para ello es menester considerar los valores a una moneda

comun o divisa, usando el tipo de cambio, caso contrario estimar el poder adquisitivo de cada
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moneda (PPA), vale decir, la cantidad de bienes o servicios que se pueden adquirir con cada

moneda.

La disponibilidad de recursos productivos: generalmente se considera que el trabajo
incrementa a una tasa mas 0 menos constante, sin embargo, el capital puede incrementar a
voluntad. Estas suposiciones representan una simplificacion. En la literatura clésica del
crecimiento econdmico la tierra se introducia como un factor limitante. En los modelos modernos
este papel lo juegan los factores no renovables como el petréleo, dado su carécter de factor vital y

escaso, que no se puede producir.

La productividad: implica que cuando un trabajador promedio produce més por cada hora,
crece la productividad media del trabajo, por lo tanto, también incrementa la produccién total de
una determinada economia. Las causas que explican el incremento de la productividad y

consecuentemente, de la economia, son muy diferentes y, entre ellas, cabe destacar a las siguientes:

El incremento de la cantidad y calidad del capital fijo o aparato productivo.

e Mejora en el uso de instalaciones de mayor tamafio y la introduccién de economias

a escala permite procesos técnicos mas eficientes.

e El incremento de nivel educativo y especializacién en el factor trabajo, lo que hara

mas eficiente el proceso productivo.

e Mayor inversion en el progreso e implementacion tecnologica.

Algunos beneficios que se pueden considerar como resultado del crecimiento econdmico

son:
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e El incremento de la productividad en una economia permite contribuir con mayor
variedad de bienes y servicios para que la poblacion pueda disfrutar y mejorar su

calidad de vida.

e El incremento en la productividad debe incluir politicas pablicas de redistribucion
de la renta de una nacidn. Sin embargo, cuando la economia no crece implicaria la

mejora de un grupo social a costa de otro grupo.

Si la produccion de una economia incrementa, también incrementa el empleo.

2.2.8.1. Factores que explican el crecimiento economico
De acuerdo a la experiencia internacional que se tiene, para tener un crecimiento

econdmico sostenido se requieren tres condiciones basicas (Mendoza & Garcia, 2006):

e Primero: El capital fisico privado por cada trabajador debe aumentar de manera

sostenible; quiere decir, las economias deben alcanzar altas tasas de inversion fija.

e Segundo: El nivel de produccion de una economia tiene que elevarse a lo largo del

tiempo.

e Tercero: Los paises con mayor crecimiento economico son aquellos que priorizan

Sus exportaciones.

2.2.9. Gasto presupuestal

El gasto presupuestal se define como la asignacion y ejecucion de recursos financieros por
parte dla funcién publico con el propdsito de satisfacer necesidades colectivas y promover el
desarrollo econdmico y social de un pais o region (Musgrave & Musgrave, 1989). Este concepto

estd estrechamente relacionado con la planificacion y administracion de los fondos publicos, lo
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que permite una distribucion eficiente de los recursos en funcién de las prioridades

gubernamentales.

2.2.9.1. Factores determinantes del gasto presupuestal

2.2.9.1.1. Ingresos fiscales

El nivel de ingresos publicos determina la capacidad del gobierno para ejecutar el gasto
presupuestal. Un aumento en la recaudacion tributaria permite ampliar el gasto, mientras que
restricciones fiscales pueden limitarlo (Camones, 2015).

2.2.9.1.2. Contexto politico y econémico

El entorno politico y econdémico influye en la asignacién del gasto. Periodos de estabilidad
politica y crecimiento econOomico tienden a favorecer incrementos en el gasto social e
infraestructura, mientras que crisis econdmicas pueden llevar a politicas de austeridad (Tiebout,
1956).

2.2.9.1.3. Eficiencia y transparencia en la ejecucién presupuestaria

La eficiencia en el uso de los recursos y la transparencia en la administracion publica son
elementos clave para maximizar el impacto del gasto publico. Segin Rondinelli (1999), la
descentralizacion eficiente y la rendicion de cuentas contribuyen a una mejor gestion

presupuestaria.

2.2.9.4. Impacto del gasto presupuestal en el desarrollo econémico

El gasto publico desempefia un papel crucial en la provision de bienes y servicios
esenciales como salud, educacién, infraestructura y seguridad. Estudios como los de Wilhelm y
Fiestas (2005) han demostrado que una adecuada asignacion de recursos puede reducir la pobreza

y mejorar la calidad de vida de la poblacion.
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Por otro lado, el gasto ineficiente o0 excesivo puede generar problemas fiscales, como
déficits presupuestarios y aumento de la deuda publica, afectando la sostenibilidad economica a

largo plazo (Prud’homme, 1995).
2.2.9.5. Dimensiones del gasto presupuestal
e Agropecuario: Esta esta dirigido a fortalecer y desarrollar la funcion agrario y

pecuario (MEF, 2024).

e Comercio: esta orientado a la promocion del comercio interior y exterior (MEF,

2024).

e Cultura y Deporte: corresponde a las acciones y servicios referente a cultura,
deporte y recreacion a nivel nacional; se encuentra orientado a contribuir al
desarrollo integral de la persona mejorando la convivencia social y preservando la

cultura (MEF, 2024).

e Educacidn: corresponde a las acciones y servicios en materia de educacion a nivel
nacional; asegurando la formacion intelectual, moral, civica y profesional de la

persona (MEF, 2024).

e Ambiente: refiere a las acciones realizadas para la obtencion de los objetivos del
gobierno referentes al desarrollo estratégico, conservacion y aprovechamiento
sostenible del patrimonio natural; asimismo, a la gestion integral de la calidad

ambiental (MEF, 2024).

e Saneamiento: Se encuentra orientada a garantizar el abastecimiento de agua
potable, asi como, la implementacion y mantenimiento del alcantarillado sanitario

y pluvial (MEF, 2024).
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e Transporte: son acciones dirigidos a la consecucion de objetivos para el desarrollo

de la infraestructura terrestre, acuatica y aérea (MEF, 2024).

e Salud: se refiere a las acciones y servicios ofrecidos en materia de salud orientados

a mejorar el bienestar de la poblacién (MEF, 2024).

e Vivienda y desarrollo urbano: son acciones desarrolladas para la normalizacién
y desarrollo de las actividades de desarrollo urbano vivienda y edificaciones con el

objeto de lograr mejores condiciones de habitabilidad en la poblacion (MEF, 2024).

2.2.9.6. Gasto corriente

Comprende las erogaciones destinadas a las operaciones de produccion de bienes y
prestacion de servicios, tales como gastos de consumo y gestién operativa, servicios basicos,
prestaciones de la seguridad social, gastos financieros y otros. Estan destinados a la gestion
operativa de la entidad publica durante la vigencia del afio fiscal y se consumen en dicho periodo
(MEF, 2024).

2.2.9.7. Gasto de inversion

Son los gastos destinados al incremento patrimonial del Estado, mediante actividades
operacionales de inversion, comprendido en programas sociales o proyectos institucionales de
ejecucidn de obra publica. Estan conformados por gastos en personal, bienes y servicios destinados
a la inversion, obras publicas y transferencias de inversion. Incluyen los Gastos de Bienes y
Servicios para Inversion, Obras Pulblicas, Otros Gastos de Inversién y Transferencias y

Donaciones para Inversion (MEF, 2024).
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2.2.9.8. Gasto en servicio de deuda

Monto de obligaciones por concepto del capital o principal de un préstamo que se encuentra
pendiente de pago, asi como de los intereses, comisiones y otros derivados de la utilizacion del
préstamo, que se debe cancelar periédicamente segun lo acordado en el respectivo Contrato de

Préstamo (MEF, 2024).

2.2.9.9. Gasto en actividad y proyectos
El gasto en actividades y proyectos se refiere a los recursos financieros que se asignan para
la ejecucion de planes y acciones especificas, ya sea para el funcionamiento de servicios publicos
0 para la realizacién de obras y proyectos de inversion. Estos gastos son parte del presupuesto
publico y se clasifican segun su naturaleza econdémica y su finalidad (MEF, 2024).
a) Gasto en actividades
Se refiere a los recursos destinados a la operatividad y mantenimiento de los servicios
publicos existentes. Engloba los gastos necesarios para que las entidades publicas puedan llevar a
cabo sus funciones y competencias, incluyendo el pago de personal, la adquisicidn de bienes y
servicios, y otros gastos corrientes (MEF, 2024).
b) Gasto en proyectos
Se refiere a los recursos destinados a la ejecucidn de inversiones especificas, como obras
publicas, proyectos de desarrollo, o inversiones en bienes de capital. Estos gastos estan orientados
a la creacion de nuevos activos, la mejora de la infraestructura o la implementacion de iniciativas

que generen valor a largo plazo (MEF, 2024).
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2.3. Marco conceptual

Eficiencia del gasto publico: Medida que evalla la capacidad dla funcion pablico para
transformar los recursos financieros en bienes y servicios que maximicen el bienestar social con
el menor costo posible (Tiebout, 1956).

Desarrollo econdmico: El desarrollo econdmico es un proceso multidimensional que
implica la mejora sostenida del bienestar de una sociedad a través del crecimiento del ingreso per
capita, la reduccion de la pobreza, la diversificacion productiva y el fortalecimiento de las
instituciones. Este concepto no solo se centra en el incremento del Producto Interno Bruto (PI1B),
sino también en la equidad en la distribucion de la riqueza, el acceso a servicios basicos como
educacion, salud e infraestructura, y el fomento de la innovacion y la sostenibilidad ambiental
(Todaro & Smith, 2015).

Por otro lado, Sen (1999) enfatizan que el desarrollo econdmico debe entenderse como la
expansion de las libertades y capacidades humanas, permitiendo a los individuos alcanzar su
maximo potencial dentro de una sociedad equitativa y con oportunidades de progreso (Sen, 1999).

Eficacia del gasto publico: La eficacia del gasto publico se refiere a la capacidad del
Estado para lograr los objetivos y resultados esperados con la asignacion y ejecucion de recursos
presupuestarios, optimizando su impacto en el desarrollo econdmico y social (Musgrave &
Musgrave, 1989). En este sentido, la eficacia del gasto no solo implica el cumplimiento de metas
establecidas, sino también la generacidn de bienestar en la sociedad a través de politicas publicas
eficientes (Stiglitz, 2000).

Descentralizacion: Es el proceso mediante el cual se distribuyen las funciones,
responsabilidades y recursos del gobierno central hacia los niveles subnacionales de gobierno,

como los gobiernos locales o regionales. Este proceso busca mejorar la eficiencia en la
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administracion puablica, acercando la toma de decisiones a las necesidades especificas de las
comunidades locales y promoviendo una mayor participacion ciudadana. La descentralizacion
puede abarcar varias areas, como la politica, la fiscalidad, la administracion y la planificacion, y
tiene como objetivo fomentar el desarrollo local, mejorar la calidad de los servicios publicos y

promover una distribucion mas equitativa de los recursos (Oates, 1972).
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CAPITULO III: HIPOTESIS
3.1. Hipdtesis de la investigacion
3.1.1. Hipotesis general

- El nivel de gasto presupuestal ejecutado tiene un efecto positivo y significativo en el PBI
per cépita en la Provincia del Cusco durante el periodo 2009-2022.

3.1.2. Hipotesis especificas

1. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion agropecuario tiene un efecto
positivo y significativo en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 —
2022.

2. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién comercio tiene un efecto positivo
y significativo en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

3. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién cultura y deporte tiene un efecto
positivo y significativo en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 —
2022.

4. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcidn educacion tiene un efecto positivo
y significativo en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

5. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion medio ambiente tiene un efecto
positivo y significativo en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 —
2022.

6. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion saneamiento tiene un efecto
positivo y significativo en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 —

2022.
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7. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion trasporte tiene un efecto positivo

y significativo

en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

8. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion salud tiene un efecto positivo y

significativo en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

9. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién vivienda tiene un efecto positivo

y significativo

3.2. Variables

en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante los afios 2009 — 2022.

3.2.1. lIdentificacion de variables

VARIABLE DEPENDIENTE: PBI per capita.

Definicion conceptual: Medida del bienestar y de crecimiento que también puede
reflejar el nivel de desarrollo econémico de un pais y como las economias

evolucionan a lo largo del tiempo (Kuznets, 1934).

Definicion operacional: EI PBI per capita se trabajé de manera trimestral, la cual se
obtuvo mediante el calculo de la tasa de crecimiento trimestral a partir de la tasa de

crecimiento anual.

VARIABLE INDEPENDIENTE: Gasto presupuestal de la Municipalidad Provincial de

Cusco.

Definicion conceptual: El gasto presupuestal abarca todos los gastos que realiza el
gobierno en bienes y servicios, incluyendo inversiones en infraestructura,
educacion, salud y otros. Ellos enfatizan que el gasto publico debe ser gestionado
de manera eficiente para evitar problemas como el déficit fiscal y la inflacion

(Samuelson y Nordhaus, 1948).
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Definicion operacional: El Gasto presupuestal se determinara mediante la suma de los
montos devengados trimestralmente de las funciones: agropecuaria, comercio, Cultura y deporte,
educacion, medio ambiente, saneamiento, salud, transporte, vivienda y desarrollo urbano; en el
periodo 2009 — 2022.

3.3. Operacionalizacion de variables
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Tabla 1.

Matriz de operacionalizacion de variables

Variables Definicion Definicién operacional Dimensién Indicador Escala . Fuente de
informacién
Med'd"’! d‘?l bienestar y El PBI per cépita se
de crecimiento que -
= . trabajo de manera
también puede reflejar .
. trimestral, la cual se
PIB per el nivel de desarrollo obtuvo mediante el -PIB real per cépita en soles
o P econémico de un paisy PIB per céapita P pria er Cardinal INEI-PNUD

capita oMo 1as economias calculo de la tasa de -PIB nominal per capita en soles

evolucionan a lo largo crecimiento trimestral a

del tiempo (Kuznets, partir d_e la tasa de

1934). crecimiento anual.

-Presupuesto girado de la funcion
‘2 agropecuario en soles
El gasto presupuestal Funcion s
aba?rca tOF()jOS IcF))s 1o Agropecuario -Presupuesto devengado de la funcion
liza ol aobi El Gasto presupuestal se  (FAQ) agropecuario en soles _

grleebireeze:sza ie?\?iclizrsno determinara mediante la - Presupuesto comprometido de la funcién

incluyendg inversion’es suma de los montos agropecuario en soles

en infraestructura d(_evengados -Presupuesto girado de la funcién
Gasto educacion, salud y ;U&?Zg:;m:nrtg %E(}::stria Funcién clgmercm en s(;)les do de I funcié MEF
presupuest  otros. Ellos enfatizan 5. agrop ' Comercio -Presupuesto devengado de fa funcion Cardinal (consulta

- comercio, Culturay comercio en soles :

al que el gasto puablico L . (Fco) i ., amigable)

debe ser gestionado de deporte, educacion, medio -Presupuesto comprometido de la funcion

manera eficiente para ambiente, saneamiento, comercio en soles

evitar problemas como sa(ljud, trarlsportbe, V'_V'endla _ -Presupuesto girado de la funcion cultura

el déficit fiscal y la y gsgrr;og;r ezlgg,zen ¢ Funcion y deporte en soles

inflacién Samuelson y periodo B ' Culturay -Presupuesto devengado de la funcion

Nordhaus, 1948). deporte cultura'y deporte en soles

(FCyD) Presupuesto comprometido de la funcién

cultura y deporte en soles
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Funcion
Educacién
(Fed)

Funcion
Saneamiento
(Fsa)

Funcién
Transporte
(FTr)

Funcién
Salud (Fsa)

Funcién
Vivienda y
desarrollo
urbano
(FvyD)

Funcién
Medio
ambiente
(FMa)

-Presupuesto girado de la funcion
educacion en soles

-Presupuesto devengado de la funcion
educacion en soles

-Presupuesto comprometido de la funcién
educacion en soles

-Presupuesto girado de la funcion
saneamiento en soles

-Presupuesto devengado de la funcién
saneamiento en soles

Presupuesto comprometido de la funcién
saneamiento en soles

-Presupuesto girado de la funcién
trasporte en soles

-Presupuesto devengado de la funcién
trasporte en soles

Presupuesto comprometido de la funcién
transporte en soles

-Presupuesto girado de la funcion salud en
soles

-Presupuesto devengado de la funcién
salud en soles

Presupuesto comprometido de la funcién
salud en soles

-Presupuesto girado de la funcion
vivienda y desarrollo urbano en soles
-Presupuesto devengado de la funcién
vivienda y desarrollo urbano en soles
Presupuesto comprometido de la funcién
vivienda y desarrollo urbano en soles

-Presupuesto girado de la funcion medio
ambiente en soles

-Presupuesto devengado de la funcion
medio ambiente en soles
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Presupuesto comprometido de la funcién
medio ambiente en soles
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CAPITULO IV: METODOLOGIA DE INVESTIGACION
4.1. Enfoque de la investigacion

El enfoque de la investigacion fue cuantitativo, dado que se midieron magnitudes
economicas concretas, tales como el Producto Bruto Interno (PBI) per cépita de cada familia y el
nivel de gasto presupuestal a nivel devengado segun la funcion de la Municipalidad Provincial de
Cusco, con el objetivo de determinar su influencia sobre el crecimiento del PBI per capita familiar.
Este enfoque resulta pertinente, ya que permite analizar relaciones numéricas y patrones de
comportamiento de manera objetiva y precisa, facilitando la aplicacion de técnicas estadisticas que
posibilitan la verificacion de las hipotesis formuladas previamente. A diferencia del enfoque
cualitativo, que se centra en percepciones, experiencias 0 procesos subjetivos, el enfoque
cuantitativo proporciona resultados medibles y generalizables, los cuales son esenciales para
estudios econdmicos que requieren evidencias numéricas confiables.

Si bien un enfoque mixto podria integrar andlisis cuantitativo y cualitativo, en el presente
estudio se priorizo la precision y replicabilidad de los datos econémicos, lo que hace al enfoque
cuantitativo méas coherente con los objetivos planteados. La informacion recopilada se analizd
mediante la herramienta estadistica Stata, asegurando un procedimiento objetivo, en el cual los
resultados no fueron manipulados por los investigadores (Herndndez & Mendoza, 2018).
Asimismo, el desarrollo del marco tedrico sigui6é un orden sistematico, que sirvié como guia para
la interpretacién de los datos y la corroboracién o refutacion de las hipotesis planteadas.

4.2. Alcance de la investigacion

El alcance de la investigacién como menciona Hernandez y Mendoza (2018) en el presente

estudio se enmarcé como explicativo, ya que busca identificar y comprender las relaciones

causales entre las variables analizadas. En una primera etapa, se examind el comportamiento del

50



PIB per capita y del gasto publico durante el periodo de estudio. Posteriormente, se evalud la
relacion existente entre ambas variables y, finalmente, se analizd la influencia de la variable
independiente sobre la dependiente.

Este tipo de investigacion tiene como finalidad determinar el grado de asociacion y el
efecto de una variable exdgena sobre una enddgena, lo cual permite explicar fendmenos
economicos mediante la identificacion de vinculos causales. En ese sentido, se coincide con lo
sefialado por Naupas et al. (2018), quienes afirman que el estudio explicativo permite conocer la
relacion entre dos o mas variables, asi como el efecto que las variaciones en la variable explicativa
ejercen sobre la variable explicada.

4.3. Tipo de investigacion

Debido a que la investigacion no tiene una aplicacion practica inmediata y su propdsito
principal fue ampliar el conocimiento sobre las variables y fendmenos analizados, se clasifica
como una investigacion basica, sirviendo como fundamento para estudios aplicados futuros que
contribuiran al avance del conocimiento cientifico (Naupas et al., 2018). Asimismo, Hernandez y
Mendoza (2018) sefialan que este tipo de investigacion se caracteriza por sustentarse en teorias,
principios y leyes cientificas. En este sentido, el presente estudio considerd las teorias del
crecimiento econdmico, teoria de la curva de Armey, Teoria de la descentralizacion fiscal, teoria
del multiplicador del gasto publico y la teoria del desarrollo econémico local.

4.4. Disefio de investigacion

El presente trabajo de investigacion adoptdé un disefio no experimental de corte
longitudinal, fue no experimental dado que los datos fueron observados y analizados en su contexto
natural, sin manipulacién de variables ni alteracion de los resultados generados por los modelos

estadisticos. Esto significa que tanto las variables dependientes como independientes fueron
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estudiadas tal como se presentaron en la realidad, asegurando que los hallazgos reflejen la
dinamica econdémica tal como ocurre en el entorno de estudio. Fue longitudinal, dado que se
analizaron datos trimestrales recopilados entre los afios 2009 y 2022, provenientes de fuentes
oficiales como el MEF y la PNUD, lo que permitio observar la evolucion y comportamiento de las

variables a lo largo del tiempo.

Por otra parte, la validez interna se asegura mediante el uso de procedimientos estadisticos
robustos y la verificacion de supuestos metodolégicos (Modelo VAR), mientras que la validez
externa se fortalece gracias al uso de datos oficiales y representativos (MEF y PNUD), lo que
permite que los resultados sean generalizables al contexto econémico de las familias en el ambito
estudiado (Hernandez & Mendoza, 2018).

4.5. Método de investigacion

En el presente trabajo de investigacion se utilizé el método hipotético-deductivo, ya que la

investigacion empieza a partir de una hipotesis general y varias especificas planteadas a priori para

después refutarlas o corroborarlas y deducir conclusiones (Torres, 2010).

Nuestra investigacion busca analizar e identificar el efecto que se puedan presentar entre
las variables analizadas, dicho analisis se realizé con datos a partir del afio 2009 al 2022 de manera
trimestral, por lo que también se puede considerar el método histdrico, por utilizar datos del pasado

con el proposito de identificar explicaciones causales a las situaciones del momento.
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Figura 2.

Ruta metodoldgica

1.Identificacién del 4.Recoleccion de 5.Andlisis de los
problema de datos (PNUD y MEF) datos con modelos
investigacion durante el 2009 al |:> VAR (Vectores
2022 de  manera Autorregresivos)
iy i) Il
2. Formulacién  de 3.Definicion de 6.Interpretacion  de
hipotesis (bases |:> variables (dependiente resultados y
tedricas) e independiente) contrastacion de
hipotesis

4.6. Unidad de analisis

La unidad de analisis se entiende como el elemento o entidad sobre el cual se recopilan
datos y se hacen inferencias en un estudio (Naupas et al., 2018). En la presente investigacion la
unidad de andlisis estd compuesto por los datos trimestrales del nivel de gasto presupuestal de la
Provincia de Cusco segun funcién, y PBI per cépita de su poblacion para medir su crecimiento

economico entre el periodo 2009 — 2022.

4.7. Poblacién y muestra
4.7.1. Poblacion

La poblacion se entiende como el conjunto total de elementos que comparten una 0 mas
caracteristicas de interés y sobre los cuales se busca obtener conclusiones (Hernandez et al., 2014).
En la pesquisa la poblacion estd conformada por los datos trimestrales de las variables PIB per
capita y Gasto presupuestal de la municipalidad Provincial del Cusco durante el periodo 2009 al

2022.
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4.7.2. Muestra

La muestra es un subconjunto de la poblacion que cumple con las caracteristicas de la
poblacién y esta se selecciona con el propdsito de realizar un estudio y extraer conclusiones
aplicables a toda la poblacion (Hernandez & Mendoza, 2018). En la investigacion la muestra fue
de tipo censal debido a que se cuenta con informacion secundaria y se utiliza toda la informacion
e la poblacion; por lo tanto, la muestra estad conformada por los datos trimestrales de las variables
PIB per capita y Gasto presupuestal de la municipalidad Provincial del Cusco durante el periodo
2009 al 2022; por lo tanto, se generd 56 observaciones. La seleccidn periodo de estudio se limito
por la disponibilidad de datos de la variable gasto publico en sus funciones.

4.8. Técnicas e instrumento de recoleccion de datos e informacion

Para la presente investigacion se emplearon fuentes secundarias de caracter oficial y
confiable. La informacion estadistica se obtuvo de los registros publicados en la plataforma
Consulta Amigable del MEF, del INEI, asi como de los reportes de la PNUD, en el periodo de
analisis comprendid desde el afio 2009 hasta el 2022.

Con el fin de asegurar la validez y confiabilidad de los datos, se aplicaron criterios de
verificacion y depuracién de las bases utilizadas. En los casos en que se identificaron datos
faltantes o series incompletas, se realizaron procesos de ajuste siguiendo lineamientos estadisticos
estandarizados (interpolacion); ademas, cuando correspondia, se verificd la consistencia de las
series en términos de homogeneidad temporal y coherencia con otras fuentes oficiales. Asimismo,
se corrobor0 la confiabilidad de las fuentes consultadas considerando su caracter institucional y
reconocimiento en la produccion de estadisticas nacionales e internacionales.

El instrumento de recoleccion empleado fue una ficha de registro de datos de fuente

secundaria, disefiada de manera estructurada de acuerdo con las variables de estudio y las
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necesidades del analisis. Este instrumento permitio organizar la informacion de forma sistematica,
garantizando su trazabilidad y facilitando el posterior procesamiento en el modelo econométrico.
4.9. Procesamiento y analisis de datos

El procesamiento de la informacion se realizo mediante los programas Stata 16 y Microsoft
Excel. Inicialmente, en Excel se efectud la organizacion y depuracion preliminar de las bases de
datos, verificando consistencia, continuidad temporal y la ausencia de errores de digitacion.
Posteriormente, en Stata se desarrollaron los procedimientos estadisticos propios del analisis de
series de tiempo y del modelo de vectores autorregresivos (VAR).

En el presente estudio, el andlisis de las series temporales y la modelacion mediante
Vectores Autorregresivos se realizé siguiendo protocolos estandar de contrastacion estadistica.
Para garantizar la validez de los resultados se aplicaron pruebas de estacionariedad, seleccion de
rezagos, verificacion de estabilidad y contrastes de causalidad de Granger, ademas de controles de
robustez frente a posibles problemas econométricos.

Pruebas de estacionariedad (ADF)

e Hipotesis nula (Ho): la serie presenta raiz unitaria (no es estacionaria).

e Hipotesis alterna (Hi): la serie es estacionaria.

Se emplearon las pruebas ADF (Augmented Dickey—Fuller), el criterio de decision nos
indica que se rechaza Ho si p < 0.05, concluyendo estacionariedad; de lo contrario, se procede con

diferenciacion de la serie.

Seleccion de rezagos optimos

Se estimaron modelos VAR(p) con diferentes rezagos.
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La eleccion se baso en criterios de informacion: Akaike (AIC), Schwarz (BIC) y Hannan—

Quinn (HQIC).

Regla: se selecciona el rezago que minimice los criterios, priorizando el BIC en muestras

pequefias y el AIC en muestras grandes.

Estabilidad del modelo VAR

Se verifico que los valores propios de la matriz de transicion se encuentren dentro del

circulo unitario. Un modelo inestable genera estimaciones inconsistentes y debe ser reespecificado.

Prueba de causalidad de Granger

e Hipdtesis nula (Ho): la variable X no causa en el sentido de Granger a Y.

e Hipotesis alterna (H:): la variable X causa en el sentido de Grangera Y.

Criterio de decision: se rechaza Ho si p < 0.05, concluyendo existencia de causalidad de

Granger.

Criterios de significancia y confianza

Se adoptd un nivel de significancia del 5 % (a = 0.05) como estandar, con interpretacion

complementaria al 10 % (a = 0.10) para relaciones marginales.

Si bien los modelos cumplen con los supuestos basicos de estacionariedad, estabilidad y
ausencia de multicolinealidad, se reconoce como limitacion metodoldgica el uso de datos
agregados trimestrales y el hecho de que los efectos en sectores sociales como educacion o salud
pueden materializarse en plazos mas largos de los considerados en la estimacion.

GASTO PRESUPUESTAL
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Se empleo datos trimestrales registrados en la pagina web del MEF. Posteriormente se hizo
uso del sotware Microsf Excel, que permitio sistematizar, ordenar y limpiar los datos recolectados;
asimismo, con ayuda del programa Stata se logaritmo las variables para realizar el analisis

estadistico correspondiente, mediante un modelo econométrico de series de tiempo.
PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI PERCAPITA)

Para obtener este valor del PIB per cépita se utilizo como variable proxy a los ingresos
familiar per capita a precio base del afio 2007, la cual se extrajo de los datos anuales de la PUND,
los mismo que fueron interpolados para obtener data provincial utilizando como base la tasa de
crecimiento del PIB per céapita a nivel de la regién del Cusco, posteriormente para obtener la data

trimestral se calcul6 la tasa de crecimiento trimestral, mediante la siguiente formula:

valor final

Tasa de crecimiento anual = ( — 1) * 100

valor inicial

Tasa de crecimiento trimestral = (1 + Tasa de crecimiento anual)/* — 1

Valor final = Valor inicial * (1 + Tasa de crecimiento trimestral)™
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CAPITULO V: RESULTADOS Y DISCUSION
5.1. Resultados e interpretacion de informacion de la investigacion
Tabla 2.

PBI per capita de la municipalidad provincial del Cusco durante del 2009 — 2022, en soles

Afo N Media Max Min Sd
2009 4 494.73 544.4863 447.0383 41.96057
2010 4 643.8589 708.8986 581.6159 54.78965
2011 4 866.6045 971.5583 767.0176 88.05667
2012 4 1053.093 1104.132 1003.129 43.46772
2013 4 1094.817 1100.394 1089.253 4.794059
2014 4 1060.417 1077.594 1043.361 14.73165
2015 4 968.5298 1012.531 925.3995 37.49775
2016 4 915.6906 921.4995 909.898 4.992517
2017 4 987.9509 1036.855 940.0999 41.63968
2018 4 1196.052 1298.946 1096.949 86.9443
2019 4 1342.058 1368.376 1315.966 22.55394
2020 4 1261.358 1324.163 1199.913 53.47273
2021 4 1609.009 1893.913 1344.938 236.4453
2022 4 1951.567 1986.715 1916.699 30.13029

Total 56 1103.271 1986.715 447.0383 365.6679

Nota: Elaborado a partir de los datos del INEI-PNUD.



Figura 3.

PBI per capita de la municipalidad provincial del Cusco durante del 2009 — 2022, en soles

Nota: Elaborado a partir de los datos del INEI-PNUD.

Tabla 3.

PBI per capita promedio por trimestre de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Trimestres N Media Max Min Sd
1 14 1060.688 1916.699 447.0383  359.8271
2 14 1087.218 1939.759 477.5227  363.5734
3 14 1116.483 1963.096 510.0859  375.7394
4 14 1148.693 1986.715 544.4863  397.7784
Total 56 1103.271 1986.715 447.0383 365.6679

Nota: Elaborado a partir de los datos del INEI-PNUD.

Analisis e interpretacion
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En las tablas 2-3 y en la figura 3 se describe el PBI per capita, por los 13 afios de
observacion (2009-2022), de manera anual. En el 2019, se observo un PBI per capita de 494.78
(x41.96) soles, mientras que, en el 2022, el PBI anual promedio fue de 1951 (+30.13). De la figura
correspondiente, se puede observar una tendencia positiva o creciente del PBI per capita, en el
periodo 2009-2022, tal como lo sefiala la linea roja de tendencia. No obstante, se observa que en
el 2013 al 2016 existio cierta estagnacion en la tendencia creciente. Asi mismo, se observa una
caida del PBI per cépita en el 2020, producto de la pandemia COVID. Sin embargo, al 2022, se ha
mantenido la tendencia creciente del PBI per cépita. En cuanto al PBI per capita promedio, por
trimestre, se observa poca variacion, aunque con un ligero incrementd durante el cuarto trimestre,

en promedio, durante el 2009-2022.

Tabla 4.

Gasto presupuestal en la funcion agropecuario de la municipalidad provincial del Cusco, 2009

al 2022

Ao N Media max min sd

2009 4 71,239.50 95,460.00 51,334.00 22,594.02
2010 4 169,269.30 330,093.00 51,578.00 120,723.00
2011 4 194,662.30 255766.00  136,761.00 57.736.08
2012 4 201,407.00 355,414.00 76,736.00 132,649.60
2013 4 93,148.00 188,977.00 i 82,160.32
2014 4 - i : -
2015 4 122,244.00 481,921.00 : 239,804.40
2016 4 299,652.00 450557.00  120,582.00 144,814.20
2017 4 55,503.00 108,183.00 16,891.00 38,335.57
2018 4 30,010.50 57,214.00 1,902.00 22,663.33
2019 4 22.477.75 53,341.00 i 24,664.38
2020 4 243,563.30 936,499.00 5,982.00 461,989.90
2021 4 1,060,557.00 1,330,187. 760,826.00 247,695.00
2022 4 389,631.80 708,806.00 72.508.00 296,661.20
Total 56 210,954.60  1,330,187.00 : 308,420.5

0

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Tabla 5.

Descripcion del gasto presupuestal en la funcion agropecuario por trimestre de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Trimestre N Media max min sd
1 14 146,797.90 1,178,238.00 - 303,160.00
2 14 184,223.30 1,330,187.00 - 342,387.20
3 14 200,297.20 972,975.00 - 296,293.40
4 14 312,500.10 936,499.00 - 298,480.40
Total 56 210,954.60 1,330,187.00 - 308,420.60

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Figura 4.

Gasto presupuestal en la funcion agropecuario de la municipalidad provincial del Cusco, 2009

al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Analisis e interpretacion
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En las tablas 4-5 y la figura 4 se muestran el nivel de gasto presupuestal de la provincia del

Cusco, en la funcidn agropecuario. Se observa una estabilidad relativa del nivel de gasto en el

periodo 2009-2020, es decir en los afos previos a la pandemia. En el 2021, se encontro el nivel de

gasto mas elevado del periodo de observacion (1,060,557.0 soles), que descendié rapidamente para

el afio siguiente 389,631.80. También se puede observar que hubo periodos donde la provincia del

Cusco, no realizé gasto alguno en la funcion agropecuario (2014), pero en el presente, se puede

afirmar que la tendencia de gasto en esta categoria es al alza, tal como lo muestra la recta roja. En

lo que respecta al gasto presupuestal en la funcion agropecuario, ordenado por trimestre, se observa

que este aumenta a fines de afio, en promedio.

Tabla 6.

Gasto presupuestal en la funcion comercio de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

Ao Media max min sd
2009 4 639,614.00 772,919.00 509,590.00 147,839.60
2010 4 666,756.50 874,885.00 537,437.00 146,432.70
2011 4 782,384.80 1,101,334.00 571,905.00 229,404.00
2012 4 539,735.00 679,363.00 468,836.00 97,838.04
2013 4 580,380.30 732,231.00 442,923.00 146,851.80
2014 4 583,729.80 824,739.00 481,025.00 162,341.90
2015 4 560,198.30 625,647.00 429,889.00 88,813.90
2016 4 1,057,117.00 1,638,591.00 506,454.00 495,496.00
2017 4 909,114.80 1,279,519.00 687,204.00 261,306.60
2018 4 813,337.50 1,085,164.00 532,123.00 236,608.60
2019 4 286,064.30 499,789.00 59,440.00 205,810.80
2020 4 736,740.00 960,280.00 523,262.00 208,521.60
2021 4  849,323.80 1,064,555.00 603,118.00 205,181.30
2022 4 887,311.30 1,097,571.00 684,358.00 181,257.10

Total 56 706,557.70 1,638,591.00 59,440.00 271,974.10

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Tabla 7.
Gasto presupuestal en la funcion comercio por trimestre de la municipalidad provincial del

Cusco, 2009 al 2022

Trimestre N Media max min sd
1 14 521,894.60 767,660.00 59,440.00 164,826.50
2 14 620,563.10 824,074.00 414,895.00 138,049.80
3 14 755,733.90 1,259,350.00 170,133.00 279,978.50
4 14 928,039.00 1,638,591.00 499,789.00 297,013.60
Total 56 706,557.70 1,638,591.00 59,440.00 271,974.10

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
Figura 5.
Gasto presupuestal en la funcion comercio de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Analisis e interpretacion



En las tablas 6-7 y la figura 5 se describe el gasto presupuestal de la Municipalidad

Provincial del Cusco (MPC), dentro de la funcién comercio, en el periodo 2009-2022. Se observa

que, durante este periodo, el nivel de gasto ha presentado una ligera tendencia al alza. Entre el

periodo 2009-2015, el gasto mantuvo un nivel estable, de poco crecimiento. En el 2016, el nivel

de gasto presupuestal en la funcion comercio alcanzé su pico mas alto con 1057117.00 soles,

sufriendo una caida constante en los tres afios consecutivos, hasta alcanzar su nivel méas bajo con

286064.30 soles en el 2019. No obstante, en el 2020 en adelante, se observa una recuperacion del

gasto presupuestal, pero aun inferior al pico més alto. A nivel trimestral, se puede observar que el

gasto presupuestal en la funcién comercio es bajo a inicios de afio, siendo el gasto en el primer

trimestre, casi la mitad del gasto del cuarto trimestre.

Tabla 8.

Gasto presupuestal en la funcion cultura y deporte de la municipalidad provincial del Cusco,

2009 al 2022

ARo N Media max min sd

2009 4 747,533.30 891,590.00 570,431.00 159,642.30
2010 4 1,280,895.00 1,763,284.00 699,819.00 439,602.50
2011 4 1,403,237.00 2,503,561.00 692,860.00 787,156.00
2012 4 1,627,039.00 3,313,275.00 636,966.00 1,179,788.00
2013 4 2,289,789.00 3,693,405.00 1,475,674.00 967,789.00
2014 4 2,100,745.00 2,510,792.00 1,334,673.00 528,889.80
2015 4 537,481.00 650,113.00 417,012.00 113,192.50
2016 4 512,336.00 663,291.00 312,100.00 146,407.20
2017 4 573,409.00 875,069.00 310,561.00 231,665.10
2018 4 1,437,873.00 3,485,251.00 444,977.00 1,402,377.00
2019 4 2,068,820.00 3,006,121.00 666,040.00 1,004,194.00
2020 4 1,541,125.00 3,064,937.00 594,357.00 1,062,276.00
2021 4 1,351,013.00 1,482,077.00 1,239,279.00 107,537.50
2022 4 1,149,777.00 1,627,435.00 665,031.00 434,006.10
Total 56 1,330,077.00 3,693,405.00 310,561.00 866,887.50

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Tabla 9.

Gasto presupuestal en la funcion cultura y deporte por trimestre

Trimestre N Media max min sd
1 14 790,001.90 1,482,077.00 310,561.00 418,805.00
2 14 1,107,783.00 2,176,799.00 547,200.00 608,200.70
3 14 1,519,122.00 3,693,405.00 466,539.00 926,892.20
4 14 1,903,399.00 3,485,251.00 526,753.00 1,007,551.00
Total 56 1,330,077.00 3,693,405.00 310,561.00 866,887.50

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Figura 6.

Gasto presupuestal en la funcion cultura y deporte de la municipalidad provincial del Cusco,

2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Analisis e interpretacion

En las tablas 8-9 y la figura 6, se muestran los niveles de gasto presupuestal de la MPC en

la funcion cultura 'y deporte, durante el 2009-2022. Se observa que el gasto ha tenido una tendencia
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ciclica, marcada por épocas de alza, seguidas por épocas de estagnacion en el gasto. Asi, las épocas
de tendencia positiva son 2009-2013, donde se alcanzo el nivel de gasto mas elevado de
2,289,789.00 soles, y en el periodo 2017-2019, donde se alcanzd el segundo pico mas alto de
2,068,820.00. Por otra parte, los periodos de caida de gasto son el periodo 2014-2016, donde se

alcanzé el nivel de gasto mas bajo de 512,336.0 soles, y los afios 2020-2022.

La linea roja de tendencia tiene pendiente cero, que indica que el gasto en cultura y deportes
en el periodo 2009-2022 se ha mantenido constante, con alzas y bajas, durante estos afios. Esta
variabilidad se puede explicar por las prioridades de cada gestion que decide aumentar o reducir
el gasto en cultura y deportes, en un periodo de 04 afios. A nivel trimestral, se puede observar una
lenta ejecucion del presupuesto en cultura y deportes, al inicio del afio el nivel de gasto es menos
de la mitad que al final del afio. Es decir que el gasto se concentra fuertemente en el ultimo

trimestre de cada afio.
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Tabla 10.

Gasto presupuestal en la funcion educacién de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

ARo N Media max min sd
2009 4 83,677.50 324,125.00 - 160,376.00
2010 4 189,987.30 252,836.00 153,596.00 43,756.06
2011 4 16,810.75 53,996.00 - 25,530.55
2012 4 - - - -
2013 4 858.25 3,433.00 - 1,716.50
2014 4 173,435.00 421,674.00 45,249.00 169,544.90
2015 4 158,143.30 334,022.00 - 138,830.80
2016 4 202,938.50 586,638.00 20,548.00 263,424.10
2017 4 1,799,005.00 4,729,480.00 47,936.00 2,062,736.00
2018 4 3,197,028.00 4,702,171.00 1,553,072.00 1,439,648.00
2019 4 1,496,674.00 2,124,434.00 771,726.00 632,613.40
2020 4 1,042,096.00 2,518,032.00 228,496.00 1,009,975.00
2021 4 1,237,799.00 2,403,444.00 757,997.00 783,106.30
2022 4 770,201.50 1,066,731.00 416,880.00 273,443.90
Total 56 740,618.10 4,729,480.00 - 1,137,950.00

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Tabla 11.

Gasto presupuestal en la funcion educacién por trimestre de la municipalidad provincial del

Cusco, 2009 al 2022

trimestre N Media max min sd
1 14 363,131.40 1,553,072.00 497,479.20
2 14 490,928.20 2,479,009.00 694,658.40
3 14 785,138.30 4,053,860.00 1,156,458.00
4 14 1,323,275.00  4,729,480.00 1,680,114.00
Total 56 740,618.10 4,729,480.00 1,137,950.00

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Figura 7.
Gasto presupuestal en la funcion educacién de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Anélisis e interpretacion

En las tablas 10-11 y la figura 7, se observa el comportamiento del gasto en la funcion
educacion, por parte de la MPC, en el periodo 2009-2022. De acuerdo a la grafica, se observa una
tendencia creciente, pero fuertemente influida por el gasto en el 2018 (3,197,028.00 soles), siendo
este el pico mas alto de gasto durante el 2009-2022. También se observa el segundo gasto mas alto
en el 2017 (1,799,005.00 soles) y en el 2019 (1,496,674.00). Es interesante observar que en afos
anteriores al 2016, el gasto educativo fue menor a 202,000.00 soles, y el crecimiento en los afios
2017-2019 fue subito. En afios mas recientes, el gasto de la MPC en educacion se ha reducido, a

comparacion del 2017-2019, no obstante, es mayor que los niveles historicos de 2009-2016. Por
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trimestre observado, se observa que el gasto educativo también sufre de retrasos a inicios de afio,

y se ejecuta gran parte de dicho gasto en el cuarto trimestre de cada afio.

Tabla 12.

Gasto presupuestal en la funcién medio ambiente de la municipalidad provincial del Cusco,

2009 al 2022

Ao N Media max min sd

2009 4 1,193,518.00 1,947,785.00 641,690.00 595,535.60
2010 4 1,627,042.00 2,788,135.00 1,045,784.00 806,322.40
2011 4 1,826,150.00 2,557,109.00 1,224,197.00 600,258.10
2012 4 2,489,262.00 4,612,437.00 989,987.00 1,528,627.00
2013 4 3,542,481.00 5,313,302.00 2,114,602.00 1,416,294.00
2014 4 1,766,970.00 2,731,963.00 1,113,883.00 720,427.20
2015 4 2,527,092.00 5,132,463.00 1,400,014.00 1,746,628.00
2016 4 4,442,852.00 6,264,649.00 1,803,615.00 1,916,409.00
2017 4 3,729,098.00 4,473,841.00 3,375,279.00 506,002.00
2018 4 3,445,650.00 5,105,232.00 2,279,337.00 1,263,272.00
2019 4 2,901,306.00 4,573,025.00 1,419,790.00 1,327,959.00
2020 4 3,907,540.00 5,532,973.00 2,584,806.00 1,447,141.00
2021 4 4,069,796.00 6,699,975.00 2,475,405.00 1,828,116.00
2022 4 4,133,397.00 6,019,445.00 2,638,826.00 1,452,768.00
Total 56 2,971,582.00 6,699,975.00 641,690.00 1,548,553.00

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Tabla 13.
Gasto presupuestal en la funcion medio ambiente por trimestre de la municipalidad provincial

del Cusco, 2009 al 2022

trimestre N Media max min sd
1 14 1,930,517.00 3,673,711.00 641,690.00 917,414.60
2 14 2,632,280.00 5,313,302.00 800,696.00 1,387,584.00
3 14 2,863,802.00 4,716,706.00 1,117,619.00 1,217,742.00
4 14 4,459,731.00 6,699,975.00 1,947,785.00 1,485,566.00
Total 56 2,971,582.00 6,699,975.00 641,690.00 1,548,553.00

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
Figura 8.
Gasto presupuestal en la funcion medio ambiente de la municipalidad provincial del Cusco,

2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Analisis e interpretacion



En las tablas 12-13 y la figura 8 se observa el nivel de gasto de la MPC, en la funcion

medioambiente, durante los afios 2009-2022. En la figura se observa una clara tendencia creciente

del gasto medioambiental, representado por la pendiente positiva de la recta roja. En el 2016 se

observo el nivel de gasto mas alto del periodo estudio, equivalente a 4,442,852.00 soles. El

segundo pico lo observamos en el 2022 (4,133,397.00 soles), similar a los niveles de los dos afos

anteriores. A comparacion de las otras categorias de gasto, la tendencia al alza es clara, y no esta

fuertemente influida por valores extremos. No obstante, de acuerdo a la ejecucion trimestral del

gasto ambiental, se observa que éste esta concentrado en el dltimo trimestre del afio. Asi, el gasto

en el cuarto trimestre anual, equivale a mas del doble del gasto de inicios de afio.

Tabla 14.

Gasto presupuestal en la funcion saneamiento de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

ARo N Media max min sd

2009 4 987,178.50 3,067,056.00 169,147.00 1,389,558.00
2010 4 725,595.50 1,698,942.00 259,825.00 661,578.70
2011 4 2,249,283.00 6,072,348.00 477,116.00 2,573,353.00
2012 4 1,622,629.00 2,398,694.00 1,171,499.00 536,811.60
2013 4 1,371,475.00 2,005,902.00 639,790.00 563,374.80
2014 4 3,256,297.00 5,845,780.00 1,619,013.00 1,825,763.00
2015 4 1,275,937.00 1,902,945.00 708,662.00 489,369.10
2016 4 788,326.00 1,388,252.00 444,040.00 416,460.70
2017 4 1,759,793.00 3,193,397.00 619,147.00 1,208,343.00
2018 4 1,177,466.00 1,732,964.00 844,971.00 393,674.10
2019 4 744,255.00 1,129,987.00 288,201.00 358,695.40
2020 4 347,637.00 752,699.00 106,603.00 283,775.30
2021 4 4,235,164.00 7,748,136.00 800,976.00 3,627,343.00
2022 4 2,104,390.00 3,036,396.00 1,167,934.00 816,903.00
Total 56 1,617,530.00 7,748,136.00 106,603.00 1,630,715.00

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Tabla 15.

Gasto presupuestal en la funcion saneamiento por trimestre de la municipalidad provincial del

Cusco, 2009 al 2022

trimestre N Media max min sd
1 14 888,259.80 3,036,396.00 169,147.00 782,868.20
2 14 1,110,391.00 3,063,719.00 106,603.00 725,685.70
3 14 1,921,074.00 6,964,808.00 211,033.00 2,019,375.00
4 14 2,550,397.00 7,748,136.00 663,787.00 2,036,439.00
Total 56 1,617,530.00 7,748,136.00 106,603.00 1,630,715.00

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Figura 9.

Gasto presupuestal en la funcion saneamiento de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Analisis e interpretacion
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En las tablas 14-15 y la figura 9 se observa la variacion anual del gasto presupuestal de la
MPC en la funcién saneamiento, durante los afios 2009-2022. En la figura, la recta roja indica una
ligera tendencia al alza durante el periodo de observacién. No obstante, esta tendencia esta influida
fuertemente por el desembolso de 4,235,164.00 soles en el 2021. En los 06 afos anteriores, el gasto
en saneamiento presentaba tendencia decreciente. Por lo tanto, el desembolso del 2021 fue clave

para revertir esa tendencia.

El segundo pico de gasto se encuentra en el 2014, equivalente a 3,256,297.00 soles, pero
no parece afectar la tendencia del gasto en saneamiento. Por lo tanto, se puede afirmar que en la
MPC se realizan gastos claves y grandes, pero esporadicos, que originan una ligera tendencia alza
en el gasto. Fuera de ello, el gasto en la funcidén saneamiento presenta cierta estabilidad, para los
afios 2009-2022. Al igual que en otros rubros, el gasto en la funcion saneamiento se concentra

principalmente en el ultimo trimestre de cada afio.
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Tabla 16.

Gasto presupuestal en la funcion transporte de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

ARo N Media max min sd

2009 4 7,252,802.75 10,039,580.00 5,111,976.00 2,372,045.22
2010 4 9,976,124.50 13,294,071.00 5,104,632.00 3,831,607.11
2011 4 11,933,890.50 23,725,178.00 3,386,553.00 8,681,509.76
2012 4 13,932,793.00 23,373,653.00 7,988,865.00 6,707,256.68
2013 4 13,117,011.50 17,441,511.00 6,170,681.00 4,868,701.14
2014 4 5,536,199.25 7,058,019.00 4,197,098.00 1,462,972.12
2015 4 7,787,094.75 16,455,687.00 1,801,345.00 6,253,614.27
2016 4 13,295,656.25 17,084,869.00 5,134,135.00 5,513,101.08
2017 4 6,807,621.75 9,586,415.00 4,508,497.00 2,279,491.31
2018 4 4,571,254.75 6,370,741.00 3,407,372.00 1,311,412.59
2019 4 6,443,889.50 9,105,671.00 1,963,098.00 3,194,462.47
2020 4 4,507,332.75 9,154,328.00 1,622,794.00 3,249,683.89
2021 4 5,314,994.50 8,435,621.00 3,714,411.00 2,118,125.74
2022 4 7,612,033.75 10,239,718.00 4,296,200.00 2,484,830.95
Total 56 8,434,907.11 23,725,178.00 1,622,794.00 5,072,236.97

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Tabla 17.

Gasto presupuestal en la funcion transporte por trimestre de la municipalidad provincial del

Cusco, 2009 al 2022

trimestre N Media max min sd
1 14 4,354,959.79 7,988,865.00 1,801,345.00 1,606,410.47
2 14 7,624,637.14 14,909,208.00 1,622,794.00 4,084,523.57
3 14 8,960,302.79 16,054,413.00 3,952,510.00 4,026,805.14
4 14 12,799,728.71 23,725,178.00 6,370,741.00 5,824,132.18
Total 56 8,434,907.11 23,725,178.00 1,622,794.00 5,072,236.97

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Figura 10.
Gasto presupuestal en la funcion transporte de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Analisis e interpretacion

En las tablas 16-17 y la figura 10 se describe el gasto presupuestal de la MPC en el rubro
de transporte, durante el 2009-2022. Se puede observar una tendencia decreciente de dicho gasto
durante el 2009-2022 (recta roja). Si bien en los afios 2012 y 2016 se realizaron importantes
desembolsos, estos no fueron suficientes para revertir la tendencia a la baja. Es a partir del 2018,
que se observa cierta estabilidad en el gasto en transporte. No obstante, esta estabilidad se da a un
nivel mucho mas bajo que afios anteriores, siendo el 2018 y el 2020 los afios con menor nivel de
gasto en transporte. En lo que respecta a la ejecucion de gasto durante el afio, en promedio se
observa que el gasto en transporte se ejecuta principalmente en los dos Gltimos trimestres del afio,
en linea con lo observado para los rubros anteriores.
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Tabla 18.

Gasto presupuestal en la funcion salud de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Afo N Media max min sd

2009 4 64,155.00 87,697.00 42,267.00 24,393.64
2010 4 79,671.00 125,678.00 59,302.00  30,893.84
2011 4 94,708.00 157,975.00 39,692.00 52,071.11
2012 4 133,037.30  199,559.00 72,651.00  54,700.83
2013 4 68,593.25 85,505.00 52,231.00  13,595.08
2014 4 95,553.00 125,716.00  59,290.00 27,400.56
2015 4 220,956.30  481,196.00 50,520.00 187,796.40
2016 4 581,770.50 1,133,633.00 138,269.00 433,872.80
2017 4 366,697.30  545,402.00 127,879.00 206,081.30
2018 4 368,422.30  967,949.00 102,641.00 405,455.50
2019 4 390,957.80 573,630.00 106,534.00 220,711.00
2020 4 282,113.30  852,877.00  20,407.00 383,854.10
2021 4 522,892.80  717,299.00 341,810.00 165,498.60
2022 4 636,863.80  831,790.00 354,573.00 202,538.40
Total 56 279,027.90 1,133,633.00 20,407.00 277,282.80

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Tabla 19.

Gasto presupuestal en la funcion salud por trimestre de la municipalidad provincial del Cusco,

2009 al 2022
trimestre N Media max min sd
1 14 112,575.90 354,573.00  20,407.00 105,534.50
2 14 265,471.90 831,790.00 42,267.00 242,420.30
3 14 259,647.40  697,325.00 59,302.00 227,359.70
4 14 478,416.60 1,133,633.00 85,505.00 361,157.00
Total 56 279,027.90 1,133,633.00 20,407.00 277,282.80

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Figura 11.

Gasto presupuestal en la funcion salud de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Analisis e interpretacion

En las tablas 18-19 y la figura 11, se observa el nivel de gasto en materia de salud, ejecutado
por la MPC durante el 2009-2022. Se observa claramente, una tendencia al alza durante todo el
periodo de estudio, evidenciado por la pendiente de la recta roja de tendencia. Esta tendencia no
ha sido influida por un valor externo, sino que presenta un cambio en la distribucion de recursos,
que ha ido priorizando mas al sector salud. El nivel mas bajo se encuentra en el 2009 (64,115.00
soles), siendo al 2022 el gasto casi 10 veces mas (636,863.80). Si bien en el 2020 se observa una
caida de gasto, esta se recupera rapidamente al afio siguiente, y continua asi al 2022. No obstante,

la ejecucidn del gasto se presenta con retrasos en los tres primeros meses de cada afio, como se
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observa en la segunda figura. El nivel de gasto en el cuarto trimestre es cuatro veces mas alto que

al primer trimestre. En particular, este retraso es mas grave en este sector que en los demas.

Tabla 20.

Gasto presupuestal en la funcion vivienda y desarrollo urbano de la municipalidad provincial

del Cusco, 2009 al 2022

Ao N Media max min sd

2009 4 1,026,738.00 1,738,152.00 681,282.00 490,092.40
2010 4 1,298,335.00 1,714,531.00 983,010.00 312,221.90
2011 4 1,417,502.00 2,088,417.00 896,086.00 501,411.60
2012 4 1,427,572.00 2,293,846.00 862,739.00 613,625.40
2013 4 1,190,337.00 1,392,200.00 920,149.00 199,381.50
2014 4 6,663,598.00 8,610,615.00 4,634,586.00 1,681,563.00
2015 4 2,933,372.00 4,022,051.00 876,203.00 1,401,179.00
2016 4 1,884,829.00 2,286,497.00 1,299,112.00 419,283.70
2017 4 2,882,518.00 4,791,567.00 1,634,560.00 1,365,633.00
2018 4 5,308,517.00 9,430,607.00 2,172,534.00 3,254,670.00
2019 4 3,551,317.00 5,929,702.00 1,588,385.00 1,806,047.00
2020 4 2,934,316.00 6,646,072.00 965,371.00 2,542,160.00
2021 4 3,759,428.00 4,023,438.00 3,390,093.00 293,913.20
2022 4 1,713,370.00 2,428,398.00 1,082,105.00 553,249.30
Total 56 2,713,696.00 9,430,607.00 681,282.00 2,051,290.00

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Tabla 21.

Gasto presupuestal en la funcién vivienda y desarrollo urbano por trimestre de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

trimestre N Media max min sd
1 14 1,649,996.00 4,634,586.00 681,282.00 1,108,864.00
2 14 2,491,571.00 8,610,615.00 725,101.00 2,051,401.00
3 14 2,942,880.00 6,309,855.00 962,417.00 1,922,975.00
4 14 3,770,338.00 9,430,607.00 1,392,200.00 2,477,088.00
Total 56 2,713,696.00 9,430,607.00 681,282.00 2,051,290.00

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.
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Figura 12.
Gasto presupuestal en la funcion vivienda y desarrollo urbano de la municipalidad provincial

del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF.

Analisis e interpretacion

En las tablas 20-21 y la figura 12, se describe el nivel de gasto presupuestal por parte de la
MPC en materia de vivienda y desarrollo urbano. Se puede observar una tendencia a la lanza, pero
influida por los dos picos de gasto de 6,663,598.00 soles en el 2014 y 5,308,517.00 soles en el
2018. Ambos valores aproximadamente, 6 y 5 veces mas respectivamente, que el valor méas bajo
de 1,192,337.00 soles en el 2013. No obstante, a partir del 2016 se observa cierta estabilidad en el
nivel de gasto, con 03 de 07 gastos menores a la recta de tendencia. Por otra parte, de acuerdo a la
ejecucidn por trimestre, se ha observado que los gastos en el rubro vivienda y desarrollo urbano,
tienden a ejecutarse en el Gltimo trimestre. No obstante, también el tercer y segundo trimestre

concentran gastos promedios importantes.
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5.2. Presentacion de resultados inferenciales
» HE:1. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién agropecuario tiene un
efecto positivo y significativo en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante
los afios 2009 — 2022.
5.2.1. Modelo 1: modelo VAR entre el PBI per capita y el gasto presupuestal en Agricultura,
en el periodo 2009-2022
El primer modelo corresponde a un modelo VAR entre el PBI per cépita y el gasto

presupuestal en Agricultura, en el periodo 2009-2022, de manera trimestral.

Figura 13.
De series de tiempo original para el PBI per capita y el gasto presupuestal en agricultura sin

diferencial, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
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Se observa en el grafico 13, que la serie de tiempo de Gasto presupuestal en el rubro
agricola cuenta con tendencia, lo que implicé tomar una diferencia para cumplir con el supuesto

de estacionariedad del modelo VAR.
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5.2.1.1.- Transformaciones
Tabla 22.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 1, para la variable log PBI de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Ciritical value
Z(t) -2.499 -3.574 -2.927 -2.598

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.1157
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

Tabla 23.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 2, para la variable log Agro de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Ciritical value
Z(t) -2.499 -3.574 -2.927 -2.598

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.1157
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De acuerdo a la tabla 22 y 23 se aprecia la prueba ADF, donde, se observa que la variable

log PBI per cépita presenta raiz unitaria, esto es, se obtuvo un p-valor mayor a 5%, lo que implica

mantener la hipotesis de raiz unitaria. De la misma forma, de acuerdo al p-valor obtenido en la

prueba ADF para la serie de Gasto presupuestal en agricultura, no se puede rechazar la hipotesis

nula de raiz unitaria. Esto es, tanto la serie de PBI per capita como el gasto presupuestal, no son

estacionarias, por lo que ha tomado la primera diferencia para lograr la estacionariedad.
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Tabla 24.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 1, para la variable log PBI — con una diferenciacion

de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Critical value
Z(t) -2.935 -3.577 -2.928 -2.599

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0415
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

Tabla 25.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 2, para la variable log Agro — con una diferenciacion

de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Ciritical value
Z(t) -5.716 -3.576 -2.928 -2.599

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

Una vez tomada la diferencia, los p-valores obtenidos en las pruebas ADF correspondientes
a PBly log Gasto presupuestal en agricultura son menores que el nivel de significancia de 5%. Por
lo tanto, se rechazaré la hipétesis nula de raiz unitaria, y se puede afirmar que la serie de PBI per
capita y la serie de gasto presupuestal Agrario, son estacionarias, tomando la primera diferencia.

Gréaficamente, la estacionariedad de las series se puede observar a continuacion.

83



Figura 14.
De series de tiempo original para el PBI per capita y el gasto presupuestal en Agricultura

diferenciadas, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

5.2.1.2.- Estimacién del modelo VAR (p)
A continuacién, se busco determinar el valor 6ptimo del rezago para el modelo VAR,
mediante el comando varsoc, cuyo resultado se muestra a continuacion. De acuerdo al HQIC, AIC

y SBIC, se consider6 que el rezago optimo corresponde a p=1
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Tabla 26.

Seleccion del rezago 6ptimo para el modelo Var (p) de PBI per cépita y gasto presupuestal agrario de la municipalidad provincial del

Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC
0 10.1245 0.002426  -0.345722 -0.316095 -0.266992
1 35.6986 51.148* 4 0 .000969*  -1.26377* -1.17489* -1.02758*
2 36.5431 1.689 4 0.793 0.00111 -1.12949  -0.981362 -0.735846
3 37.3013 1.5164 4 0.824 0.001278  -0.991545 -0.78416 -0.440438
4 39.8865 5.1705 4 0.27 0.001364 -0.931342 -0.664704 -0.222775
5 43.9342 8.0954 4 0.088 0.001372  -0.933372 -0.60748 -0.067346
6 46.8163 5.7642 4 0.217 0.001456  -0.885802 -0.500657 0.137684
7 50.751 7.8693 4 0.096 0.001485 -0.883021 -0.438623 0.297924
8 51.0045 0.50712 4 0.973 0.001781 -0.723598 -0.219947 0.614807

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
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Tabla 27.

Modelo Var (1) para PBI y Gasto Presupuestal en agricultura de la municipalidad provincial

del Cusco, 2009 al 2022

PBI per capita

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
LD. 0.798122  0.0782004 10.21 0 0.644852 0.9513921
log_agro 10000  Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
LD. 0.0094766  0.003028 3.13 0.002 0.0035419 0.0154113
_cons 0.0040993 0.0039448 1.04 0.299  -0.0036322 0.0118309
Gasto Presupuestal de la funcion Agraria
log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
LD. -6.247993  3.381643 -1.85 0.065 -12.87589  0.3799052
log_agro_10000  Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
LD. 0.1720175 0.1309387 -1.31 0.189  -0.4286527 0.0846177
_cons 0.2101499 0.1705841 1.23 0.218  -0.1241887 0.5444886

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 27 se muestra el resultado correspondiente a las dos ecuaciones del modelo

VAR(1) entre la variable PBI per cépita y el Gasto Presupuestal en la funcion agricultura. De

manera general, se observa que la variable Gasto Presupuestal en la funcion agricultura presenta

una relacién estadisticamente significativa con el PBI per cépita, para la primera diferencia de la

primera (p-valor=0.002), ademas que 1% de gasto la funcion agricultura implica un aumento de

0.009% en el PBI per cépita.
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5.2.1.3. Comprobacion de supuestos

A) Condicion de estabilidad

Figura 15.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la figura 15 se muestra la posicion de los autovectores de la matriz de acompafiamiento,
correspondientes al modelo VAR(2) entre el PBI per céapita y el Gasto presupuestal en agricultura.
Dado que dichos autovectores se encuentran dentro del circulo unitario es posible afirmar que el

modelo cumple con el supuesto de estabilidad.
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B) Casualidad, en el sentido de Granger

Tabla 28.

Prueba de Wald para la causalidad de Granger

Ecuacion Excluded chi2 df Prop >
chi2
D_log_pbi_pc D.log_agro_10000 9.795 1 0.002
D_log_pbi_pc ALL 9.795 1 0.002
D_log_agro_10000 D.log_pbi_pc 3.4137 1 0.065
D_log_agro_10000 ALL 3.4137 1 0.065

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 28 se muestran los resultados para la prueba de Wald, que busca determinar si
la variable Gasto presupuestal y PBI per capita exhiben causalidad en el sentido de Granger. Esto
es, el orden y la significancia de la relacion causal entre ellas, mediante su dependencia a lo largo
del tiempo de estudio. En las dos primeras ecuaciones, se obtuvo un p-valor menor que el nivel de
significancia del 5%, lo que indica que es posible rechazar la hipotesis nula de no causalidad entre
gasto presupuestal agrario y PBI per cépita. Esto es, se puede afirmar que el gasto la funcién
presupuestal agrario causa (en el sentido de Granger), variacion en el PBI per cépita, para un nivel
de significancia del 5%. No obstante, en la tercera y cuarta ecuacion, no se observd un p-valor
estadisticamente significativo que pueda determinar una relacion causal entre incremento del PBI
per capita y el gasto presupuestal en la funcion agricola. Es decir, la relacion causal observada es
de un solo sentido, con la causa el incremento en gasto presupuestal en la funcion agrario, y el

efecto el incremento en el PBI per cépita.
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» HE:2. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion comercio tiene un efecto
positivo y significativo en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante los afios
2009 — 2022.
5.2.2. Modelo 2: modelo VAR entre el PBI per capita y el gasto presupuestal en Comercio, en el
periodo 2009-2022
El segundo modelo estimado corresponde a un modelo VAR entre la variable PBI per
capita y el Gasto presupuestal en la funcion Comercio, en el periodo 2009-2022, de manera

trimestral.

Figura 16.
De series de tiempo originales para el PBI per capita y el gasto presupuestal en la funcion

comercio sin diferencial, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INELI.
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Del grafico 16, se puede observar que la serie de Gasto presupuestal en la funcion comercio

debe ser transformada para lograr la estacionariedad necesaria dentro del modelo VAR

5.2.2.1.- Transformaciones:
Mediante la prueba ADF se comprob6 la estacionariedad del Gasto presupuestal en la
funcion comercio. La prueba de ADF se aplico con el rezago correspondiente, segin el minimo

valor del AIC para el rezago 01, los resultados se muestran a continuacion:

Tabla 29.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 1, para la variable log comercio con una diferencia, de

la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical VValue Critical value
Z(t) -7.434 -3.576 -2.928 -2.599

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De acuerdo al p-valor obtenido en la prueba ADF (p-valor<0.05), se puede rechazar la
hip6tesis nula de raiz unitaria. Es decir, el Gasto presupuestal en la funcién comercio presenta
estacionariedad. Ademas, se diferenci6 esta variable para su mejor modelamiento conjunto con el
PBI per cépita. La serie PBI per cépita se mantuvo diferenciada, tal como se hizo anteriormente,
para cumplir con el supuesto de estacionariedad. Graficamente, se observa el resultado de la

diferenciacion en la figura contigua.
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Figura 17.
De las series de tiempo original para el PBI per capita y el gasto presupuestal en comercio

diferenciadas, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

5.2.2.2.- Estimacién del modelo VAR (p)
A continuacion, se buscé determinar el rezago 6ptimo para el modelo, para ello se emple6
el comando varsoc. En la tabla contigua se muestran los resultados, donde se determind tomar p=1,

dados los valores del AIC, HQIC, y SBIC.
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Tabla 30.

Seleccidn de rezago 6ptimo para el modelo Var (p) de PBI per cépita y gasto presupuestal en la funcién comercio de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df D FPE AIC HQIC SBIC
0 38.9261 000712 4 eo13p 15417 1.49259

1 65.7281 53.604 4 0.000 00027 Hepier  245274% 230543

2 67.3943 3.3326 4 0.504 000299 5 11031 220418 2.04866

3 70.8387 6.8887 4 0.142 000307 5 41867 221128 1.86756

4 73.2702 4.8631 4 0.302 000329 535160 208529 1.64336

5 83.8118 21.083 4 0.000 000251 5 ea009 23044 1.76426

6 84.4361 1.2487 4 0.870 000294 4oees 21015 1.46316

7 97.5121 26.152* 4 0.000 000203% ) o7ogsx 242846 1.69101

8 98.6509 2.2776 4 0.685 000234 52c11  poa7s5 L4127

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
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Tabla 31.
Resultados del modelo Var (1) para PBI y gasto presupuestal en comercio de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per capita

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
LD. 0.7738842  0.0843934  9.17 0 0.6084762 0.93929

log_comer_10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -0.0033239  0.0061743  -0.54 0.59 0.0154253 0.00877

_cons 0.0052291  0.0042615  1.23 0.22 0.0031234 0.01358

Gasto presupuestal en comercio

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -1.604876 1.60528 -1 0.317 -4.751168 1.5414

log_comer_10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]

LD. -0.4943223 0.1174439 -4.21 0 0.7245082 -0.26413

_cons 0.0636264 0.0810604  0.78 0.432  -0.095249 0.22250

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De manera general, se observa que la variable Gasto presupuestal en comercio, no presenta
una relacion estadisticamente significativa (p-valor = 0.590) con el PBI per céapita, durante el
periodo 2009-2022, para un nivel de significancia del 5%. No obstante, en las dos ecuaciones se
observa una relacién estadisticamente significativa entre el PBI per capita y su rezago anterior, asi

como entre el Gastro presupuestal en comercio y su rezago para el afio anterior.
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5.2.2.3.- Comprobacion de supuestos

A) Condicion de estabilidad para VAR reducido

Figura 18.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 2

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la figura 18 se representa graficamente los autovectores asociados a la matriz de
acompafiamiento, para el modelo VAR(1) correspondiente al PBI per cépita y el Gasto
presupuestario en comercio. Dado que dichos autovectores tienen un médulo menor a 01, se

considera cumplido el supuesto de estabilidad del modelo.
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B) Casualidad, en el sentido de Granger

Tabla 32.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger, para el modelo 2

Equation Excluded chi2 df Prop >
chi2
D_log_pbi_pc D.log_comer_10000  0.28981 1 0.59
D_log_pbi_pc ALL 0.28981 1 0.59
D_log_comer_10000 D.log_pbi_pc 0.9995 1 0.317
D_log_comer_10000 ALL 0.9995 1 0.317

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla anterior, se muestran los resultados correspondientes a la prueba de causalidad
en el sentido de Granger. Las dos primeras ecuaciones cuentan con la hipotesis nula donde la
variable Gasto Presupuestal en comercio, no causa incremento en el PBI per capita, segin Granger.
Dado que se obtuvo un p-valor (p-valor = 0.28981) mayor que el nivel de significancia de 5%, no
es posible rechazar la hip6tesis nula de no causalidad. Por lo tanto, se puede afirmar que el Gasto
presupuestal en Comercio no presenta una relacion de causalidad Granger, con el PBI per cépita.
Similarmente, en cuanto a la hipdtesis de que el PBI per céapita causa cambios en el Gasto
presupuestal en comercio, no se ha podido rechazar la hip6tesis nula de no causalidad (p-valor =

0.9995).

» HE:3. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién cultura y deporte tiene
un efecto positivo y significativo en el PBI per capita en la Provincia del Cusco,

durante los afios 2009 — 2022.
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5.2.3.- Modelo 3: modelo VAR entre el PBI per capita y el gasto presupuestal en Cultura y
deportes, en el periodo 2009-2022
El tercer modelo considerado propone construir un modelo VAR(p), entre la variable PBI

per capita y el Gasto Presupuestal en la funcion cultura y deportes.

Figura 19.
Gréfico de series de tiempo originales para el PBI per capita y el gasto presupuestal de la
funcion cultura y deportes sin diferenciar, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al

2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

5.2.3.1.- Transformaciones
Mediante la prueba ADF se buscd determinar la estacionariedad de la serie Gasto

presupuestal en la funcion cultura y deporte. La prueba de ADF en la serie Gasto presupuestal en
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la funcidn cultura y deporte se aplico con 04 de rezago, dado el valor minimo del AIC para dicho
rezago. Ademas, se aplico una diferencia para lograr la estacionariedad de la variable Gasto

presupuestal en cultura y deporte. Los resultados se muestran a continuacion:

Tabla 33.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 04, para la variable log variable cultura con una

diferencia, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Ciritical value
Z(t) -3.175 -3.580 -2.930 -2.600

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0215
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De acuerdo al p-valor obtenido en la prueba ADF (p-valor<0.05), se puede rechazar la
hip6tesis nula de raiz unitaria para el Gasto presupuestal en cultura y deporte, de forma
diferenciada. Es decir, el Gasto presupuestal en cultura y deporte, diferenciado, cumple con el

supuesto de estacionariedad.
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Figura 20.
Grafico de las series de tiempo original para el PBI per capita y el gasto presupuestal en cultura

y deporte diferenciadas, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
Como se observa en la figura 20, el logaritmo natural de la variable Gasto presupuestal en
cultura y deporte es estacionaria luego de la primera diferencia. Asi mismo, la serie de PBI per

capita también requirid de la primera diferencia para lograr su estacionariedad.

5.2.3.2.- Estimacion del modelo VAR (p)
A continuacion, se busco determinar el rezago 6ptimo para el modelo mediante el comando
varsoc. Los resultados se muestran a continuacion. De acuerdo a los valores del HQIC y SBIC se

considerd un valor de p=3

98



Tabla 34.

Seleccidn del rezago 6ptimo para el modelo Var de PBI per cépita y gasto presupuestal e cultura y deporte de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC

0 35.5683 0.000822  -1.42844  -1.39881 -1.34971
1 58.1294 45.122 4 0 0.000373  -2.21827 -2.12939 -1.98208*
2 61.6614 7.0639 4 0.133 0.000381 -2.19836  -2.05022  -1.80471
3 69.0962 14.87 4 0.005 0.00033  -2.34452 -2.13713* -1.79341
4 73.2859 8.3794 4 0.079 0.000329  -2.35259  -2.08595  -1.64403
5 79.2544 11.937 4 0.018 .000305* -2.43636* -2.11046  -1.57033
6 81.2181 3.9274 4 0.416 0.000337 -2.34971  -1.96456  -1.32622
7 86.0557 9.6752* 4 0.046 0.000331 -2.38535  -1.94095 -1.2044

8 88.7782 5.445 4 0.245 0.000357 -2.33099 -1.82734 -0.992582

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
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Tabla 35.

Resultados del modelo Var (3) para PBI y gasto presupuestal en cultura y deporte de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per capita

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z  [95% Conf.Interval]
LD. 0.8348266 0.1401608 5.96 0 0.5601166 1.109537

L2D. 0.0148332 0.1795853 0.08 0.934 0.3371475 0.366814

L3D. 0.1430111 0.1350816 -1.06 0.29 0.4077663 0.121744
log_cultura_10000  Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. 0.0040458 0.0062993 0.64 0.521 0.0083006 0.0163923

L2D. 0.0029658 0.0066739 0.44 0.657 0.0101149 0.0160464

L3D. -0.0038 0.0064058 -0.59  0.553 0.0163552 0.0087551
_cons 0.0067786 0.0044484 1.52 0.128  -0.00194 0.0154972

Gasto presupuestal en Cultura y deporte

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. 3.053719 2.75824 1.11 0.268 -2.352331 8.45977

L2D. -3.09661  3.53408 -0.88 0.381 -10.02328 3.830059

L3D. 2.908284 2.658287 1.09 0.274 -2.301863 8.11843
log_cultura_10000  Coef. Std. Err. z P>z  [95% Conf.Interval]
LD. 0.5783876 01239656 467 0813557 03354195

L2D. 05132202 01313378 391 0 9906367 0.2558037

L3D. 0.4849391 01260603 385 049950197 02378655
_cons 0.0569491 0.0875396 -0.65 0.515 0.2285236 0.1146253

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INELI.

En la tabla 35 se muestran los resultados correspondientes al modelo VAR(3) para observar
la relacién entre los rezagos del Gasto presupuestal en cultura y deporte, y el PBI per cépita. En

ninguno de los tres rezagos considerados para la serie Gasto presupuestal en la funcion cultura y
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deporte, se obtuvo un p-valor menor al nivel de significancia del 5%. Por lo tanto, no se puede
afirmar que exista una relacion estadisticamente significativa entre el Gasto presupuestal en cultura
y deporte, y el PBI per capita. Similarmente, en lo que respecta a la relacion de PBI per cépita
sobre el Gasto presupuestal en cultura y deporte, no se ha podido observar una relacion
estadisticamente significativa, en ninguno de los 03 rezagos considerados para el modelo. No
obstante, la serie Gasto presupuestal en la funcién cultura y deporte presenta rezagos
estadisticamente significativos, sobre si misma, para un nivel de significancia del 5%. Es decir, los
gastos presentes en la serie Gasto presupuestal en la funcion cultura y deporte conllevan influencia

de hasta 03 trimestres anteriores.

5.2.3.3.- Comprobacion de supuestos

A) Condicion de estabilidad para VAR reducido

Figura 21.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 3
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Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En el gréafico 21 se muestran los autovectores de la matriz de acompafiamiento, que deben
tener mddulo 01 para que se cumpla con el supuesto de estabilidad, para el modelo VAR reducido.
Dado que los autovalores se encuentran contenidos dentro del circulo unitario, es posible afirmar

que el modelo propuesto cumple con el supuesto de estacionariedad.

B) Casualidad, en el sentido Granger

Tabla 36.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger, para el modelo 3

Equation Excluded chi2 of Prob >
chi2

D_log_pbi_pc D.log_cultu~10000 1.4142 3 0.702
D_log_pbi_pc ALL 1.4142 3 0.702
D_log_cultu~10000 D.log_pbi_pc 2.9751 3 0.395
D_log_cultu~10000 ALL 2.9751 3 0.395

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 36, se muestran los resultados correspondientes a la prueba de causalidad de
Granger, para determinar el sentido de la asociacion causal entre Gasto presupuestal en el rubro
de cultura y deporte, y el PBI per cépita. Dado el p-valor de 0.702, no es posible rechazar la
hipétesis nula de no causalidad. Es decir, no existe una relacion causal entre el Gasto presupuestal
en cultura y deporte, con el PBI per cépita, durante el periodo de estudio. Similarmente, en cuanto
a larelacion del PBI per capita sobre el Gasto presupuestal en cultura 'y deporte, el p-valor obtenido

(p-valor=0.395), impide rechazar la hipétesis nula de no causalidad. Esto es, no se puede afirmar
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que exista una influencia causal (en el sentido de Granger), entre el nivel de PBI per capita y el

Gasto presupuestal en cultura y deporte.

» HE:4. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion educacion tiene un efecto
positivo y significativo en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante los afios
2009 - 2022.
5.2.4.- Modelo 4: modelo VAR entre el PBI per capita y el gasto presupuestal en educacion, en
el periodo 2009-2022
En el cuarto modelo, se construyé un modelo VAR(p) para determinar la relacion entre la

variable de Gasto presupuestal en la funcion Educacion, y su relacion con el PBI per capita

Figura 22.
De las series de tiempo para el PBI per capita y el gasto presupuestal dla funcion educacién sin

diferenciar, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INELI.
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En la figura 22 se aprecian la serie de PBI per capita (log-transformada), asi como la serie
correspondiente al Gasto presupuestal en la funcidn educacion. Se observa que la serie de PBI per
capita, tiene una tendencia creciente, por lo que esta fue diferenciada para cumplir con el supuesto
de estabilidad. En cuanto a la serie de Gasto presupuestal en Educacion, esta serie presenta también
una tendencia creciente, por lo que fue necesario diferenciarla para cumplir con el supuesto de

estacionariedad.

5.2.4.1.- Transformaciones

Antes de comprobar la estacionariedad, es necesario obtener el rezago éptimo para la
prueba ADF, esto se realiz6 mediante el comando varsoc de Stata. Como resultado, se determin6
aplicar la prueba ADF de estacionariedad, para la variable Gasto presupuestario en educacion, con

un rezago igual a 4.

Tabla 37.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 4, para la variable log Educacién con una diferencia,

de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Critical value
Z(t) -3.043 -3.580 -2.930 -2.600

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0311
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

Mediante la prueba de ADF se obtuvo un p-valor de 0.0311, menor que el nivel de
significancia del 5%. Por lo tanto, es posible rechazar la hipétesis nula de raiz unitaria, al 5% de
significancia. Luego, se puede afirmar que el Gasto presupuestal en educacion, diferenciado, y en

el cuarto rezago, presenta estacionariedad.
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Figura 23.
De series de tiempo original para el PBI per capita y el gasto presupuestal en educacion

diferenciadas, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
En la figura 23 se muestra la serie de Gasto presupuestal en educacion, diferenciada, asi
como la serie de PBI per cépita, diferenciada. En ambos casos se puede observar que las series son

estacionarias.

5.2.4.2.- Estimacion del modelo VAR (p)
Mediante el comando varsoc, es posible determinar el nimero de rezagos Optimos a
considerar para el VAR(p). En este caso, la seleccion se realizé mediante el menor valor del AIC,

HQIC y SBIC, obteniéndose p=1.
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Tabla 38.

Seleccidn Del rezago optimo para el modelo VAR (p) del PBI per capita y gasto presupuestal la funcion educacion de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlIC HQIC SBIC
0 -71.8872 0.002655 -0.255539 -0.225913 -0.17681
1 30.0933 44,176 4 0 .00123*  -1.02525* -.936367* -.789057*
2 31.7885 3.3905 4 0.495 0.001359 -0.927171 -0.779038 -0.533522
3 35.7531 7.9291 4 0.094 0.001365 -0.925662 -0.718276 -0.374554
4 40.4372 9.3684 4 0.053 0.001332 -0.954776 -0.688138 -0.246209
5 44.6842 8.494 4 0.075 0.001329 -0.965286 -0.639395 -0.09926
6 46.7747 4.1809 4 0.382 0.001459 -0.884028 -0.498883 0.139458
7 52.3263 11.103* 4 0.025 0.001388 -0.950056 -0.505659 0.230889
8 54.3699 4.087 4 0.394 0.001543 -0.866802 -0.363152 0.471602

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

106



Tabla 39.
Resultados del modelo Var (1) para PBI y gasto presupuestal en educacion de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per capita

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
L1. 0.7768264 0.08464 9.18 0 0.6109266 0.9427262
log_edu_10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. 0.0012337 0.00305 0.41 0.685 -0.004735 0.0072024
_cons 0.0050034 0.00428 1.17 0.243  -0.0033942 0.0134011
Gasto presupuestal en educacion
log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
L1 -1.879846 3.63986 -0.52 0.606 -9.013847 5.254155
log_edu_10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -0.2980897  0.13095 -2.28 0.023  -0.5547551 -0.0414244
_cons 0.1467954 0.18424 0.8 0.426  -0.2143175 0.5079082

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 39, se puede observar que no existe una relacion estadisticamente significativa
entre alguno de los dos primeros rezagos de la variable Gasto presupuestal en Educacién, con la
variable PBI per capita, dado que los p-valores correspondientes son mayores que el nivel de
significancia del 5%. Y viceversa, se observa que no existe una relacion estadisticamente
significativa de la variable Gasto presupuestal en Educacion con el PBI per capita, dado que los p-
valor correspondientes son mayores al nivel de significancia del 5%. Por lo tanto, se puede afirmar
que no existe asociacion estadisticamente significativa entre el PBI per capita y el Gasto

presupuestal en educacion, para el periodo de estudio, para un nivel de significancia del 5%.

5.2.4.3.- Comprobacion de supuestos

a) Condicidn de estabilidad para VAR reducido
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Figura 24.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 4

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la figura 24, se muestran los autovectores correspondientes a la matriz de
acompafiamiento del modelo. Dado que dichos autovectores se encuentran dentro del circulo
unitario, se puede afirmar que el modelo VAR(1) para el PBI per capitay el Gasto presupuestal

en Educacion, cumple con el requisito de estabilidad.
b) Casualidad en el sentido de Granger

Tabla 40.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger, para el modelo 4

Equation Excluded chi2 df P;ﬁib;
D_log_pbi_pc  D.log_edu_10000 0.16411 1 0.685
D_log_pbi_pc ALL 0.16411 1 0.685

D_log_edu_10000 D.log_pbi_pc  0.26673 1 0.606
D_log_edu_10000 ALL 0.26673 1 0.606

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
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En la tabla 40 se muestran los resultados correspondientes a la prueba de causalidad de
Granger. Las dos primeras ecuaciones obtuvieron un p-valor de 0.685, mayor que el nivel de
significancia, que impide rechazar la hipétesis nula de no causalidad Granger entre el Gasto
presupuestal en la funcion educacion y el PBI per capita. De la misma forma, no es posible
observar una relacién Granger causal entre el PBI per capita y el Gasto presupuestal en la funcién

educacion, para un nivel de significancia del 5%.

» HE:5. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion saneamiento tiene un
efecto positivo y significativo en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante
los afios 2009 — 2022.
5.2.5.- Modelo 5: modelo VAR entre el PBI per capitay el gasto presupuestal en medio ambiente,
en el periodo 2009-2022
Dentro del quinto modelo se busco caracterizar la relacion causal entre el PBI per cépitay

el Gasto presupuestal la funcion medioambiente, mediante un modelo VAR(p)
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Figura 25.
Grafico de las series de tiempo para el PBI per capita y el gasto presupuestal en la funcién

medioambiental sin diferenciar, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
En la figura 25, se observa que la serie de logaritmada del Gasto presupuestal en la funcion
medioambiente, tiene una tendencia creciente, que deberd ser suavizada para cumplir con el

supuesto de estacionariedad del VAR.

5.2.5.1.- Tranformaciones

Para cumplir con el supuesto de estacionariedad de las series, se tomo la primera diferencia
para la serie de Gasto presupuestal en la funcion medioambiente. Ademas, mediante el comando
varsoc, se determin6 que el rezago 04 era el méas adecuado para comprobar la presencia de raiz

unitaria mediante la prueba ADF.
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Tabla 41.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 4, para la variable log medioambiental con una

diferencia, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Critical value
Z(t) -3.233 -3.580 -2.930 -2.600

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0182
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 41 se muestran los resultados de la prueba ADF de raiz unitaria, para la serie

diferenciada de Gasto presupuestal en medioambiente. Dado que se obtuvo un p-valor menor al

nivel de significancia del 5%, es posible rechazar la hip6tesis nula de raiz unitaria. Por lo tanto, la

serie diferencia de Gasto presupuestal en medioambiente no cuenta con una raiz unitaria, y se

asume como estacionaria. Graficamente, en la figura contigua, también es posible observar la

estacionariedad de la serie PBI per capita, asi como la serie Gasto presupuestal en medioambiente,

posterior a la diferenciacion de las mismas.
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Figura 26.
De series de tiempo de PBI per capita y gasto presupuestal en medioambiente diferenciado, de

la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

5.2.5.2.- Estimacién del modelo VAR (p)
Como paso inicial para la construccion del modelo VAR, se debe determinar el nimero
Optimo de rezagos a emplear. Los posibles rezagos se comparan a continuacion, segun diferentes

métricas de informacion.
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Tabla 42.

Seleccidn del rezago 6ptimo para el modelo Var (p) de PBI per capita y gasto presupuestal la funcion medioambiente de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC

0 40.8552 0.000656  -1.65341 -1.62378  -1.57468
1 69.3266 56.943 4 0 0.000232  -2.69475 -2.60587 -2.45856*
2 70.5704 2.4876 4 0.647 0.000261 -2.57746  -2.42933  -2.18381
3 82.3857 23.631 4 0 .000188*  -2.91003 -2.70264* -2.35892
4 85.6236 6.4758 4 0.166 0.000195  -2.8776 -2.61096  -2.16903
5 89.9531 8.6591 4 0.07 0.000194  -2.89162  -2.56573 -2.0256

6 91.6926 3.4789 4 0.481 0.000216  -2.79543  -2.41028 -1.77194
7 98.811 14.237* 4 0.007 0.000192 -2.92813* -2.48373 -1.74718
8 102.039 6.4553 4 0.168 0.000203 -2.89526  -2.39161 -1.55686

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

La tabla 42 nos muestra el rezago 6ptimo, de acuerdo a HQIC, es necesario estimar un modelo con rezagos de 1-3. Los resultados

de la estimacion se muestran a continuacion.
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Tabla 43.

Resultados del modelo Var (3) para PBI y gasto presupuestal en medioambiente de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per capita

log_pbi_pc Coef. Etrol z P>z [95% Conf.Interval]
LD. 0.8589186  0.13799 6.22 0 0.5884633 1.129374
L2D. -0.0230979  0.18432  -0.13 0.9 0.3843542 0.3381583
L3D. -0.1312165 0.1376 -0.95 0.34 0.4009155 0.1384826
log_medio_10000 Coef. étrci z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -0.0051177  0.00748  -0.68 0.494 0.0197833 0.0095479

L2D. -0.0022629  0.00855  -0.26 0.791 0.0190179 0.0144921
L3D. -0.0008762  0.00733  -0.12 0.905 0.0152344 0.013482
_cons 0.0071213 0.0045 1.58 0.114 0.0016999 0.0159425

Gasto presupuestal en medioambiente

log_pbi_pc Coef. étr? P>z [95% Conf.Interval]
LD. -1.839483 2.00822  -0.92 0.36 -5.775515  2.096549
L2D. -0.437038 2.68244  -0.16 0.871 -5.694529  4.820453
L3D. 1.451333 2.0026 0.72 0.469 -2.473693 5.376359
log_medio_10000 Coef. Etr? z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -0.717552 0.1089 -6.59 0 0.9309858 0.5041183
L2D. -0.5147202 0.12441 -4.14 0 0.7585612 0.2708793
L3D. -0.5938614  0.10661  -5.57 0 0.8028218 -0.384901
_cons 0.0867903 0.0655 1.33 0.185 0.0415881 0.2151687

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 43 se muestran los resultados para la estimacion del modelo VAR(3),

correspondiente a la serie PBI per capita y el Gasto presupuestal en medioambiente. En la primera
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parte, se observa que ninguno de los p-valores obtenidos en los 03 rezagos, son menores que el
nivel de significancia del 5%. Por lo tanto, no se puede afirmar que exista una relacion
estadisticamente significativa entre el Gasto presupuestal en medioambiente, y el PBI per capita,
para un nivel de significancia del 5%, en los 03 trimestres anteriores. No obstante, el Gasto
presupuestal en medio ambiente presenta una relacion estadisticamente significativa, con los tres
rezagos anteriores de si mismo. Es decir, el nivel actual de Gasto presupuestal en medioambiente,

se asocia con el gasto anterior de 3 trimestres pasados, de manera estadisticamente significativa.

5.2.5.3.- Comprobacién de supuestos

a) Condicioén de estabilidad para VAR reducido

Figura 27.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 5

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
En lafigura 27 se han representado graficamente los autovectores de la matriz acompafante
del modelo 5, se observa que dichos vectores estan contenidos dentro del circulo unitario. Por lo

tanto, se puede afirmar que el modelo VAR(3) cumple con la estabilidad.
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b) Casualidad en el sentido de Granger

Tabla 44.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger, para el modelo 5

: : Prob >
Equation Excluded chi2 df chi2
D_log_pbi_pc D.log_medio_10000 0.48532 3 0.922
D_log_pbi_pc ALL 0.48532 3 0.922
D_log_medio_10000 D.log_pbi_pc 1.9286 3 0.587
D_log_medio_10000 ALL 1.9286 3 0.587

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 44 se muestran los resultados para la Granger causalidad entre el PBI per capita
y el Gasto presupuestal en la funcién medioambiente. En el primer grupo de ecuaciones, se obtuvo
un p-valor de 0.4853, para la hipotesis nula de no causalidad. Dado que el p-valor es mayor que el
nivel de significancia del 5%, no es posible afirmar que la incremento en Gasto presupuestal en la
funcion medioambiente cause (en el sentido de Granger) cambios en el PBI per cépita, para un
nivel de significancia del 5%. De la misma forma, en cuanto a la causalidad entre el PBI per capita
y el Gasto presupuestal en la funcion medioambiente, no se ha observado una relacién

estadisticamente significativa, para un nivel de significancia del 5%.

» HE:5. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion saneamiento tiene un
efecto positivo y significativo en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante

los afios 2009 — 2022.
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5.2.6.- Modelo 6: modelo VAR entre el PBI per cépita y el gasto presupuestal en Saneamiento,
en el periodo 2009-2022
En lo que respecta al modelo 6, se buscd caracterizar la relacion entre el Gasto presupuestal

en materia de saneamiento, y el PBI per cépita.

Figura 28.
Gréfico de las series de tiempo para el PBI per cépita y el gasto presupuestal en la funcion

saneamiento sin diferenciar, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
De la figura 28, se logra observar que el Gasto presupuestal en el rubro saneamiento, no

experimentd cambios bruscos en el periodo de estudio 2009-2022.
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5.2.6.1.- Transformaciones

Mediante el comando varsoc, se pudo determinar que el rezago 01 permite obtener
estacionariedad en la serie de Gasto presupuestal en saneamiento, dado el menor valor del AIC.
Los resultados correspondientes a la prueba ADF para la serie de Gasto presupuestal en

saneamiento con rezago 1, se muestran a continuacion:

Tabla 45.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 1, para la variable log saneamiento de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Critical value
Z(t) -3.722 -3.574 -2.927 -2.598

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0038

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

Mediante la prueba de raiz unitaria ADF en la serie de Gasto presupuestal en saneamiento,
se obtuvo un p-valor de 0.0038, menor al nivel de significancia del 5%. Por lo tanto, se rechaz6 la
hipétesis nula de raiz unitaria. Es decir, al no tener una raiz unitaria, la serie de Gasto presupuestal

en el rubro saneamiento se asume como estacionaria, no siendo necesaria la diferenciacion.
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Figura 29.
De series de tiempo de PBI per capita y gasto presupuestal en saneamiento sin diferenciacion,

de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

No obstante, la diferenciacion resulta conveniente, dada la diferenciacion en la variable
PBI per capita. El grafico 29 muestra la necesidad de diferenciar la variable de Gasto presupuestal
en el rubro saneamiento para mejorar el ajuste de ambas series. El resultado se muestra a

continuacion:
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Figura 30.
De series de tiempo de PBI per capita y gasto presupuestal en saneamiento ambas

diferenciadas, de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
Tabla 46.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 1, para la variable log saneamiento diferenciada de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Ciritical value
Z(t) -6.613 -3.576 -2.928 -2.599

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.000
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INELI.

Mediante la prueba ADF para la serie de Gasto presupuestal en saneamiento, diferenciada,

se obtuvo un p-valor <0.05, lo que permite rechazar la hip6tesis nula de raiz unitaria al 5% de
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significancia. Esto es, la serie no presenta raiz unitaria, y por lo tanto, se puede afirmar que la serie

de Gasto presupuestal en saneamiento (diferenciada), es estacionaria.

5.2.6.2.- Estimacion del modelo VAR (p)
Como paso inicial para la construccion del modelo VAR, se debe determinar el nimero
Optimo de rezagos a emplear. Los posibles rezagos se comparan a continuacion, segun diferentes

métricas de informacion.
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Tabla 47.

Seleccidn del rezago 6ptimo para el modelo Var (p) de PBI per capita y gasto presupuestal en la funcion saneamiento de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC
0 29.4236 0.001067 -1.16696  -1.13733  -1.08823
1 51.9776 45.108 4 0 0.000485 -1.95649 -1.86761* -1.7203*
2 55.49 7.0249 4 0.135 0.000496 -1.93574  -1.78761 -1.5421
3 60.7817 10.583 4 0.032 0.00047  -1.99071  -1.78332 -1.4396
4 62.5988 3.6343 4 0.458 0.000519 -1.89782 -1.63118 -1.18926
5 68.8932 12.589 4 0.013 0.000474  -1.99546 -1.66956  -1.12943
6 70.8736 3.9607 4 0.411 0.000523  -1.90951  -1.52437 -0.886027
7 78.4223 15.097 4 0.005 0.000457 -2.06052 -1.61613 -0.879578
8 83.8342 10.824* 4 0.029 .00044*  -2.1206* -1.61695 -0.7822

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De acuerdo al valor del HQIC, y el SBIC, se debe tomar como rezago 6ptimo al rezago 1, quedando el modelo como VAR(1),

cuyos valores se estiman a continuacion.
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Tabla 48.
Resultados del modelo Var (1) para PBI y gasto presupuestal en saneamiento de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per céapita

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]

LD. 0.7502728 0.08353 8.98 0 0.5865663 0.9139793

log_sanea_10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]

LD. 0.0070579 0.00406 1.74 0.082  -0.0009027 0.0150185

_cons 0.0055386 0.00416 1.33 0.183  -0.0026194 0.0136965
Gasto presupuestal en Saneamiento

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]

LD. 1.771218 2.73561 0.65 0.517 -3.590469  7.132904

log_sanea 10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]

LD. -0.2546926 0.13303 -1.91 0.056  -0.5154178 0.0060326

_cons -0.0009243 0.13632 -0.01 0.995  -0.2681114 0.2662627

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 48 se muestran los resultados correspondientes a dos ecuaciones para el modelo
VAR (1) entre la serie PBI per capita y la serie de Gasto presupuestal en saneamiento. Se observa
en la primera ecuacién, que el p-valor para la serie de Gasto presupuestal en saneamiento (p-valor
= 0.082), impide afirmar que exista una relacion estadisticamente significativa entre el gasto
presupuestal en saneamiento y el PBI per cépita, para el periodo de estudio. En la segunda
ecuacion, se observa que no existe una relacion estadisticamente significativa entre el rezago
primero de la serie de Gasto presupuestal en saneamiento y el valor presente de la misma (p-
valor=0.056), lo que implica que los gastos en saneamiento no son predecibles por valores

anteriores.
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5.2.6.3.- Comprobacion de supuestos

a) Condicion de estabilidad para VAR reducido

Figura 31.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 6

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
De acuerdo a la figura 31, se observa que los autovectores de la matriz acompafante, tienen
modulo menor a 01. Por lo tanto, se puede afirmar que el modelo propuesto VAR(1) cumple con

el supuesto de estabilidad
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b) Casualidad en el sentido de Granger

Tabla 49.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger, para el modelo 6

Equation Excluded chi2 df Pgﬁ?;
D_log_pbi_pc D.log_sanea_10000 3.0196 1 0.082
D_log_pbi_pc ALL 3.0196 1 0.082

D_log_sanea 10000 D.log_pbi_pc 0.41922 1 0.517
D_log_sanea_10000 ALL 0.41922 1 0.517

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 49 se muestran los resultados para la Granger causalidad entre las series de PBI
per capita y Gasto presupuestal en saneamiento. En cuanto a la causalidad entre el Gasto
presupuestal en saneamiento y el PBI per capita, se obtuvo un p-valor de 0.082, que impide
rechazar la hipétesis nula de no causalidad entre dichas series. Esto es, no se puede afirmar que el
incremento en Gasto presupuestal en saneamiento, cause un cambio en el PBI per cépita, para un
nivel de significancia del 5%. De manera reciproca en la ecuacion de causalidad entre la serie de
PBI per cépitay la serie de Gasto presupuestal en saneamiento, se obtuvo un p-valor de 0.517, que
impide rechazar la hipotesis nula de no Granger causalidad. Es decir, no se puede afirmar que un
incremento en el PBI per capita cause un cambio en el Gasto presupuestal en la funcion

saneamiento, para un 5% de significancia.

» HE:7. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcion salud tiene un efecto
positivo y significativo en el PBI per cépita en la Provincia del Cusco, durante los afios

2009 - 2022.
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5.2.7.- Modelo 7: modelo VAR entre el PBI per capita y el gasto presupuestal en Transportes,
en el periodo 2009-2022

En lo que respecta al modelo 7, se buscoO identificar una relacion estadisticamente
significativa entre el PBI per cépita y el Gasto presupuestal en el rubro transporte, dentro del

periodo 2009-2022.

Figura 32.
Gréfico de las series de tiempo para el PBI per céapita y el gasto presupuestal de la funcién

transporte sin diferenciar de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
En la figura 32 se observa cierta estabilidad en el Gasto presupuestal en el rubro de

transporte, no obstante, se verifico la estacionariedad de dicha serie.
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5.2.7.1.- Transformaciones
Mediante el comando varsoc, se pudo determinar el rezago 04 como éptimo segun AIC,
para identificar estacionariedad en la serie de Gasto presupuestal en la funcion transporte. Con

este rezago, se realizo la prueba ADF, cuyos resultados se muestran a continuacion.

Tabla 50.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 4, para la variable log transporte de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test Statistic 1% 5% 10%
Critical Value Critical Value Critical value
Z(t) -3.567 -3.580 -2.930 -2.600

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0064

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
Dado que se obtuvo un p-valor con un valor menor al nivel de significancia del 5%, es
posible rechazar la hipétesis nula de raiz unitaria. Esto es, se pude afirmar que la serie de tiempo

de Gasto presupuestal en transporte, no presenta raiz unitaria, y por lo tanto es estacionaria.
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Figura 33.
De series de tiempo de PBI per capita y gasto presupuestal en la funcion transporte, sin

diferenciacion de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

No obstante, al igual que con la serie de Gasto presupuestal en el rubro saneamiento, para
mejor ajustar a la serie PBI per capita, fue necesario tomar una diferencia de la serie Gasto
presupuestal en transporte. En la figura 33 se muestra las series, ambas diferencias, y ya

comprobado el supuesto de estacionariedad en cada una de ellas.
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Figura 34.
De series de tiempo de PBI per capita y gasto presupuestal en transporte ambas diferenciadas,

de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

5.2.7.2.- Estimacion del modelo VAR (p)
Como paso inicial para la construccion del modelo VAR, se debe determinar el nimero
Optimo de rezagos a emplear. Los posibles rezagos se comparan a continuacion, segun diferentes

métricas de informacion.
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Tabla 51.

Seleccidn del rezago 6ptimo para el modelo Var (p) de PBI pre capita y gasto presupuestal de la funcion transporte de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC
0 30.697 0.001011 -1.22115 -1.19152  -1.14242
1 53.8934 46.393 4 0 0.000447  -2.03802 -1.94914 -1.80183
2 56.3384 4.8899 4 0.299 0.000478 -1.97185  -1.82372 -1.5782
3 71.0219 29.367 4 0 0.000304 -2.42646  -2.21908 -1.87536
4 78.7231 15.402 4 0.004 0.000261 -2.58396 -2.31732 -1.87539*
5 83.1935 8.941 4 0.063 0.000258 -2.60398 -2.27809  -1.73795
6 86.9977 7.6084 4 0.107 0.000263  -2.59565 -2.2105 -1.57216
7 95.6764 17.357* 4 0.002 .000219* -2.79474* -2.35034* -1.61379
8 98.1481 4.9434 4 0.293 0.00024  -2.72971  -2.22606 -1.3913

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De acuerdo al valor del HQIC y AIC, se debe tomar como rezago 6ptimo al rezago 7, quedando el modelo como VAR (7), cuyos

valores se estiman a continuacion:
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Tabla 52.

Resultados del modelo Var (7) para PBI y gasto presupuestal en transporte de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per capita

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
LD. 0.9629121 0.12895 7.47 0 0.7101731 1.215651
L2D. -0.0314453 0.17081 -0.18 0.854  -0.3662251 0.3033345
L3D. -0.0308082 0.1625 -0.19 0.85 -0.3492942 0.2876777
L4D. -0.4811491 0.16103 -2.99 0.003  -0.7967676 -0.1655305
L5D. 0.377846 0.18619 2.03 0.042 0.0129147 0.7427774
L6D. -0.0323167 0.19683 -0.16 0.87 -0.4181047 0.3534713
L7D. -0.0355931 0.14807 -0.24 0.81 -0.3257966 0.2546104
log_trans_10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. 0.0137243 0.00756 1.82 0.069  -0.0010856 0.0285343
L2D. 0.0074992 0.00725 1.03 0.301  -0.0067133 0.0217117
L3D. -0.0169376 0.00741 -2.29 0.022  -0.0314523 -0.0024229
L4D. 0.0105751 0.00817 1.29 0.196  -0.0054385 0.0265887
L5D. -0.005512 0.0077 -0.72 0.474  -0.0206019 0.0095779
L6D. -0.001173 0.00745 -0.16 0.875  -0.0157684 0.0134224
L7D. 0.0253061 0.00741 341 0.001 0.0107788 0.0398333
_cons 0.0058706 0.00401 1.46 0.143  -0.0019918 0.0137329
Gasto presupuestal en Transporte

log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. 0.5377245 2.38905 0.23 0.822 -4.144719 5.220168
L2D. -2.927417 3.16455 -0.93 0.355 -9.129815  3.27498
L3D. 1.961823 3.01053 0.65 0.515 -3.938702  7.862347
L4D. 0.4224417 2.98342 0.14 0.887 -5.424959  6.269843
L5D. 4.942333 3.44956 1.43 0.152 -1.818676 11.70334
L6D. -4.892935 3.64671 -1.34 0.18 -12.04035 2.254482
L7D. -0.2201471 2.74318 -0.08 0.936 -5.596687 5.156393
log_trans_10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -0.3050014 0.13999 -2.18 0.029 -0.579382 -0.0306208
L2D. -0.277453 0.13435 -2.07 0.039  -0.5407646 -0.0141414
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L3D. -0.4565604 0.1372 -3.33 0.001  -0.7254708 -0.1876499
L4D. 0.2387396 0.15137 1.58 0.115  -0.0579405 0.5354197
LSD. -0.2737869 0.14264 -1.92 0.055  -0.5533544 0.0057806
L6D. -0.3245408 0.13796 -2.35 0.019  -0.5949463 -0.0541353
L7D. -0.2130304 0.13732 -1.55 0.121  -0.4821734 0.0561125
_cons -0.0209359 0.07432 -0.28 0.778  -0.1666001 0.1247284

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 52 se muestran los coeficientes estimados para el modelo VAR(7) entre el PBI

per capita y el Gasto presupuestal en el rubro transporte. Se puede observar que el tercer y el

séptimo rezago de la serie Gasto presupuestal, presenta una relacién estadisticamente significativa

con serie PBI per capita. En el tercer rezago se tiene una relacion negativa, donde el incremento

de 1% de Gasto presupuestal se asocia con un GPD per capita menor en 0.016%. Esto se debe a la

fuerte estacionalidad de la serie, con frecuentes contracciones y expansiones. Por otra parte, al 07

rezago, el Gasto presupuestal en transporte presenta una asociacion positiva y estadisticamente

significativa con el PBI per capita. En particular, 1% de incremento en el Gasto presupuestal en

transporte, se asocia con un 0.025% de incremento en el PBI per céapita, para un nivel de

significancia del 5%. Ademas, en la segunda ecuacidn, se observa una relacion estadisticamente

significativa entre la variable Gasto presupuestal en transporte, y sus rezagos al primer, segundo,

tercer, y sexto trimestre, para un nivel de significancia del 5%.

5.2.7.3.- Comprobacion de supuestos

a) Condicidn de estabilidad para VAR reducido
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Figura 35.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 7

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
De manera visual, se aprecia que los autovectores o raices de la matriz acompafante, tienen
un modulo menor a 1, y estan contenidos por el circulo unitario. Por lo tanto, se puede afirmar que

el modelo estimado es estable.
b) Casualidad en el sentido Granger

Tabla 53.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger para el modelo 7

. . Prob >
Equation Excluded chi2 df chi2
D_log pbi_pc  D.log_trans_10000 16.927 7 0.018
D_log_pbi_pc ALL 16.927 7 0.018
D _log_trans 10000  D.log_pbi_pc 5.7992 7 0.563
D_log_trans_10000 ALL 5.7992 7 0.563

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
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En la tabla 53 se muestran los resultados de la prueba de Wald para determinar la Granger
causalidad entre la variable PBI per capita y el Gasto presupuestal en transporte. En las primeras
ecuaciones de causalidad, se plante6 la hipotesis nula de no Granger causalidad del Gasto
presupuestal en transporte sobre el PBI per capita. De acuerdo al p-valor de 0.018, es posible
rechazar la hipdtesis nula, y afirmar que el Gasto presupuestal en transporte presenta una relacion
causal (en el sentido de Granger) y estadisticamente significativa sobre el PBI per capita, para el
periodo de estudio, con un 5% de significancia. Por otra parte, en la segunda ecuacion de
causalidad, no se pudo obtener evidencia sobre el efecto causal PBI per capita en el Gasto
presupuestal en transporte (p-valor =0.563). Por lo tanto, se puede afirmar que la relacién causal

entre el Gasto presupuestal en transporte y el PBI per capita, tiene un solo sentido.

» HE:8. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién vivienda y desarrollo
urbano tiene un efecto positivo y significativo en el PBI per cépita en la Provincia del
Cusco, durante los afios 2009 — 2022.
5.2.8.- Modelo 8: modelo VAR entre el PBI per capita y el gasto presupuestal en Salud, en el
periodo 2009-2022

En lo que respecta al modelo 8, se buscé comprobar si el Gasto presupuestal en el rubro
salud presenta una relacion estadisticamente significativa con el PBI per cépita, durante el periodo

2009-2022.

134



Figura 36.
De series de tiempo para el PBI per capita y gasto presupuestal en la funcion salud de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la figura 36 se observa el comportamiento de la serie logaritmada de Gasto presupuestal
en la funcion salud, durante 2009-2022 (linea entrecortada). Se puede observar a primera vista que
dicha serie presenta tendencia creciente, lo que requiere la diferenciacion para convertirla en

estacionaria, y proceder con el modelado VAR.

5.2.8.1.- Transformacion
Mediante el comando varsoc de STATA, se obtuvo un rezago éptimo de 04 para la serie

diferenciada Gasto presupuestal en la funcion salud. En la tabla siguiente, se observan los
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resultados de la prueba ADF para comprobar que la serie Gasto presupuestal en salud, diferenciada,

es estacionaria.

Tabla 54.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 4, para la variable log salud de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Ciritical value
Z(t) -3.610 -3.580 -2.930 -2.600

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0056

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

Mediante la prueba ADF, se obtuvo un p-valor de 0.0056, menor que el nivel de
significancia del 5%, por lo tanto, se puede rechazar la hipétesis nula de raiz unitaria en la serie
Gasto presupuestal en salud. Es decir, la serie de tiempo de Gasto presupuestal en la funcion salud

es estacionaria, dada su diferenciacién, tomada en el cuarto rezago, para un 5% de significancia.
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Figura 37.
De series de tiempo de PBI per capita y gasto presupuestal en la funcion salud, diferenciadas de

la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

5.2.8.2.- Estimacién del modelo VAR (p)
Para estimar el valor de p en el modelo VAR, se realizd la basqueda del rezago éptimo

mediante el comando varsoc, cuyos resultados se muestran a continuacion.
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Tabla 55.

Seleccidn del rezago 6ptimo para el modelo Var (p) de PBI per capita y gasto presupuestal en la funcién salud de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC
0 16.536 0.001847 -0.618552 -0.588926 -0.539822
1 46.9768 60.882 4 0 0.0006 -1.7437 -1.65482  -1.50751
2 48.0184 2.0831 4 0.72 0.000681  -1.6178 -1.46967  -1.22416
3 62.889 29.741 4 0 0.00043  -2.08038 -1.873*  -1.52927*
4 67.2195 8.6611 4 0.07 0.000426  -2.09445 -1.82781  -1.38588
5 73.223 12.007 4 0.017 0.000395  -2.1797 -1.85381  -1.31368
6 78.175 9.9039* 4 0.042 .000383* -2.22021* -1.83507 -1.19673
7 82.0607 7.7714 4 0.1 0.000392 -2.21535  -1.77095 -1.0344
8 84.8167 5.5121 4 0.239 0.000422 -2.16241 -1.65876  -0.82401

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De acuerdo al valor del HQIC, y el SBIC, se debe tomar como rezago 6ptimo al rezago 3, quedando el modelo como VAR(3),

cuyos valores se estiman a continuacion
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Tabla 56.

Resultados del modelo Var (3) para PBI y gasto presupuestal en salud de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per capita

Std.

D.log_pbi_pc Coef. Err P>z [95% Conf. Interval]
LD. 0.795082 0.13685 5.81 0 0.5268621 1.063302
L2D. 0.0377431  0.17892 0.21 0.833 0.3129304 0.3884166
L3D. -0.1246972  0.13509 -0.92 0.356 0.3894642 0.1400697
D.log_salud_10000 Coef. Etrol z P>z [95% Conf.Interval]
LD. 0.0065457  0.00471 1.39 0.165 -0.00269 0.0157814
L2D. 0.0079976  0.00561 1.43 0.154 0.0029978 0.0189931
L3D. 0.0054619  0.00477 1.14 0.253 0.0038965 0.0148202
_cons 0.0058772 0.0044 1.34 0.182 0.0027486 0.014503
Gasto presupuestal en Salud
D.log_pbi_pc Coef. étr? P>z [95% Conf.Interval]
LD. -1.133384 3.2097 -0.35 0.724  -7.424276 5.157507
L2D. 3.61979 4.19639 0.86 0.388 -4.604987 11.84457
L3D. -4.722994  3.16838 -1.49 0.136  -10.9329  1.486912
D.log_salud_10000 Coef. étr? z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -0.646237 0.11052 -5.85 0 0.8628536 -0.4296205
L2D. -0.4411431  0.13158 -3.35 0.001 -0.699033 -0.1832532
L3D. -0.6254352  0.11199 -5.58 0 0.8449281 -0.4059424
_cons 0.1733103  0.10322 1.68 0.093 0.0290017 0.3756223

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
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En la tabla 56, se observa los valores estimados para el modelo VAR(3) entre la variable
PBI per cépita y el Gasto Presupuestal en Salud. En la primera parte, se buscé comprobar la
existencia de una relacion estadisticamente significativa entre el Gasto Presupuestal en Salud, y el
PBI per cépita, en 03 rezagos. En cada uno de los rezagos considerados para el Gasto Presupuestal
en Salud, no se observa una relacion estadisticamente significativa, entre el Gasto Presupuestal en
Salud y el PBI per capita, para un nivel de significancia del 5%. En la segunda parte, se busco
determinar si el PBI per capita cuenta con una relacion estadisticamente significativa con el Gasto
Presupuestal en Salud. En ninguno de los 03 rezagos considerados para el PBI per capita se observo
una relacion estadisticamente significativa entre el PBI per cépita y Gasto Presupuestal en Salud,

con un nivel de significancia del 5%.

5.2.8.3.- Comprobacion de supuestos

a) Condicidn de estabilidad para VAR reducido

Figura 38.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 8

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
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En la figura 38 se muestra graficamente las raices de la matriz de acompariamiento del
modelo VAR(3) para la serie PBI per capita y el Gasto Presupuestal en Salud. Dado que dichas

raices estan contenidas en el circulo unitario, es posible afirmar que el modelo es estable.

b) Casualidad en el sentido de Granger

Tabla 57.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger, para el modelo 8

. . Prob >
Equation Excluded chi2 df chi2
D_log_pbi_pc D.log_salud 10000 3.1139 3 0.374
D_log_pbi_pc ALL 3.1139 3 0.374
D_log_salud_10000 D.log_pbi_pc 2.5293 3 0.47
D_log_salud_10000 ALL 2.5293 3 0.47

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 57 se muestran los resultados de la prueba de Wald, para identificar si existe
causalidad (en el sentido de Granger) entre el PBI per capita y Gasto Presupuestal en Salud, para
el periodo de estudio. En cuanto a la relacidn causal entre Gasto presupuestal en Salud, y el PBI
per capita, se obtuvo un p-valor de 0.374, que impide rechazar la hipotesis nula de no causalidad,
para un 5% de significancia. Es decir, no se puede afirmar que un incremento en Gasto
Presupuestal en Salud causa variacion en el PBI per cépita. En cuanto a la relacion causal entre
PBI per capita y Gasto presupuestal en Salud, se obtuvo un p-valor de 0.470, que impide rechazar
la hipotesis nula de no causalidad, para un 5% de significancia. Por lo tanto, se puede afirmar que
no existe influencia del cambio del PBI per cépita, sobre el Gasto presupuestal en Salud, durante

el periodo de observacion.
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» HE:9. El nivel de gasto presupuestal ejecutado en la funcién medio ambiente tiene un
efecto positivo y significativo en el PBI per capita en la Provincia del Cusco, durante
los afios 2009 — 2022.
5.2.9.- Modelo 9: modelo VAR entre el PBI per capita y el gasto presupuestal en
vivienda, en el periodo 2009-2022
A continuacion, se construyé un modelo VAR para determinar la relacion causal-temporal
entre la serie de PBI per cépita, y el Gasto Presupuestal en la funcion vivienda, para el periodo

2009-2022.

Figura 39.
Graéfico de las series de tiempo para el PBI per capita y el gasto presupuestal en la funcién

vivienda de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INELI.
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De la figura 39, se puede observar que la serie logaritmada del Gasto presupuestal en
vivienda presenta cierta tendencia creciente, y es por lo tanto necesario diferenciarla para cumplir

con el requisito de estacionariedad.

5.2.9.1.- Transformaciones

Para cumplir con el requisito de estacionariedad de la serie Gasto presupuestal en vivienda,
se tomd la primera diferencia, ademas que mediante el comando varsoc, se pudo identificar al
rezago 6ptimo de estacionariedad de 3. A continuacion, se aplicé la prueba ADF, para determinar
si las transformaciones propuestas lograron convertir a la serie Gasto presupuestal en Salud, en

estacionaria.

Tabla 58.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 3, para la variable log vivienda diferenciada, de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Critical value
Z(t) -4.637 -3.579 -2.929 -2.600

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0001
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

Mediante la prueba ADF se obtuvo un p-valor menor que el nivel de significancia del 5%,
y es posible rechazar la hipdtesis nula de raiz unitaria, para un 5% de significancia. Por lo tanto,
se puede afirmar que la serie Gasto presupuestal en vivienda, no presenta raiz unitaria, y por lo

tanto es estacionaria.
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Figura 40.
Grafico de las series de tiempo de PBI per capita y gasto presupuestal en vivienda diferenciada

de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

5.2.9.2.- Estimacién del modelo VAR (p)
Para estimar el valor de p en el modelo VAR, se realizé la basqueda del rezago éptimo

mediante el comando varsoc, cuyos resultados se muestran a continuacion.
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Tabla 59.

Seleccidn del rezago 6ptimo para el modelo Var(p) de PBI per capita y gasto presupuestal en vivienda de la municipalidad provincial

del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC

0 32.1675 0.00095  -1.28372 -1.2541 -1.20499
1 54.9981 45.661 4 0 0.000426  -2.08502 -1.99615* -1.84884*
2 57.9435 5.8907 4 0.207  0.000446  -2.04015 -1.89201 -1.6465

3 63.8037 11.72 4 0.02 .000414* -2.11931* -1.91192 -1.5682

4 65.2617 2.916 4 0.572  0.000463 -2.01113 -1.7445 -1.30257
5 71.2466 11.97* 4 0.018 0.000429  -2.0956 -1.76971  -1.22957
6 73.012 3.5309 4 0.473 0.000478 -2.00051 -1.61537 -0.977026
7 74.3521 2.6801 4 0.613 0.000544  -1.88732  -1.44293 -0.706378
8 77.9269 7.1495 4 0.128 0.000566 -1.86923  -1.36558 -0.530823

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De acuerdo a los valores del HQIC Y SBIC, el modelo VAR(p), debe considerar a p=1, como aquel rezago éptimo, que mantiene

el supuesto de estacionariedad en las series de PBI per cépita y Gasto Presupuestal en vivienda.
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Tabla 60.

Resultados del modelo Var(1) para PBI y gasto presupuestal en vivienda de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per céapita

D.log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
LD. 0.7736801 0.08389 9.22 0 0.6092538 0.9381064
D.log_vivenda_ 10000 Coef. Std. Err. VA P>z [95% Conf.Interval]
LD. 0.0050887 0.00527  0.97 0.334 -0.0052448 0.0154222

_cons 0.0050777 0.00424 1.2 0.231 -0.0032251 0.0133804

Gasto presupuestal en vivienda

D.log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -1.512658 2.07029 -0.73 0.465 -5.570342 2.545025
D.log_vivienda_ 10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
LD. -0.2855929 0.13011  -2.2 0.028 -0.5406006 -0.0305851

_cons 0.0639308 0.10454  0.61 0.541 -0.1409632 0.2688248

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla 60 se muestran los resultados para el modelo VAR(1) entre las series de PBI

per capita y el Gasto presupuestal en Vivienda. Se puede observar que el primer rezago de

Gasto presupuestal en vivienda, no presenta una relacion estadisticamente significativa con

el PBI per capita (p-valor=0.334). Ademas, que el rezago en PBI per cépita, tampoco

presenta una relacion estadisticamente significativa con Gasto presupuestal en vivienda (p-

valor=0.465).

5.2.9.3.- Comprobacion de supuestos

a) Condicion de estabilidad para VAR reducido
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Figura 41.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 10

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En cuanto a las raices de la matriz de acompafiamiento, se tiene que éstas estan contenidas

dentro del circulo unitario, es decir, sus moédulos son menores a 1. Por lo tanto, se puede afirmar

que el modelo es estable.

b) Casualidad en el sentido de Granger

Tabla 61.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger, para el modelo 10

Equation Excluded chi2 df Pro_b g
chi2

D_log_pbi_pc D.log_vivie~10000 0.93156 1 0.334
D_log_pbi_pc ALL 0.93156 1 0.334
D_log_vivie~10000 D.log_pbi_pc 0.53385 1 0.465
D_log_vivie~10000 ALL 0.53385 1 0.465
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En cuanto a la causalidad (en el sentido de Granger) entre el Gasto presupuestal en vivienda
y el PBI per cépita, se puede afirmar que el p-valor = 0.931, impide rechazar la hipétesis nula de
no causalidad. Por lo tanto, no existe una relacion causal, o influencia, entre el Gasto presupuestal
en vivienda y el PBI per cépita. En el sentido reciproco, evaluando la posible causalidad entre el
PBI per cépita, y el Gasto presupuestal en vivienda, se obtuvo un p-valor de 0.53385, que impide
rechazar la hipdtesis nula de no causalidad. Por lo tanto, se descartd el vinculo causal entre las
series Gasto presupuestal en vivienda y PBI per capita, para el periodo de estudio.

» HG: El nivel de gasto presupuestal ejecutado tiene un efecto positivo y significativo

en el PBI per capita en la Provincia del Cusco durante el periodo 2009-2022.
5.2.10.- Modelo 10: modelo VAR entre el PBI per capita y el gasto presupuestal total, en el
periodo 2009-2022

A continuacion, se construyé un modelo VAR para determinar la relacion causal-temporal

entre la serie de PBI per capita, y el Gasto Presupuestal total, para el periodo 2009-2022.
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Figura 42.

Grafico de las series de tiempo para el PBI per capita y el gasto presupuestal en la funcién

vivienda de la municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022
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Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

De la figura anterior, se puede observar que la serie logaritmada del Gasto presupuestal en

vivienda presenta cierta tendencia creciente, y es por lo tanto necesario diferenciarla para cumplir

con el requisito de estacionariedad.

5.2.9.1.- Transformaciones

Para cumplir con el requisito de estacionariedad de la serie Gasto total, se tomo la primera

diferencia, ademéas que mediante el comando varsoc, se pudo identificar al rezago 6ptimo de

estacionariedad de 4. A continuacién, se aplico la prueba ADF, para determinar si las

transformaciones propuestas lograron convertir a la serie Gasto presupuestal total, en estacionaria.
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Tabla 62.
Prueba ADF de raiz unitaria, con rezago 3, para la variable log gasto total diferenciada, de la

municipalidad provincial del Cusco, 2009 al 2022

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% 5% 10%
Statistic Critical Value Critical Value Critical value
Z(t) -3.531 -3.579 -2.929 -2.600

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.00072
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

Mediante la prueba ADF se obtuvo un p-valor menor que el nivel de significancia del 5%,
y es posible rechazar la hipétesis nula de raiz unitaria, para un 5% de significancia. Por lo tanto,
se puede afirmar que la serie Gasto presupuestal en vivienda, no presenta raiz unitaria, y por lo

tanto es estacionaria.
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Figura 43.

Grafico de las series de tiempo de PBI per capita y gasto total diferenciada de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022
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Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
5.2.9.2.- Estimacién del modelo VAR (p)

Para estimar el valor de p en el modelo VAR, se realizd la bdsqueda del rezago éptimo

mediante el comando varsoc, cuyos resultados se muestran a continuacion.
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Tabla 63.
Seleccidn del rezago 6ptimo para el modelo Var(p) de PBI per capita y gasto presupuestal en vivienda de la municipalidad provincial

del Cusco, 2009 al 2022

lag LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC

0 36.5261 0.000789  -1.4692 -1.2541 -1.20499
1 61.0353 49.018 4 0.00 0.00033  -2.34193 -2.99615 -2.84884
2 64.9435 7.8907 4 0.098 0.000331  -2.3383 -2.89201 -1.6465

3 91.5417 53.182 4 0.000 .000127  -3.29964 -3.91192* -2.5682*
4 94.2664 5.916 4 0.268  0.000136  -3.01113 -2.7445 -2.30257
5 99.2442 10.97 4 0.038 0.000131  -3.0956 -2.76971  -2.22957
6 102.228 6.5309 4 0.197 0.000138 -3.00051 -2.61537 -2.977026
7 113.085 21.6801* 4 0.000 0.000105* -3.88732* -3.44293 -2.706378
8 113.987 1.1495 4 0.772 0.000122 -3.86923 -2.36558 -2.530823

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
De acuerdo a los valores del HQIC Y SBIC, el modelo VAR(p), debe considerar a p=3, como aquel rezago 6ptimo, que mantiene

el supuesto de estacionariedad en las series de PBI per cépita y Gasto Presupuestal en vivienda.

152



Tabla 64.

Resultados del modelo Var(1) para PBI y gasto presupuestal en vivienda de la municipalidad

provincial del Cusco, 2009 al 2022

PBI per capita

D.log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
L3D. 0.3207 0.08389 9.22 0.012 0.6092577 0.9381088
D.log_gasto.total 10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
L3D. 0.001363 0.008497 0.97 0.873 0.0052448 0.0154222
_cons 0.01588 0.0065 241 0.016 0.0032251 0.0133804
Gasto total

D.log_pbi_pc Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
L3D. 0.1416 2.07029 -0.07 0941 -3.570366 3.545073
D.log_gasto.toal 10000 Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.Interval]
L3D. -0.3903 0.1272  -3.07  0.002 05406006 0.0305851
_cons 0.00689 0.0986  0.07 0.944 0.2688248

0.1409632

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En la tabla anterior se muestran los resultados para el modelo VAR(3) entre las series de

PBI per capita y el Gasto presupuestal en Vivienda. Se puede observar que el tercer rezago de

Gasto presupuestal en vivienda, no presenta una relacion estadisticamente significativa con el PBI

per capita (p-valor=0.873). Ademas, que el rezago en PBI per cépita, si es significativo, presenta

una relacion estadisticamente significativa con Gasto presupuestal en vivienda (p-valor=0.012).
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5.2.9.3.- Comprobacion de supuestos

¢) Condicion de estabilidad para VAR reducido

Figura 44.

Comprobacion visual de la estabilidad del modelo 10

Roots of the companion matrix

Imaginary
0
1

Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.
En cuanto a las raices de la matriz de acompafiamiento, se tiene que éstas estan contenidas
dentro del circulo unitario, es decir, sus médulos son menores a 1. Por lo tanto, se puede afirmar

que el modelo es estable.
d) Casualidad en el sentido de Granger

Tabla 65.

Prueba de Wald para la casualidad de Granger, para el modelo 9

Equation Excluded chiz  df Frob>
chi2

D_log_pbi_pc D.log_vivie~10000 0.02573 1 0.873

D_log_pbi_pc ALL 0.02573 1 0.873

D_log_gasto.total~10000 D.log_pbi_pc 0.00543 1 0.941
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D_log_gasto.total~10000 ALL 0.00543 1 0.941
Nota: Elaborado a partir de los datos del MEF-INEI.

En cuanto a la causalidad (en el sentido de Granger) entre el Gasto total y el PBI per cépita,
se puede afirmar que el p-valor = 0.941, impide rechazar la hip6tesis nula de no causalidad. Por lo
tanto, no existe una relacion causal, o influencia, entre el Gasto total y el PBI per cépita. En el
sentido reciproco, evaluando la posible causalidad entre el PBI per cépita, y el Gasto presupuestal
total, se obtuvo un p-valor de 0.873, que impide rechazar la hipétesis nula de no causalidad. Por
lo tanto, se descarto el vinculo causal entre las series Gasto presupuestal y PBI per cépita, para el
periodo de estudio.

5.3. Discusion de resultados

Los resultados obtenidos en la modelacion VAR permiten sefialar que, en términos
generales, el gasto presupuestal total no presenta un efecto causal sobre el PBI per cépita de la
provincia del Cusco durante el periodo 2009-2022. Este hallazgo se vincula con un amplio debate
en la literatura econémica, donde la relacién entre el gasto publico y el crecimiento econémico ha
mostrado comportamientos heterogéneos en funcién del contexto institucional, el disefio de la
politica fiscal y la estructura de las economias locales y nacionales.

En el ambito internacional, los estudios de Bandrés y Gadea (2018, 2020, 2023) evidencian
que el gasto publico, como proporcién del PIB, puede generar un efecto inverso en el crecimiento
economico. Segun sus estimaciones, un incremento del 1% en el gasto publico conlleva
reducciones de entre 0.17 y 0.24 puntos porcentuales en la tasa de crecimiento en paises europeos
y de la OCDE. Estos resultados son consistentes con lo encontrado en Cusco, donde no se
observaron relaciones de causalidad significativas entre el gasto agregado y el crecimiento
economico. Sin embargo, otros contextos muestran realidades distintas. Salazar (2020), en el caso

de Mexico, identifica efectos positivos y sostenidos, con un incremento de 0.32 puntos
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porcentuales en el crecimiento econémico por cada 1% de aumento en el gasto publico. La
diferencia entre resultados sugiere que el impacto del gasto depende de la estructura del mismo y
de la eficiencia institucional que acompafia su ejecucion.

En América Latina, Rodriguez et al. (2013) encuentran una relacion positiva, aunque
limitada, lo que evidencia que el gasto publico puede impulsar el crecimiento solo si esta orientado
a sectores estratégicos. De manera complementaria, Guerrero (2016) concluye que el gasto social
en Argentina no explica el crecimiento economico, lo que refuerza la interpretacion de que la
simple magnitud del gasto no es suficiente para garantizar efectos positivos, sino que resulta
determinante la calidad del gasto y su vinculacion con proyectos productivos de largo plazo.

En el contexto nacional, diversas investigaciones muestran resultados diferenciados.
Espinozay Heredia (2023) concluyen que el gasto en funciones como salud, educacion, agricultura
y transporte incide positivamente en el crecimiento del Pert durante 2010-2021. De igual manera,
Paredes (2024) sefiala que el gasto educativo tiene un impacto positivo, con efectos méas notorios
en los niveles de educacion basica. No obstante, en la provincia del Cusco, este estudio identificd
que las funciones de educacion, salud y cultura no evidencian causalidad significativa sobre el PBI
per capita. Este contraste puede explicarse a través de la teoria del capital humano (Becker, 1994),
que sostiene que las inversiones en educacion y salud producen retornos en horizontes mas largos,
lo cual no pudo captarse en el periodo de analisis. Ademas, la curva de Armey sefiala que, una vez
alcanzado cierto umbral de gasto, los retornos marginales tienden a decrecer, lo que explicaria la
ausencia de impactos inmediatos en sectores sociales en Cusco.

Por otro lado, las funciones relacionadas con la infraestructura y la produccién
particularmente transporte y agropecuaria si mostraron un efecto positivo y significativo. Este

hallazgo es coherente con la teoria keynesiana del multiplicador del gasto pablico, que plantea que
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las inversiones en infraestructura generan encadenamientos productivos, incrementan la demanda
agregada y estimulan de manera inmediata la actividad econdmica. Asimismo, los resultados
coinciden con investigaciones regionales como la de Palomino (2022), quien identificé impactos
positivos del gasto en infraestructura vial en Apurimac, Cusco y Cajamarca, y la de Huafiahui y
Checya (2024), que demostraron efectos positivos de la inversion en transporte y educacion sobre
el PIB de Cusco. En este sentido, los resultados refuerzan la idea de que los sectores productivos
e infraestructura tienen un rol determinante en el crecimiento econdémico local de corto plazo.

Sin embargo, los hallazgos no pueden ser entendidos Unicamente desde una perspectiva
cuantitativa. La literatura sefiala que los resultados del gasto publico también estan condicionados
por factores institucionales y estructurales. En Cusco, la ineficiencia en la ejecucion presupuestal,
la corrupcion en los procesos de inversion pablica, la rigidez laboral en el sector estatal y la débil
planificacién estratégica han limitado la efectividad del gasto en sectores sociales. La Contraloria
General de la Republica (2022) ha documentado reiteradamente deficiencias en la priorizacion de
proyectos y en la gestion de obras, lo que debilita el vinculo entre gasto social y crecimiento
econdmico. Estos problemas explican por qué, a pesar de que la provincia de Cusco ha mantenido
niveles de ejecucion cercanos al promedio nacional, no se observan impactos significativos en
variables como educacion y salud.

Finalmente, es necesario reconocer las limitaciones metodoldgicas de este estudio. El
analisis se realizd con datos agregados municipales, lo que puede ocultar la heterogeneidad
existente entre distritos y comunidades. Asimismo, la estimacion mediante modelos VAR enfrenta
riesgos de multicolinealidad, sensibilidad a la eleccion de rezagos y posibles efectos rezagados de

largo plazo que no pudieron captarse dentro de la ventana temporal considerada.
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En conjunto, los resultados permiten concluir que el gasto publico en la provincia de Cusco
presenta efectos heterogéneos y dependientes del sector. Mientras que las funciones de transporte
y agropecuaria muestran un impacto positivo e inmediato sobre el crecimiento econémico, las
funciones sociales como educacion, salud y cultura no evidencian efectos significativos en el corto
plazo, lo que sugiere que su contribucion se expresa de forma diferida y sujeta a la calidad
institucional. De esta manera, se confirma que no basta con ejecutar altos niveles de gasto, sino
que resulta indispensable garantizar la pertinencia, la eficiencia y la adecuada planificacion de las
inversiones.

Estos resultados tienen implicancias directas para la politica fiscal descentralizada: se
requiere orientar la asignacion de recursos hacia sectores estratégicos de alto impacto en la
productividad, sin descuidar las inversiones sociales que, aunque rezagadas, resultan esenciales

para el desarrollo sostenible en el largo plazo.
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CONCLUSIONES
Se determind que el gasto presupuestal total ejecutado no tiene ningln efecto
respecto a las variabilidades del PIB per cépita, asimismo, quiere decir que, si el
gobierno provincial incrementa el gasto total, este no generara un incremento en el
PBI per cépita de la poblacion en la provincia de Cusco.
Se determind un efecto positivo y significativo del gasto presupuestal ejecutado en
la funcion agropecuario en el PBI per capita, por lo tanto, un incremento del 1% en
gasto presupuestal en la funcion agricultura genera un aumento del 0.009% en el
PBI per cépita; asimismo, existe un efecto causal en un solo sentido, quiere decir
que si el gobierno provincial incrementa el gasto en la funcion agrario generara un
incremento en el PBI per cépita de la poblacién en la provincia de Cusco.
Se establecio que el gasto presupuestal ejecutado en la funcion comercio, no genera
ningun efecto en el incremento del PBI per cépita; por lo que es indiferente el gasto
en este sector para mejorar o empeorar la situacién econémica de la poblacion.
Se evalud que el gasto presupuestal ejecutado en la funcion cultura y deporte no
presenta ningun efecto en el PBI per capita, por lo tanto, el gasto en este sector
econdmico no influye en la mejora de la situacion econémica de la poblacién.
Se establecid que no existe un efecto causal del gasto presupuestal ejecutado en la
funcién educacion en el crecimiento del PBI per cépita.
Se establecio que no existe ningun efecto causal del gasto presupuestal ejecutado
en la funcion medioambiente en el crecimiento de PBI per capita.
Se determino que no presenta ningun efecto causal el gasto presupuestal ejecutado

de la funcion saneamiento en el incremento del PBI per capita.
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Se evaluo que el gasto presupuestal ejecutado en la funcion transporte presento un
efecto positivo y significativo en el PIB per cépita, por lo tanto, un incremento del
1% en el gasto en trasportes genera un incremento de 0.025% en el PBI per cépita,
ademés los resultados muestran que existe una relacion de causalidad entre la
variable gasto presupuestal en transporte y PBI per cépita; lo que implica que un
mayor gasto en transporte en la Municipalidad provincial de Cusco generara mayor
crecimiento en el PBI per cépita de su poblacion.

Se determind que no existe un efecto causal del gasto presupuestal ejecutado en la
funcién salud en el crecimiento de PBI per cépita.

Se evalu6 que no existe un efecto causal del gasto presupuestal ejecutado en la

funcion vivienda en el crecimiento de PBI per cépita de la poblacion de Cusco.
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RECOMENDACIONES
Dado que el gasto presupuestal total no incide significativamente en el crecimiento del PIB
per capita, se recomienda una reasignacion estratégica del presupuesto priorizando sectores
con impacto comprobado, como transporte y agricultura. En lo académico, se sugiere
realizar estudios mas detallados que analicen la eficiencia del gasto publico y su
composicion, con modelos que permitan evaluar impactos diferenciados por sectores.
Se recomienda aumentar la inversién en la funcion agricola, dado que genera un impacto
positivo en el PIB per capita. Se deben disefiar politicas que optimicen el gasto en este
sector, promoviendo tecnologia agricola, acceso a mercados y capacitacion a productores.
En lo académico, Ampliar el analisis para evaluar los mecanismos especificos a traves de
los cuales el gasto agricola impulsa el crecimiento econdémico y si el impacto varia segun
el tipo de cultivo o la ubicacion geografica.
Se sugiere investigar por qué el gasto en comercio no tiene un efecto significativo y
explorar si existen barreras estructurales que impiden que este sector impulse el desarrollo
econémico.
El gasto en cultura y deporte no afecta directamente el PIB per cépita, se recomienda
mantener inversiones en estos sectores con un enfogue en bienestar social y turismo. En lo
académico, se sugiere evaluar si el impacto del gasto en cultura y deporte puede observarse
a largo plazo y en variables distintas al PIB per cépita, como calidad de vida, cohesion
social y turismo.
A pesar de la falta de relacion en este estudio, la educacién sigue siendo clave para el
desarrollo. Se recomienda mejorar la calidad del gasto educativo, enfocandose en

infraestructura, capacitacion docente y formacion técnica alineada al mercado laboral. En
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lo académico, se recomienda ampliar el horizonte de analisis, incorporando variables como
capital humano, productividad laboral y desempefio en pruebas estandarizadas, para
evaluar impactos de largo plazo.

El gasto en saneamiento no muestra un impacto directo en el PIB per cépita, su importancia
en salud pablica y calidad de vida lo hace prioritario. Se recomienda evaluar su impacto en
la reduccion de enfermedades y productividad laboral.

Se recomienda priorizar la inversion en infraestructura vial, dado que tiene un impacto
positivo en el PIB per cépita. Se deben promover proyectos de carreteras, transporte
publico eficiente y mejora de accesibilidad rural. Asimismo, se sugiere analizar los
impactos diferenciados del gasto en transporte en zonas urbanas y rurales, asi como la
relacion entre infraestructura vial y productividad regional.

A pesar de no mostrar relacion con el PIB per cépita en este andlisis, el gasto en salud sigue
siendo fundamental para el desarrollo humano. Se recomienda evaluar la eficiencia del
gasto en salud, priorizando prevencién y atencién primaria.

Se recomienda investigar si la inversion en vivienda tiene efectos indirectos en el
crecimiento econémico a través del empleo en construccion o la reduccion de
asentamientos informales.

Debido a que el gasto en medio ambiente no muestra impacto en el PIB per cépita, se
recomienda su continuidad por su importancia en sostenibilidad y mitigacion del cambio
climatico. Se sugiere evaluar mecanismos que generen externalidades econémicas

positivas.
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Anexo 1.

Tabla 66.

Matriz de consistencia

ANEXQOS

Problemas Objetivos Hipétesis Variables Dimension Indicador
Problema general Objetivo general Hipotesis general
?nIaDI:c?gr?arz?r;?\r/aelsge Determinar la relacion El gasto presupuestal se
asto presupuestal con el del nivel de gasto relaciona de manera directa
gBI gr ca I?ta en la presupuestal con el PBI y significativaconel PBI  p|g per o o
ProinJncia dpel Custo per cépita en la Provincia - per capitaen la Provincia 4ty PIB per capita  PIB per capita en soles
durante 1os afos 200'9 ~ de Cusco, durante los de Cusco, durante los afos
20222 afios 2009 — 2022. 2009 - 2022.
Problemas especificos Objetivos especificos Hipotesis especificas
g,Q_ue tipo de reI_aC|on Establecer la relacion que El nivel de gasto
existe entre el nivel de existe entre el nivel de presupuestal ejecutado en
gasto presupuestal asto bresupuestal la funcion agropecuario se
ejecutado en la funcion g'ecutgdo eﬁ I funcion relaciona de manera Funcion -Presupuesto girado de la funcion
agropecuario con el PBI J . positiva y significativa con Agropecuario  agropecuario en soles
L agropecuario con el PBI 2
per cépitaen la A . . el PBI per capitaen la (FAQ) -Presupuesto devengado de la
- per cépita en la Provincia . Gast ” >
Provincia del Cusco, del Cusco. durante los Provincia del Cusco, asto funcion agropecuario en soles
durante los afios 2009 — < ' durante los afios 2009 — presupuestal -Presupuesto comprometido de la
anos 2009 — 2022. i .
20227 2022. funcidn agropecuario en soles
¢COmo se relaciona el Definir la relacion entre  El nivel de gasto Euncion
nivel de gasto el nivel de gasto presupuestal ejecutado en Comercio
presupuestal ejecutado  presupuestal ejecutado en la funcién comercio se (Fco) -Presupuesto girado de la funcién

en la funcién comercio

la funcién agropecuario

relaciona de manera

comercio en soles



con el PBI per capita en
la Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
20227

con el PBI per capita en
la Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

positiva y significativa con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

¢De qué manera se
vincula el nivel de gasto
presupuestal ejecutado
en la funcién cultura'y
deporte con el PBI per
capita en la Provincia
del Cusco, durante los
afios 2009 — 20227

Determinar la relacion
que existe entre el nivel
de gasto presupuestal
ejecutado en la funcién
cultura y deporte con el
PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

El nivel de gasto
presupuestal ejecutado en

la funcion cultura y deporte

se relaciona de manera
directa y significativa con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

¢ Existe una relacién
entre el nivel de gasto
presupuestal ejecutado
en la funcién educacion
con el PBI per capita en
la Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
20227

Establecer la relacion
entre el nivel de gasto
presupuestal ejecutado en
la funcion educacién con
el PBI per cépitaen la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

El nivel de gasto
presupuestal ejecutado en
la funcién educacion se
relaciona de manera
positiva y significativa con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

¢ COmo se asocia el nivel
de gasto presupuestal
ejecutado en la funcién
medio ambiente con el
PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022?

Evaluar la asociacion
entre el nivel de gasto
presupuestal ejecutado en
la funcién medio
ambiente con el PBI per
capita en la Provincia del
Cusco, durante los afios
2009 - 2022.

El nivel de gasto
presupuestal ejecutado en
la funcion medio ambiente
se relaciona de manera
positiva y significativa con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

Funcién
Culturay
deporte
(FCyD)

Funcion
Educacion
(Fed)

Funcion
Saneamiento
(Fsa)

-Presupuesto devengado de la
funcion comercio en soles
-Presupuesto comprometido de la
funcién comercio en soles

-Presupuesto girado de la funcién
cultura'y deporte en soles

-Presupuesto devengado de la

funcién cultura y deporte en soles
-Presupuesto comprometido de la
funcion cultura y deporte en soles

-Presupuesto girado de la funcion
educacion en soles

-Presupuesto devengado de la
funcion educacion en soles
-Presupuesto comprometido de la
funcion educacion en soles

-Presupuesto girado de la funcién
saneamiento en soles

-Presupuesto devengado de la
funcion saneamiento en soles
-Presupuesto comprometido de la
funcion saneamiento en soles



¢ Cuél es la relacién que
existe entre el nivel de
gasto presupuestal
ejecutado en la funcién
saneamiento con el PBI
per capitaen la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022?

Determinar la relacion
gue existe entre el nivel
de gasto presupuestal
ejecutado en la funcién
saneamiento con el PBI
per cépita en la Provincia
del Cusco, durante los
afios 2009 — 2022.

El nivel de gasto
presupuestal ejecutado en
la funcién saneamiento se
relaciona de manera
positiva y significativa con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

¢De qué manera se
vincula el nivel de gasto
presupuestal ejecutado
en la funcién trasporte
con el PBI per capita en
la Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
20227

Calcular la relacién que
existe entre el nivel de
gasto presupuestal
ejecutado en la funcién
trasporte con el PBI per
capita en la Provincia del
Cusco, durante los afnos
2009 — 2022.

El nivel de gasto
presupuestal ejecutado en
la funcion trasporte se
relaciona de manera
positiva y significativa con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

¢ Como se relaciona el
nivel de gasto
presupuestal ejecutado
en la funcién salud con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022?

Establecer la relacién que
existe entre el nivel de
gasto presupuestal
ejecutado en la funcién
salud con el PBI per
capita en la Provincia del
Cusco, durante los afos
2009 — 2022.

El nivel de gasto
presupuestal ejecutado en
la funcién salud se
relaciona de manera
positiva y significativa con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

¢Qué tipo de asociacion
existe entre el nivel de
gasto presupuestal
ejecutado en la funcién

Determinar la relacion
gue existe entre el nivel
de gasto presupuestal
ejecutado en la funcién

El nivel de gasto
presupuestal ejecutado en
la funcion vivienda y
desarrollo urbano se

Funcion
Transporte
(FTr)

Funcion Salud
(Fsa)

Funcién
Vivienda y
desarrollo
urbano
(FVyD)

Funcion Medio
ambiente
(FMa)

-Presupuesto girado de la funcion
trasporte en soles

-Presupuesto devengado de la
funcion trasporte en soles
-Presupuesto comprometido de la
funcion transporte en soles

-Presupuesto girado de la funcién
salud en soles

-Presupuesto devengado de la
funcién salud en soles
-Presupuesto comprometido de la
funcion salud en soles

Presupuesto girado de la funcion
vivienda y desarrollo urbano en
soles

Presupuesto devengado de la
funcién vivienda y desarrollo
urbano en soles

Presupuesto comprometido de la
funcién vivienda y desarrollo
urbano en soles

Presupuesto girado de la funcién
medio ambiente en soles



vivienda y desarrollo
urbano con el PBI per
capita en la Provincia
del Cusco, durante los
afios 2009 — 2022?

vivienda y desarrollo
urbano con el PBI per
capita en la Provincia del
Cusco, durante los afos
2009 — 2022.

relaciona de manera
positiva y significativa con
el PBI per cépita en la
Provincia del Cusco,
durante los afios 2009 —
2022.

Presupuesto devengado de la

funcién medio ambiente en soles
Presupuesto comprometido de la
funcion medio ambiente en soles




Anexo 2.

PIB del departamento del Cusco e ingreso familiar per capita de la provincia del Cusco

ingreso per
capita

PIB CUSCO familiar de la

provincia del
Cusco
12570797 544
15375085 709
20845484 972
20298127 1104
23326319 1089
22290912 1043
20016159 925
20886867 910
23107328 1037
26655916 1299
25189295 1368
22088195 1200
34863459 1894
36571768 1987

Nota: EI PBI se tomd del INE y el ingreso familiar per capita de la provincia del Cusco se tomd de la PNUD del informe Actuar, confiar
y conectar caminos, la cual se utiliz6 como variable proxy para el PIB per cépita provincial.

Los valores faltantes de los afios 2013,2014 y 2016 se interpolaron con el supuesto de que la economia de la provincia de Cusco se
asemeja a la economia regional, por tanto, se utiliz6 la misma tasa de crecimiento.



Anexo3.

Data trimestral del PBI per cépita familiar y el gasto presupuestal por funciones

PBI per 21: 19: VIVIENDA
Afio capita 10: 08: CULTURA 22: 17: MEDIO 18: 15: 20: Y
familiar AGROPECUARIA COMERCIO Y EDUCACION AMBIENTE SANEAMIENTO TRANSPORTE SALUD DESARROLLO
DEPORTE URBANO

2009-1 447 52661 513700 654984 0 641690 169147 5111976 43957 681282

2009-2 478 95460 509590 570431 0 800696 329612 5459810 42267 725101

2009-3 510 51334 772919 873128 10585 1383902 382899 10039580 82699 962417

2009-4 544 85503 762247 891590 324125 1947785 3067056 8399845 87697 1738152
2010-1 582 51578 537437 699819 153596 1556631 259825 5104632 65608 983010

2010-2 621 186923 603050 1282630 252836 1045784 372066 13294071 68096 1162135
2010-3 664 108483 651654 1377846 184488 1117619 571549 8740849 59302 1333665
2010-4 709 330093 874885 1763284 169029 2788135 1698942 12764946 125678 1714531
2011-1 767 154923 571905 692860 53996 1224197 477116 3386553 39692 896086

2011-2 830 231199 782764 1024598 13047 2058261 1282720 8219932 113720 1445378
2011-3 898 136761 673536 1391929 200 1465033 1164946 12403899 67445 1240126
2011-4 972 255766 1101334 2503561 0 2557109 6072348 23725178 157975 2088417
2012-1 1003 105818 468836 636966 0 989987 1171499 7988865 72651 862739

2012-2 1036 76736 535639 1044713 0 2004425 1514538 10703197 199559 1191096
2012-3 1069 267660 475102 1513202 0 2350198 2398694 13665457 108921 1362607
2012-4 1104 355414 679363 3313275 0 4612437 1405785 23373653 151018 2293846
2013-1 1100 188977 466789 1475674 0 2114602 639790 6170681 52231 1264340
2013-2 1097 126359 442923 2034850 0 5313302 1350883 13826699 68865 920149

2013-3 1093 57256 732231 3693405 0 2744823 1489326 15029155 67772 1184658
2013-4 1089 0 679578 1955227 3433 3997196 2005902 17441511 85505 1392200
2014-1 1078 0 481025 1334673 45249 1113883 1619013 4197098 59290 4634586
2014-2 1066 0 535397 2176799 135497 1336545 3063719 6516064 96487 8610615
2014-3 1055 0 493758 2380717 91320 1885487 5845780 4373616 100719 6169883
2014-4 1043 0 824739 2510792 421674 2731963 2496677 7058019 125716 7239307
2015-1 1013 355 429889 417012 0 1400014 708662 1801345 50520 876203

2015-2 983 0 604799 616260 119932 1763567 1275416 5272950 126070 3374267



2015-3
2015-4
2016-1
2016-2
2016-3
2016-4
2017-1
2017-2
2017-3
2017-4
2018-1
2018-2
2018-3
2018-4
2019-1
2019-2
2019-3
2019-4
2020-1
2020-2
2020-3
2020-4
2021-1
2021-2
2021-3
2021-4
2022-1
2022-2
2022-3
2022-4

954
925
921
918
914
910
940
971
1004
1037
1097
1161
1228
1299
1316
1333
1351
1368
1324
1281
1240
1200
1345
1507
1690
1894
1917
1940
1963
1987

6700
481921
120582
251773
375696
450557
108183
16891
53150
43788
1902
32738
28188
57214
0
5400
31170
53341
19445
12327
5982
936499
1178238
1330187
972975
760826
72508
213133
708806
564080

580458
625647
506454
824074
1259350
1638591
687204
774145
895591
1279519
532123
731615
1085164
904448

59440
414895
170133
499789
599705
523262
863713
960280
767660
603118
961962
1064555
684358
802613
964703
1097571

466539
650113
312100
547200
663291
526753
310561
563088
544918
875069
444977
622172
1199092
3485251
666040
2113734
3006121
2489385
1267252
594357
1237954
3064937
1482077
1390561
1292135
1239279
665031
927575
1627435
1379068

178619
334022
20548
41364
163204
586638
47936
753660
1664944
4729480
1553072
2479009
4053860
4702171
771726
1173619
2124434
1916915
726302
228496
695554
2518032
983302
806453
757997
2403444
728113
869082
1066731
416880

1812323
5132463
1803615
5298369
4404773
6264649
3375279
3610686
3456586
4473841
2279337
2673937
3724095
5105232
1419790
2430173
3182237
4573025
2795674
2584806
4716706
5532973
3673711
2475405
3430092
6699975
2638826
3455964
4419353
6019445

1216725
1902945
592688
444040
728324
1388252
619147
912931
2313697
3193397
1732964
1168291
963637
844971
288201
1129987
895045
663787
320213
106603
211033
752699
800976
1426734
6964808
7748136
3036396
1167934
1748566
2464662

7618397
16455687
5134135
14909208
16054413
17084869
4508497
5457487
7678088
9586415
3407372
3826464
4680442
6370741
1963098
6405555
8301234
9105671
3299699
1622794
3952510
9154328
4599286
3714411
4510660
8435621
4296200
7516278
8395939
10239718

226039
481196
138269
357855
697325
1133633
127879
532091
261417
545402
102641
140650
262449
967949
106534
573630
326297
557370
20407
125111
130058
852877
341810
440416
592046
717299
354573
831790
652574
708518

3460967
4022051
1299112
2286497
1921816
2031890
1634560
2256612
2847332
4791567
2172534
3321071
6309855
9430607
1588385
3035937
5929702
3651242
1734912
965371
2390908
6646072
3390093
3966199
3657983
4023438
1082105
1621560
2428398
1721418

Nota: El PBI per céapita familiar fue tomada de los informes de la PNUD vy el gasto por funciones fue extraido del MEF (consulta

amigable).



Anexo 4.

Evidencia de la elaboracion del trabajo de investigacion








